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Zarzad Jednostki Dominujgcej na biezgco analizuje informacje dotyczace rozprzestrzeniania sie koronawirusa
COVID-19 na Swiecie, a zwtfaszcza w Polsce i regionie, co wynika z geograficznego podstawowego zakresu
dziatalnosci Grupy Kapitatowej UNIMOT. Najwieksze znaczenie Zarzad przywigzuje do informacji przekazywanych
przez Rzad Polski, Narodowy Bank Polski i inne naczelne krajowe instytucje panstwowe.

W oparciu o obecnie dostepne informacje Zarzad Jednostki Dominujgcej nie widzi zagrozenia w kontynuacji
dostaw klientom naszych podstawowych produktéw tj. oleju napedowego, biopaliw, LPG, energii elektryczne;j i
pozostatych produktéw ropopochodnych. Dostep do paliw, obok zywnosci i lekarstw, wydaje sie mieé kluczowe
znaczenie dla wtadz panstwowych i spoteczenstwa. Grupa jest czotowym importerem zaréwno oleju
napedowego, jak i LPG oraz asfaltow i jest przygotowana do dalszej dziatalnosci w tych segmentach. Do tej pory
nasi dostawcy nie sygnalizujg ograniczen w eksporcie ww. produktéw.

Na chwile obecng, z uwagi na dynamicznie zmieniajgce sie otoczenie, Zarzad Jednostki Dominujacej nie jest w
stanie w sposob precyzyjny okresli¢ ostatecznego wptywu pandemii koronawirusa COVID-19 oraz ograniczen
wprowadzanych przez Rzad Polski oraz Unie Europejska na dziatalno$¢ i perspektywy Grupy Kapitatowej
UNIMOT. Zakres wptywu uzalezniony jest przede wszystkim od czasu trwania pandemii w naszym regionie, co
bezposrednio wptywa na ograniczenia handlowe i zmiany popytowo-podazowe, co z kolei jest kluczowe dla
dziatalnosci spétek handlowych.

Niemniej jednak, Zarzad Jednostki Dominujgcej, dopuszczajgc negatywny wptyw na sprzedaz w krétkim terminie,
szacuje, ze w kolejnych miesigcach pandemia bedzie miata niewielki, ale negatywny wptyw na gtéwny biznes,
czyli handel olejem napedowym. Grupa moze réwniez stac sie beneficjentem zmian rynkowych, ktére zachodza
lub zajdg w wyniku rozprzestrzeniania sie pandemii koronawirusa COVID-19 oraz wprowadzanych przez wtadze
ograniczen.

Pierwszym efektem majgcym miejsce jest spadek cen ropy naftowej w wyniku ,,wojny cenowej” pomiedzy Arabig
Saudyjska a Rosjg. Zdarzenie to wptywa korzystnie na nasza dziatalnos¢. Grupa prowadzi polityke 100%
zabezpieczania sie przed ryzykami cen, wiec gwattowne ich zmiany nie wptywaja na wyniki. Nizsze ceny zakupu
poprawiajg natomiast ptynnos¢ finansowg Grupy ograniczajac jej ekspozycje na kredyty bankowe. Mniejsza
wartos¢ sprzedawanych paliw ogranicza natomiast zobowigzania kontrahentow przy jednoczesnym uwolnieniu
kredytéw kupieckich, co daje mozliwos¢ zwiekszenia sprzedazy.

Pogtebiajgce sie contango na rynku diesla obniza z kolei koszt zapasu obowigzkowego. Spadajgce ceny uprawnien
do emisji CO2 obnizajg natomiast koszt wykonania NCR (obnizenia emisyjnosci miksu importowego).

Dodatkowo, koszty naszej dziatalnosci uzaleznione sg tez od warunkéw kredytéw bankowych — w obecnej
sytuacji koszty kapitatu spadajg wraz z obnizeniem stép procentowych przez amerykanski FED.

Zgadzajac sie z dostepnymi analizami rynkowymi, Zarzad Jednostki Dominujgcej spodziewa sie zmniejszonego
popytu na paliwa w Polsce — wyglada jednak na to, ze natozy sie to na sezonowy szczyt koniunktury. Dodatkowo
z jednej strony na rynku europejskim pojawi sie nadwyzka produktu, dzieki ktérej ceny zakupowe bedg spadac,
z drugiej strony brak zbytu na niektére paliwa u rodzimych producentéw (m.in. JET, LPG, benzyna) bedzie
powodowat konieczno$¢ ograniczenia przerobu ropy, co przetozy sie takze na spadek produkcji innych paliw, w
tym oleju napedowego. Zdaniem Zarzadu kontynuacja obnizenia konsumpcji paliw przy jednoczesnej presji
podazowej ropy i produktéw gotowych bedzie tworzy¢ dla Grupy w kolejnych miesigcach pozytywne otoczenie
rynkowe.

Biorgc pod uwage powyisze, Zarzad Jednostki Dominujgcej zaktada krotkookresowy spadek sprzedazy paliw
(spadek popytu na ON, biopaliwa, LPG i czesciowo asfalty u koricowych odbiorcéw) — zwtaszcza w okresie druga
potowa marca-czerwiec 2020 r., ale w diuzszym terminie sprzedaz powinna by¢ zgodna z pierwotnymi
zatozeniami. Jednoczesnie Zarzad nie spodziewa sie spadku marz — spadajgce kluczowe sktadniki kosztéw



importu dajg bowiem swego rodzaju poduszke marzowg potrzebng do konkurowania o klientéw w srodowisku
nizszego popytu.

Grupa prowadzi restrykcyjna polityke nadawania limitdw kupieckich, ktéra realizowana jest od wielu lat. Poprzez
wewnetrzne dziaty Grupa prowadzi staty monitoring sald i nadzor nad wykorzystaniem limitow kupieckich.
Wobec naleznosci wymagalnych stosowany jest regulamin windykacji naleznosci.

Zabezpieczenie naleznosci stanowig ubezpieczenia jak tez inne formy, np. gwarancje bankowe, hipoteki, blokady
srodkdéw na rachunkach bankowych, zastawy rejestrowe na ruchomosciach, akty poddania sie egzekucji w trybie
art. 777 k.c.

Grupa wspoétpracuje z wiodgcymi ubezpieczycielami naleznosci: Atradius, Euler Hermes, Coface i KUKE.
Wymienione podmioty wykazujg znaczacy potencjat finansowy oraz korzystajg z zabezpieczen w traktatach
reasekuracyjnych, co do ktérych nie ma informacji o zmianach w zwigzku z koronawirusem. Na dzien dzisiejszy
postawa ubezpieczycieli jest stabilna i wywazona, nie obserwujemy istotnych wahnie¢ w zakresie pokrycia
limitowego, otwarte procesy negocjacji warunkdéw ubezpieczenia przebiegajg bez zaktdcen. Pojemosc polis
ubezpieczenia naleznosci oscyluje na poziomie okoto 80% stanu naleznosci. Wedtug naszych informacji Atradius
od kilku lat nie zwieksza swojego zaangazowania w branzy petrochemicznej, utrzymujac jedynie wieloletnie
kontrakty.

Wg stanu na 31 grudnia 2019 r. 69,4% naleznosci byto objetych polisami ubezpieczeniowymi, 3,1% pozyskanymi
od klientéw innymi formami zabezpieczen, a bez zabezpieczen pozostawato 27,5%. Jednak podkresli¢ nalezy, ze
w ostatniej grupie znajduja sie podmioty renomowane (koncerny paliwowe), naleznosci od podmiotow
powigzanych oraz od podmiotéw niepodlegajacych ubezpieczeniu, jako jednostki administracji publicznej czy
osoby fizyczne gdzie dywersyfikacja ryzyka z uwagi na duze rozdrobnienie naleznosci jest wysoka.

Zarzad Jednostki Dominujgcej szacuje, ze Skonsolidowana EBITDA Skorygowana moze w okresie druga potowa
marca-czerwiec 2020 r. by¢ nizsza niz pierwotnie zaktadano. Jednoczesnie, Zarzad podkresla, ze okres styczen-
luty 2020 r. byt dla Grupy niezwykle udany, a wolumeny oraz wstepne wyniki finansowe za ten okres sg wyraznie
wyzsze niz zaktadata prognoza. Zarzad zaktada rowniez, ze Il pdtrocze 2020 r. przyniesie Grupie rezultaty
finansowe podobne do pierwotnie zaktadanych.

Obecnie Zarzad Jednostki Dominujgcej nie dokonuje zmiany prognozy Skonsolidowanej EBITDA Skorygowanej na
rok 2020.

Dodatkowo Zarzad Spoétki zapewnia, ze nie sg planowane takze znaczgce akwizycje w najblizszych kwartatach.

Zgodnie z polityka dywidendowa, planowana jest wyptata dywidendy w wysokosci 30% zysku netto Unimot S.A.
Ponowna analiza i ewentualna korekta rekomendacji co do wysokosci dywidendy zostanie podjeta przez Zarzad
Jednostki Dominujgcej na tydzien przed odbyciem Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy Spoéfki.



