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w tys. zt w tys. euro
31.12.2025 ,Dane 54 12,2025 . Dane
poréwnawcze porownawcze

I. Przychody ze sprzedazy 14 803 906 14 096 814 3493 794 3275 130
II. Zysk/(strata) na dziatalnosci operacyjnej 119 189 233 503 28 129 54 250
III. Zysk/(strata) brutto 18 562 187 214 4 381 43 496
IV. Zysk/(strata) netto przypadajacy na 10 007 139 891 2 362 32 501
Akcjonariuszy Jednostki Dominujacej
V. Zysk/(strata) netto 9 208 139 341 2173 32 373
VI. Prze_p+yyvy pieniezne netto z dziatalnosci 288 903 170 027 68 183 39 503
operacyjnej
_VII. Przepfryw.y pieniezne netto z dziatalnosci (134 302) (49 350) (31 696) (11 466)
inwestycyjnej
;{III. Przep’rywy pieniezne netto z dziatalnosci (356 108) (206 023) (84 043) (47 866)
inansowej
IX. Przeptywy pieniezne netto, razem (201 507) (85 346) (47 557) (19 829)
X. Aktywa, razem 3 643 864 3402120 862 106 796 190
XI. Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 2 576 312 2217 183 609 533 518 882
XII. Zobowigzania dtugoterminowe 697 614 845 070 165 049 197 770
XIII. Zobowigzania krétkoterminowe 1 878 698 1372 113 444 483 321112
XIV. Kapitat wiasny 1 067 552 1184 937 252 573 277 308
XV. Kapitat zakladowy 8 198 8 198 1940 1919
XVI. Liczba akgcji (w tys. szt.) 8 198 8 198 - -
XVII. Zysk/(strata) na jedng akcje zwykia
przypadajacy na Akcjonariuszy Jednostki 1,22 17,06 0,29 3,96
Dominujacej (w zt/euro)
XVIII. Rozwodniony zysk/(strata) na jedng akcje
zwyktg przypadajacy na Akcjonariuszy Jednostki 1,22 17,06 0,29 3,96
Dominujacej (w zi/euro)
XIX. Wartosc¢ ksiegowa na jedng akcje (w 130,22 144,54 30,81 33,83
zt/euro)
XX. Rozwodniona wartosc ksiegowa na jedng akcje 130,22 144,54 30,81 33,83

(w zt/euro)

Dane poréwnawcze dla pozycji dotyczacych sprawozdania z sytuacji finansowej prezentowane sg na dzier 31 grudnia 2024 roku,
natomiast dla pozycji dotyczacych sprawozdania z catkowitych dochodéw i sprawozdania z przeptywdw pienieznych za okres od
1 stycznia 2024 roku do 31 grudnia 2024 roku.

Na 31 grudnia 2025 roku liczba akcji uzyta do wyliczenia zysku na jedng akcje zwyktg oraz rozwodnionego zysku na jedna akcje
zwyktg wynosita 8 198 tys. sztuk.

Na 31 grudnia 2024 roku liczba akcji uzyta do wyliczenia zysku na jedng akcje zwyktg oraz rozwodnionego zysku na jedna akcje
zwyktg wynosita 8 198 tys. sztuk.

Na 31 grudnia 2025 roku liczba akcji uzyta do wyliczenia wartosci ksiegowej oraz rozwodnionej wartosci ksiegowej na jedng akcje
wynosita 8 198 tys. sztuk.

Na 31 grudnia 2024 roku liczba akgji uzyta do wyliczenia wartosci ksiegowej oraz rozwodnionej wartosci ksiegowej na jedna akcje
wynosita 8 198 tys. sztuk.
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Wybrane dane finansowe przeliczono na walute euro w nastepujacy sposoéb:

Pozycje aktywdw i pasywdw sprawozdania z sytuacji finansowej przeliczono na euro wg $redniego kursu ogtoszonego
przez Narodowy Bank Polski obowigzujagcego na 31 grudnia 2025 roku: 4,2267 zi/euro oraz dla danych
poréwnawczych na 31 grudnia 2024 roku: 4,2730 zt/euro.

Poszczegdlne pozycje dotyczace sprawozdania z catkowitych dochodéw oraz sprawozdania z przeptywdw pienieznych
przeliczono wg kursu stanowigcego $rednig arytmetyczng $rednich kursdw ogtaszanych przez Narodowy Bank Polski
obowigzujgcych na ostatni dzien kalendarzowy poszczegélnych miesiecy, ktory wynidst odpowiednio
4,2372 zt/euro (2025 rok), 4,3042 zt/euro (2024 rok).
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SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWE]

w tysigcach ztotych Nota 31.12.2025 31.12.2024
AKTYWA TRWALE

Rzeczowe aktywa trwate 6.1 778 479 802 451
Prawo do uzytkowania aktywdw 6.2 401 800 337 916
Wartosci niematerialne 6.3 256 200 291 053
Warto$¢ firmy 6.4 30 830 30118
Pozostate aktywa finansowe 6.9 349 614
Pochodne instrumenty finansowe 82 235 8439
Naleznosci dtugoterminowe 6.5 25 156 20 313
Aktywa z tytutu uméw z klientami 7 571 8 081
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 6.6 57 807 32 650
Aktywa trwate razem 1 558 427 1531635
AKTYWA OBROTOWE

Zapasy 6.7 675 440 628 380
Aktywa z tytutu umow z klientami 4011 3828
Naleznosci handlowe oraz pozostate naleznosci 6.8 935 355 778 097
Pozostate aktywa finansowe 6.9 108 556 17 503
Pochodne instrumenty finansowe 82 17 646 19 499
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego 909 3917
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 6.10 323 601 401 971
Pozostate aktywa obrotowe 19919 17 290
Aktywa obrotowe razem 2 085 437 1 870 485
AKTYWA RAZEM 3 643 864 3402120
SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE GK UNIMOT ZA ROK 2025
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SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJII FINANSOWE] (c.d.)

w tysigcach ztotych Nota 31.12.2025 31.12.2024
KAPITAL WEASNY

Kapitat zaktadowy 6.11 8 198 8 198
Pozostate kapitaty 6.11 240 624 324 298
Kapitat z wyceny instrumentdéw finansowych (74 248) -
Réznice kursowe z przeliczenia jednostek zagranicznych (2 581) (1493)
Zyski/(straty) aktuarialne (856) (929)
Wynik z lat ubiegtych i wynik roku biezacego 897 737 853 638
Kapital wiasny Akcjonariuszy Jednostki Dominujacej 1 068 874 1183712
Udziaty niekontrolujace (1322) 1225
Kapitat wiasny razem 1 067 552 1184 937
ZOBOWIAZANIA DEUGOTERMINOWE

Zob_oww:lzanla z tytutu kredytdw, pozyczek, leasingu oraz innych instrumentow 71 457 235 596 850
dtuznych

Pochodne instrumenty finansowe 82 53 930 5784
Pozostate zobowigzania finansowe 6.13 87 514 125 253
Zobowigzania z tytutu $wiadczen pracowniczych 6.12 15 998 22 787
Rezerwy 6.14 31 986 21 605
Rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego 6.6 50 951 72 791
Zobowigzania dlugoterminowe razem 697 614 845 070
ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE

Kredyty w rachunku biezacym 7.1 494 483 371915
Zob_owuqzanla z tytutu kredytdw, pozyczek, leasingu oraz innych instrumentow 71 751 487 192 515
dtuznych

Pochodne instrumenty finansowe 82 46 045 12 804
Zobowigzania z tytutu $wiadczen pracowniczych 6.12 6 538 21 344
Rezerwy 6.14 22 731 19981
Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego 13 467 308
Zobowigzania z tytutu umow z klientami 6.15 101 590 54 901
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 6.16 942 357 698 345
Zobowigzania krétkoterminowe razem 1 878 698 1372113
Zobowigzania razem 2576 312 2217 183
PASYWA RAZEM 3 643 864 3402120
SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE GK UNIMOT ZA ROK 2025

Dodatkowe noty objasniajgce do skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowig jego integralng czesc¢ str. 7



AV/A

S UNIMOT

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW

w1202 01012000
SPRAWOZDANIE Z ZYSKOW I STRAT

Przychody ze sprzedazy 5.1 14 805 017 14 084 511
Zysk|/(straty) z tytutu instrumentow finansowych dotyczacych dziatalnosci (1111) 12 303
podstawowej

Koszty sprzedanych produktow, ustug, towardw i materiatow 53 (13 956 592) (13 216 292)
Zysk/(strata) brutto ze sprzedazy 847 314 880 522
Pozostate przychody operacyjne 54 30 218 14 871
Koszty sprzedazy (576 189) (491 504)
Koszty ogdlnego zarzadu (147 343) (149 576)
Pozostate zyski/(straty) netto 55 (205) 452
Pozostate koszty operacyjne 5.6 (34 606) (21 262)
Zysk/(strata) na dzialalnosci operacyjnej 119 189 233 503
Przychody finansowe 57 11 137 55343
Koszty finansowe 57 (111 764) (101 632)
Przychody/(koszty) finansowe netto (100 627) (46 289)
Zysk/(strata) przed opodatkowaniem 18 562 187 214
Podatek dochodowy 5.9 (9 354) (47 873)
Zysk/(strata) netto za okres sprawozdawczy 9 208 139 341
w tym przypadajacy na:

- Akcjonariuszy Jednostki Dominujacej 10 007 139 891
- Udziaty niekontrolujace (799) (550)
Zysk/(strata) przypadajacy na 1 akcje przypisany Akcjonariuszom Jednostki 58 122 17.06
Dominujacej (w ztotych) ’ ! !
Rozwodniony zysk/(strata) przypadajacy na 1 akcje przypisany Akcjonariuszom 58 122 17.06
Jednostki Dominujacej (w ztotych) ’ ! !
Inne catkowite dochody/(straty)

Inne calkow_ite dochgdy_/ (straty), ktore mogq zostac przeniesione do (93 185) (406)
sprawozdania z zyskow i strat

Réznice kursowe z przeliczenia jednostek dziatajgcych za granica (1 088) (406)
Wycena instrumentéw zabezpieczajgcych (92 097) -
Podatek dochodowy od innych catkowitych dochoddw 17 849 -
Inne catkowite dochody/(straty), ktére nie moga zostac przeniesione

do sprawozdania z zyskoéw i strat £X 86
Zyski/(s_tra_ty) aktuarialne dotyczace $wiadczen pracowniczych po okresie 39 86
zatrudnienia

Podatek dochodowy od innych catkowitych dochoddw 34 (16)
Inne catkowite dochody/(straty) ogotem (75 263) (336)
Catkowite dochody/(straty) ogétem za okres sprawozdawczy (66 055) 139 005
w tym przypadajgce na:

- Akcjonariuszy Jednostki Dominujacej (65 256) 139 555
- Udziaty niekontrolujgce (799) (550)
SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE GK UNIMOT ZA ROK 2025
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SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

w bysigcach zoych Nota 33123023 31427024
Przeplywy pieniezne z dziatalnosci operacyjnej

Zysk/(strata) przed opodatkowaniem 18 562 187 214
Korekty o pozycje:

Amortyzacja rzeczowych aktywdw trwatych oraz prawa do uzytkowania aktywéw 6.1, 6.2 117 321 100 065
Amortyzacja wartosci niematerialnych 6.3 36 933 36 485
Strata/(zysk) z tytutu réznic kursowych (2 132) (7 162)
Strata (zysk) ze sprzedazy jednostek zaleznych 304 -
Strata/(zysk) ze sprzedazy rzeczowych aktywow trwatych 55 (99) (452)
Utworzenie/(rozwigzanie) odpisoéw aktualizujgcych rzeczowe aktywa trwate 6.1 120 (6 201)
Odsetki, koszty transakcyjne (dotyczace kredytdw i pozyczek) i dywidendy, netto 92 593 84 709
Zmiana stanu naleznoéci i pozostatych aktywdw obrotowych 9.1 (165 181) 25118
Zmiana stanu zapasow 9.1 (45 205) (245 762)
Zmiana stanu aktywdw z tytutu umoéw z klientami 327 1287
Zmiana stanu zobowigzan z tytutu umoéw z klientami 46 689 (49 520)
Zmiana stanu zobowigzan z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych 9.1 214 048 68 153
Zmiana stanu rezerw 13131 4 967
Zmiana stanu zobowigzan z tytutu $wiadczen pracowniczych 9.1 (6 508) 8 357
Wynik na wycenie instrumentéw pochodnych 9.1 4 045 (21 182)
Inne korekty - Wyptaty $wiadczen na rzecz pracownikdw (13 791) -
Utworzenie odpiséw aktualizacyjnych wartosc¢ firmy 6.4 - 9415
Podatek dochodowy (zaptacony)/zwrdcony (22 254) (25 464)
Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 288 903 170 027
Przeplywy pieniezne z dziatalnosci inwestycyjnej

Wptywy z tytutu sprzedazy rzeczowych aktywow trwatych i wartosci 2751 5 540
niematerialnych

Odsetki otrzymane 57 5359 10 399
Wptywy/(wydatki) z tytutu realizacji instrumentéw zabezpieczajacych stopy 57 (4 698) 138
procentowe kredytow

Wplywy/(wydatki) netto na nabycie jednostek zaleznych 9.1 (2 843) -
Wplywy/(wydatki) netto ze zbycia jednostek zaleznych 9.1 129 -
Dywidendy otrzymane 15 -
Rozliczenie ptatnosci warunkowych z tytutu nabycia spotek 6.13 (9 590) (4 522)
Nabycie rzeczowych aktywdw trwatych 9.1 (29 938) (54 051)
Nabycie wartosci niematerialnych (1 602) (1177)
Wptywy z pozostatych aktywdw finansowych 403 372
Wydatki na pozostate aktywa finansowe (93 027) (6 049)
Zaliczki przekazane na poczet nabycia rzeczowych aktywow trwatych (1261) -
Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (134 302) (49 350)
Przeptywy pieniezne z dziatalnosci finansowej

Wptywy z tytutu wniesienia udziatéw niekontrolujgcych 549 1979
Zaciggniecie kredytéw, pozyczek oraz innych instrumentdw dtuznych 493 014 122 238
Sptata zaciggnietych kredytéw, pozyczek oraz innych instrumentdw dtuznych (644 041) (153 935)
Sptata kredytu bankowego Lotos Terminale w ramach transakdji - -
Dywidendy wyptacone akcjonariuszom Jednostki Dominujgcej 6.11 (49 187) (32 791)
Dywidendy wyptacone udziatowcom niekontrolujgcym - (1128)
Platnosci zobowigzan z tytutu umoéw leasingu finansowego (66 729) (46 185)
Odsetki oraz koszty transakcyjne zaptacone 9.1 (89 714) (96 201)
Przeplywy pieniezne netto z dziatlalnosci finansowej (356 108) (206 023)
Zmiana stanu srodkow pienieznych i ich ekwiwalentow (201 507) (85 346)
Wptyw zmian z tytutu réznic kursowych dotyczacych $rodkéw pienieznych i ich

ekwiwalentow 5 3683
Zmiana stanu srodkow pienieznych i ich ekwiwalentow (200 938) (81 663)
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty po pomniejszeniu

o kredyI;y w?'achunku biezacym n‘; I|))o¢l:)zqtek gkresu sk LD )
Srodki pieniezne i ich ekwiwalen 0 pomniejszeniu

o kredyI:y werachunku biezacym 't‘\; IIJ(orlloiec oeresu (170 882) SRS
SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE GK UNIMOT ZA ROK 2025
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=
SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WEASNYM
Réznice Ktaylzit:“ Kapitat
. kursowe . Ztytuiu  wynik z Wynik wiasny . Kapitat
w tysiacach ztotych zakllgzlz\f\?l Ptla(:‘osi:::e z przeliczenia Zysalt(léf::;':::xg . Lh e/ lat roku akcjonariuszy ... ntrgl(:l z_m:: wilasny
y pitaty jednostek instrumentow yhieglych biezacego Jednostki 14 razem
zagranicznych finansowych Dominujacej
gi':;tla'z(‘;"z'gs"y ) C 8198 324298 (1 493) (929) - 713747 139891 1183712 1225 1184937
Catkowite dochody za rok
obrotowy (1 088) 73 (74 248) 10 007 (65 256) (799) (66 055)
- Zysk/(strata) netto za okres - - - - - - 10 007 10 007 (799) 9 208
- Inne catkowite
dochody/(straty) za rok - - (1 088) 73 (74 248) - - (75 263) - (75 263)
obrotowy
Wyptata dywidendy
akcjonariuszom Jednostki - (49 187) - - - - - (49 187) - (49 187)
Dominujacej
Wyptata dywidendy udziatowcom ) ) ) ) ) ) ) } ) :
niekontrolujgcym
Zmiany w strukturze Grupy } ) ) ) _ )
Kapitatowej (395) (395) (1 748) (2143)
Utrata kontroli nad jednostkami - - - - - - - - - -
Przejecie jednostek ) ) ) ) ) ) ) } ) :
gospodarczych
Przeniesienie zysku /(straty) - (34 487) - - - 174 378 139 891 - - -
gipl'tza;;"z'gsny ) C D 8198 240 624 (2 581) (856) (74 248) 887730 10007 1 068 874 (1322) 1067552
SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE GK UNIMOT ZA ROK 2025
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=
Réznice Ktaylzit:“ Kapitat
. kursowe . ztytuiu  wynik z Wynik wiasny . Kapitat
w tysigcach ztotych zak::i?ilz;::i P?(Zosi:::e z przeliczenia zyzlf(lt/‘f::::m ) wyceny lat roku akcjonariuszy niekontrgl(:l z_|a:‘ya wiasny
y pltaty jednostek Instrumentow pjegtych biezacego Jednostki 13 razem
zagranicznych finansowych Dominujacej
gi':;tla'zz’)"z':s"y ) (10 8198 312050 (1 087) (999) - 271548 487238 1 076 948 924 1077872
Catkowite dochody za rok
obrotowy (406) 70 139 891 139 555 (550) 139 005
- Zysk/(strata) netto za okres - - - - - - 139 891 139 891 (550) 139 341
- Inne catkowite dochody/straty ) ) ) ) _ _
za rok obrotowy (406) 70 (336) (236)
Wyptata dywidendy
akcjonariuszom Jednostki - - - - - - (32 791) (32791) - (32791)
Dominujacej
Wyptata dywidendy udziatowcom ) ) ) ) ) ) ) )
niekontrolujgcym (1128) (1128)
Zmiany w strukturze Grupy ) ) ) ) ) } ) } 1979 1979
Kapitatowej
Utrata kontroli nad jednostkami - - - - = - - - - -
Przejecie jednostek ) ) ) . _ . _ _ ) _
gospodarczych
Przeniesienie zysku /(straty) - 12 248 - - - 442 199 (454 447) - - -
e 8198 324298 (1 493) (929) - 713747 139891 1183712 1225 1184937
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INFORMACJE OBJASNIAJACE DO ROCZNEGO SKONSOLIDOWANEGO
SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

1. INFORMACJE OGOLNE

1.1. INFORMACIE O JEDNOSTCE DOMINUJACE]

UNIMOT Spoétka Akcyjna ("UNIMOT”, “Spétka”, “Jednostka Dominujgca”) z siedzibg w Zawadzkiem przy
ul. Swierklanskiej 2A jest Jednostka Dominujaca Grupy Kapitatowej UNIMOT ("Grupa Kapitatowa", "Grupa").
Spotka zostata wpisana w dniu 29 marca 2011 r. do Rejestru Przedsiebiorcow Sadu Rejonowego w Opolu w Polsce,
VIII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem KRS: 0000382244.

PODSTAWOWE INFORMACJIE O JEDNOSTCE DOMINUJACE]

NAZWA UNIMOT S.A.

FORMA PRAWNA Spotka Akcyjna

SIEDZIBA ul. Swierklariska 2A, 47-120 Zawadzkie, Polska
KRS 0000382244

Sad Rejonowy w Opolu, VIII Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sgdowego, Polska

REGON 160384226
NIP 7561967341
PODSTAWOWY PRZEDMIOT DZIAtALNOSCI Kontrolowanie i zarzadzanie innymi spotkami w branzy

paliwowej i energetycznej oraz branzach pokrewnych.
Planowanie strategiczne i organizacyjne oraz procesy
podejmowania decyzji.
Prowadzenie dziatalno$ci handlowej w ramach stacji paliw
pod markg AVIA.
Obroét gazem ziemnym

PODSTAWOWE MIEJSCE PROWADZENIA DZIALALNOSCI  Polska

SEGMENTY OPERACYINE Gaz ziemny
OZE
Stacje paliw
Dziatalnos¢ pozostata (w tym funkcje korporacyjne)

Czas trwania Jednostki Dominujgcej oraz jednostek wchodzacych w sktad Grupy Kapitatowej jest nieoznaczony.
Akcje UNIMOT S.A. od dnia 7 marca 2017 r. notowane sg na rynku regulowanym Gietdy Papierow
Wartosciowych w Warszawie (Polska).

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE GK UNIMOT ZA ROK 2025
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1.2. SKLAD GRUPY KAPITALOWEJ UNIMOT

Grupa kapitatowa UNIMOT skfada sie z Jednostki Dominujgcej, ktorg jest UNIMOT Spoétka Akcyjna oraz jednostek
zaleznych. Podstawowe informacje o Jednostce Dominujgcej zostaty przedstawione w nocie 1.1.

Na dzien 31 grudnia 2025 r. poza UNIMOT S.A., Grupe Kapitalowg UNIMOT tworzyly nastepujace spotki
bezposrednio i posrednio zalezne, objete konsolidacjq petna:

Posiadane
Nazwa jednostki Siedziba Zakres podstawowe]j dziatalnosci jednostki udzialy
i prawa glosu
UNIMOT SYSTEM Warszawa, Sprzedaz i dystrybucja paliw gazowych
A 100,00%
Sp. z 0.0. Polska w systemie sieciowym
UNIMOT PALIWA Zawadzkie, Sprzedaz hurtowa paliw i produktéow pochodnych 100,00%
Sp. z 0.0. Polska
UNIMOT ENERGIA Warszawa
7 . . L . . o
I GAZ Sp. z 0.0. Polska Obrot energig elektryczng i paliwami gazowymi 100,00%
Lwow, . S
UNIMOT UKRAINE LLC Ukraina Dystrybucja paliw ciektych 100,00%
haj .
UNIMOT ASIA LLC SZSE?nyaJ’ Dystrybucja produktéw ropopochodnych 100,00%
Kijow, . . i
UNIMOT ENERGY LLC Ukraina Dystrybucja energii elektrycznej 100,00%
UNIMOT CENTRUM . > . .
, W Dziatal hunkowo-
USLUG WSPOLNYCH arszawa, ziatalnoS¢ rachunkowo-ksiegowa i doradztwo 100,00%
Polska podatkowe
Sp. z o.0.
UNIMOT EXPLORATION Warszawa Spotka celowa nieprowadzaca dziatalnosci
AND PRODUCTION ’ potka celowa nieprowadza 100,00%
Polska operacyjnej
Sp. zo. o.*
UNIMOT SA Genewa
I . . . o
(UNIMOT LTD) S Dystrybucja paliw ciektych 100,00%
ZYWIEC OZE-1 Zywiec, . . . o
Sp. z 0.0. Polska Wytwarzanie energii elektrycznej 100,00%
Gdansk, . . . .
OLAVION Sp. z o.0. Polska Transport kolejowy i ustugi spedycyjne 100,00%
UNIMOT TERMINALE Czechowice-
Dziedzice, Magazynowanie i dystrybucja paliw 100,00%
Sp. z 0. 0.
Polska
UNIMOT BITUMEN Gdansk, . . 100,00%
Produkcja asfaltow
Sp. z 0.0. Polska
RCEKOENERGIA Czechowice- v+ vvarzanie, przesyt, dystrybucja oraz
Sp.z 0.0 Dziedzice, obrét mediami energetycznymi 100,00%
p- 2 0.0. Polska g Y
LU LA e Bl Obrét paliwem lotniczym 75,00%
Sp.zo. 0. Polska
UNIMOT AVIATION Warszawa, Dziatalno$¢ ustugowa wspomagajgca 75 00%
SERVICES Sp. z 0. o. Polska transport lotniczy e
UNIMOT COMMODITIES Katowice***, Dziatalno$¢ logistyczno-handlowa w branzy 80.00%
Sp. z 0. 0. Polska surowcdw energetycznych (wegiel) el
Kijow, o o
MOT LLC Ukraina Budowa i uzytkowanie obiektow przemystowych 100,00%
SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE GK UNIMOT ZA ROK 2025
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————
Posiadane
Nazwa jednostki Siedziba Zakres podstawowej dziatalnosci jednostki udziaty
i prawa gtosu
UNIMOT CONSTRUCTION Warszawa, Produkcja konstrukcji metalowych i budownictwo
75,00%
Sp. z 0.0.** Polska energetyczne
VI SOLAR GMBH B_erlln, Produkcja i montaz podkonstrukgcji i komponentow 75,00%
Niemcy PV

UNIMOT SOLUTIONS Warszawa, Produkcja wyrobow chemicznych 100,00%
Sp. Z o.0. Polska
PZL DEFENCE UKRAINE Kijow, Spotka celowa nieprowadzaca dziatalnosci

. - 100,00%
LLC Ukraina operacyjnej

* W dniu 28 maja 2025 r. zarejestrowano w KRS zmiane firmy spotki z UNIMOT B1 Sp. z 0.0. na UNIMOT EXPLORATION AND PRODUCTION Sp. z o.o.
** W dniu 1 paZdziernika 2025 r. zarejestrowano w KRS zmiane firmy spotki z ValueImpex Sp. z o.0. na UNIMOT Construction Sp. z o.o.
*X% W dniu 13 lutego 2026 r. zarejestrowano w KRS zmiane siedziby i adresu spotki UNIMOT Commodieties Sp. z o.0. z miasta Katowice na Gdarisk.

Zmiany w strukturze Grupy Kapitatlowej w 2025 r.:

W dniu 25 kwietnia 2025 r., Jednostka Dominujgca nabyta pozostate 10% udziatéw w spotce zaleznej Olavion
Sp. z 0.0. uzyskujgc tym samym 100% udziatow. Catkowita przekazana zaptata wynosita 15 015 tys. ztotych,
Z czego cena nabycia za udziat w kapitale wynosita 1 224 tys. ztotych, pozostata cze$¢ przekazanej zaptaty
stanowita wyptate Swiadczen za ustugi Swiadczone w latach 2023 - 2024.

W dniu 12 czerwca 2025 r. spétka UNIMOT Ukraine LLC, w 100% zalezna od Jednostki Dominujgcej —
UNIMOT S.A., nabyta 25,45% udziatéw w kapitale zaktadowym spotki MOT LLC za kwote 19 807,1 tys. UAH
(co odpowiadato réwnowartosci 1 713 tys. ztotych). W wyniku tej transakcji UNIMOT Ukraine LLC objeta
tacznie 100% udziatow w MOT LLC, a UNIMOT S.A. uzyskat posrednio petng kontrole nad tg spdtka.

W dniu 1 lipca 2025 r. doszto do potaczenia spotek w 100% zaleznych od Jednostki Dominujgcej — UNIMOT
S.A., tj. Tradea Sp. z 0.0. (spotka przejmowana) z UNIMOT Energia i Gaz Sp. z 0.0. (spbtka przejmujaca),
poprzez przeniesienie catego majgtku spotki przejmowanej na spotke przejmujaca.

W dniu 10 lipca 2025 r. UNIMOT Energia i Gaz Sp. z 0.0. (spdtka zalezna w 100% od UNIMOT S.A.) nabyta
tacznie 101 udziatéw w ValueImpex Sp. z 0.0., stanowigcych 50,5% kapitatu zakladowego za cene réwng
wartosci nominalnej 5 050 ztotych (50 ztotych za udziat). W wyniku powyzszej transakcji Jednostka
Dominujgca uzyskata posrednig kontrole nad spotka, ktdra weszta w sktad Grupy Kapitatowej UNIMOT.

W dniu 16 wrzesnia 2025 r. UNIMOT Energia i Gaz Sp. z 0.0. nabyla 49 udziatéw, stanowigcych 24,5%
kapitatu zaktadowego ValueImpex Sp. z 0.0., za cene rowng wartosci nominalnej 2 450 ztotych (50 ztotych
za udziat). Po tej transakcji UNIMOT Energia i Gaz Sp. z 0.0. posiada tacznie 150 udziatéw, tj. 75% kapitatu
zaktadowego spotki (200 udziatdow ogdtem). Tego samego dnia, tj. 16 wrzesnia 2025 r., na Nadzwyczajnym
Zgromadzeniu Wspdlnikéw ValueImpex Sp. z o0.0. podjeto uchwate o zmianie umowy spotki skutkujgca
zZmiang nazwy spotki na UNIMOT Construction Sp. z 0.0.

W dniu 18 wrzesnia 2025 r. zarejestrowana zostata spotka PZL Defence Ukraine LLC z siedzibg w Kijowie
(Ukraina). Jedynym wspdlnikiem obejmujgcym 100% udziatéw zostata spotka zalezna UNIMOT Ukraine LLC.
Kapitat zaktadowy nowo utworzonego podmiotu wynosi 2 450 tys. UAH (na dzien bilansowy kapitat ten nie
zostat jeszcze optacony). W rezultacie Jednostka Dominujgca uzyskata posrednig kontrole nad spétka, ktdra
weszta w sktad Grupy Kapitatowej UNIMOT.

W dniu 16 pazdziernika 2025 r. Jednostka Dominujgca (UNIMOT S.A.) zawarta umowe sprzedazy wszystkich
posiadanych przez siebie 6 000 udziatéw w spdtce Operator Klastra Energii sp. z 0.0. z siedzibg w Zywcu.
taczna cena sprzedazy wyniosta 600 tys. ziotych. W wyniku transakcji Jednostka Dominujgca utracita
kontrole nad podmiotem, w zwigzku z czym spétka przestata wchodzi¢ w sktad Grupy Kapitatowe;j.

W dniu 4 grudnia 2025 r. (data rejestracji w KRS) Jednostka Dominujgca uzyskata kontrole nad nowo
zawigzang spotkg UNIMOT Solutions Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie. Podmiot zostat zawigzany na mocy
aktu zatozycielskiego z dnia 3 listopada 2025 r. Kapitat zakladowy spétki wynosi 5 000 ztotych i w catosci
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zostat objety przez UNIMOT S.A. Z dniem rejestracji spotka weszta w sktad Grupy Kapitatowej UNIMOT jako
jednostka zalezna. Na dzien 31 grudnia 2025 r. spotka nie rozpoczeta dziatalnosci operacyjne;j.

Zmiany w strukturze Grupy Kapitatowej UNIMOT po dniu bilansowym (po 31 grudnia 2025 r.):

e W dniu 27 stycznia 2026 r., w wyniku spetnienia warunkdw zawieszajgcych oraz zapfaty ceny poczatkowej,
spotka zalezna Olavion Sp. z 0.0. uzyskata prawo wiasnosci udziatow i przejeta kontrole nad spotkg RBP-
Rheinische Bahnpersonal- und Verkehrsgesellschaft mbH z siedzibg w Siegburgu (Niemcy). Na podstawie
umowy nabyto udzialy o tgcznej wartosci nominalnej 15 000 EUR, stanowigce 60% kapitatu zakltadowego
tej spotki. Kapitat zaktadowy nabywanego podmiotu wynosi 25 000 EUR. Staty komponent ceny nabycia
(Initial Purchase Price) wynidst 4 000 000 EUR, a maksymalna zaptata warunkowa (w tym tzw. earn-out)
wynosi 4 400 000 EUR, co oznacza, ze fgczne maksymalne zaangazowanie finansowe w transakcje moze
wynie$¢ do 8 400 000 EUR. Wyptata zaptaty warunkowej uzalezniona jest od warunkéw zawartych w
umowie, a jej ostateczne rozliczenie nastgpi nie pdzniej niz do 30 lipca 2029 r. Na dzien sporzadzenia
niniejszego sprawozdania finansowego proces wstepnego rozliczenia nabycia, w tym ustalenie wartosci
godziwej zaptaty warunkowej, nie zostat jeszcze zakoniczony. W rezultacie sfinalizowania transakcji podmiot
ten, dziatajacy na rynku transportu kolejowego, wszedt w sktad Grupy Kapitatowej UNIMOT.

e W dniu 6 lutego 2026 r. (data rejestracji w KRS) Jednostka Dominujgca uzyskata posrednig kontrole nad
nowo zawigzang spétka UNIME 1 Sp. z o0.0. z siedzibg w Warszawie. Podmiot zostat zawigzany na mocy
umowy spoiki z dnia 5 lutego 2026 r. Kapitat zaktadowy spotki wynosi 5 000 ztotych. Spétka zalezna UNIMOT
Energia i Gaz Sp. z 0.0. objeta w podmiocie 99 udziatéw, co stanowi 99% kapitatu zaktadowego oraz gtoséw
na zgromadzeniu wspolnikdw. Z dniem rejestracji spotka weszta w sktad Grupy Kapitatowej UNIMOT jako
jednostka zalezna.

e W dniu 9 lutego 2026 r. (data rejestracji w KRS) Jednostka Dominujgca uzyskata posrednig kontrole nad
nowo zawigzang spdtka UNIME 2 Sp. z o0.0. z siedzibg w Warszawie. Podmiot zostat zawigzany na mocy
umowy spotki z dnia 5 lutego 2026 r. Kapitat zaktadowy spotki wynosi 5 000 ztotych. Spétka zalezna UNIMOT
Energia i Gaz Sp. z 0.0. objeta w podmiocie 99 udziatéw, co stanowi 99% kapitatu zaktadowego oraz gtoséw
na zgromadzeniu wspolnikdw. Z dniem rejestracji spotka weszta w sktad Grupy Kapitatowej UNIMOT jako
jednostka zalezna.

e W dniu 10 lutego 2026 r. Jednostka Dominujgca (UNIMOT S.A.) zawarta umowe nabycia 1 000 000 akcji
imiennych serii A spotki PZL Defence S.A. z siedzibg w Sedziszowie Matopolskim, stanowigcych 100% kapitatu
zaktadowego tej spotki, za taczng cene 1 000 000 ztotych. Skuteczne przeniesienie wtasnosci akcji nastgpito
z chwilg wpisu do Rejestru Akcjonariuszy, tj. w dniu 17 lutego 2026 r. Z tym dniem Jednostka Dominujgca
uzyskata petng kontrole nad spdtka, a podmiot ten wszedt w sktad Grupy Kapitatowej UNIMOT.

e W dniu 18 lutego 2026 r. (data rejestracji w KRS) Jednostka Dominujgca uzyskata kontrole nad nowo
zawigzang spotkg MDS Technologie Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie. Podmiot zostat zawigzany na mocy
aktu notarialnego z dnia 15 stycznia 2026 r. Kapitat zaktadowy spotki wynosi 1 000 000 ztotych. Jednostka
Dominujgca objeta w podmiocie 15 000 udziatéw o tgcznej wartosci nominalnej 750 000 ztotych, co stanowi
75% kapitatu zaktadowego oraz gtosow na zgromadzeniu wspodlnikdéw. Z dniem rejestracji spotka weszta
w skifad Grupy Kapitatowej UNIMOT jako jednostka zalezna.

e W dniu 9 kwietnia 2026 r. (data rejestracji w KRS) Jednostka Dominujgca uzyskata kontrole nad nowo
zawigzang spotkg UNIMOT Generation Sp. z 0.0. z siedzibg w Czechowicach — Dziedzicach. Podmiot zostat
zawigzany na mocy umowy spétki z dnia 7 kwietnia 2026 r. Kapitat zakltadowy spotki wynosi 250 000 ztotych
i w catosci zostat objety przez UNIMOT S.A. Z dniem rejestracji spotka weszta w skfad Grupy Kapitatowej
UNIMOT jako jednostka zalezna.

e W dniu 10 kwietnia 2026 r. (data rejestracji w KRS) Jednostka Dominujaca uzyskata posrednig kontrole nad
nowo zawigzang spotkg UNIMOT Renewables Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie. Podmiot zostat zawigzany
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na mocy umowy spoétki z dnia 17 marca 2026 roku. Kapitat zakladowy spdtki wynosi 5 000 ztotych. Spétka
zalezna UNIMOT Energia i Gaz Sp. z 0.0. objeta w podmiocie 99 udziatéw, co stanowi 99% kapitatu
zaktadowego oraz gtoséw na zgromadzeniu wspdlnikéw. Z dniem rejestracji spotka weszta w skiad Grupy

Kapitatowej UNIMOT jako jednostka zalezna.

1.3. SKLAD ORGANOW ZARZADCZYCH I NADZORUJACYCH JEDNOSTKI

DOMINUJACE)

Na dzien bilansowy oraz na dzien sporzadzenia niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego, sktad

organdw zarzadczych i nadzorujgcych Jednostki Dominujgcej byt nastepujacy:

Skiad Zarzadu na dzien 31 grudnia 2025 r. oraz na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania

finansowego:
e Adam Sikorski - Prezes Zarzadu,
e Robert Brzozowski - Wiceprezes Zarzadu,
e Filip Kuropatwa - Wiceprezes Zarzadu,
e Aneta Szczesna-Kowalska — Wiceprezes Zarzadu,

e Michat Hojowski — Wiceprezes Zarzadu.

Skiad Rady Nadzorczej na dzien 31 grudnia 2025 r. oraz na dzien sporzadzenia

sprawozdania finansowego:
e Andreas Golombek - Przewodniczgcy Rady Nadzorczej,
e (Czestaw Sadkowski - Wiceprzewodniczgcy Rady Nadzorczej,
e Magdalena Sikorska - Wiceprzewodniczgcy Rady Nadzorczej,
e Piotr Prusakiewicz - Sekretarz Rady Nadzorczej,
e Lidia Banach-Hoheker - Cztonek Rady Nadzorczej,
e Piotr Cieslak - Cztonek Rady Nadzorczej,

e Yiannis Petrallis - Cztonek Rady Nadzorczej.

niniejszego

Zmiany w skladzie Rady Nadzorczej Jednostki Dominujgcej w ciggu okresu sprawozdawczego

W dniu 11 lutego 2025 r. Pani Magdalena Sikorska objeta stanowisko drugiego Wiceprzewodniczagcego Rady
Nadzorczej, a Pan Piotr Prusakiewicz objgt stanowisko Sekretarza Rady Nadzorczej.
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2. PODSTAWA SPORZADZENIA SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA

FINANSOWEGO

2.1. OSWIADCZENIE O ZGODNOSCI

Zgodnos¢ z MSSF

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej (,MSSF”) zatwierdzonymi przez Unie Europejska (,MSSF UE"). Na dzien zatwierdzenia
niniejszego sprawozdania do publikacji, biorac pod uwage toczacy sie w Unii Europejskiej proces wprowadzania
MSSF, MSSF majgce zastosowanie do tego sprawozdania finansowego nie réznig sie od MSSF UE.

Podstawa sporzadzenia

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone w oparciu o zasade kosztu historycznego, z wyjatkiem
pochodnych instrumentéw finansowych, zapasu oleju napedowego i gazu ziemnego, zobowigzan finansowych
z tytutu ptatnosci warunkowych oraz zobowigzan do wykupu udziatéw niedajgcych kontroli wycenianych w wartosci
godziwej przez wynik finansowy.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej do ktorej nalezy Spoétka, jako jednostka zalezna
sporzgdza UNIMOT Express Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie, ul. Al. Jerozolimskie 142A, 02-305 Warszawa.

2.2. ZALOZENIE KONTYNUACJI DZIALALNOSCI

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe na dzien i za okres 12 miesiecy zakonczonych 31 grudnia 2025 r. zostato
sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci gospodarczej przez Grupe UNIMOT w dajgcej sie przewidzie¢
przysztosci. Na dzie sporzadzenia niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego nie stwierdza sie
istnienia okolicznosci wskazujgcych na zagrozenia kontynuowania dziatalnosci przez Grupe.

2.3. NOWE STANDARDY, INTERPRETACJE I ICH ZMIANY

Zastosowano nowe lub zmienione standardy oraz interpretacje obowigzujace dla okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie od 1 stycznia 2025 r. i poézniej:

e Zmiany do MSR 21: Skutki zmian kursow wymiany walut obcych. Brak wymienialnosci walut, (opublikowano
dnia 15 sierpnia 2023 roku). Zmiana wyjasnia, w jaki sposdb jednostka powinna oceni¢, czy dana waluta jest
wymienialna i jak powinna ustalic kurs wymiany w przypadku braku wymienialnosci, a takze wymaga
ujawnienia informacji, ktdére pozwolg uzytkownikom sprawozdan finansowych zrozumie¢ wptyw braku
wymienialnosci waluty.

PowyZzsza zmiana, ktdra ma zastosowanie po raz pierwszy w 2025 roku, nie ma istotnego wptywu na skonsolidowane
sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej UNIMOT.

Nowe standardy i interpretacje, ktére zostaly opublikowane, a nie weszly jeszcze w zycie:

Nastepujgce standardy i interpretacje zostaty opublikowane przez Rade Miedzynarodowych Standardéw
Rachunkowosci, jednak nie weszly jeszcze w zycie:

e MSSF 14 Regulacyjne rozliczenia miedzyokresowe (opublikowano dnia 30 stycznia 2014 r.) — zgodnie
z decyzjg Komisji Europejskiej proces zatwierdzania standardu w wersji wstepnej nie zostanie zainicjowany
przed ukazaniem sie standardu w wersji ostatecznej - do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania
finansowego niezatwierdzony przez UE — majgcy zastosowanie dla okresdw rocznych rozpoczynajgcych sie
dnia 1 stycznia 2016 r. lub pdzniej.
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e Zmiany do MSSF 10 i MSR 28: Transakcje sprzedazy lub wniesienia aktywow pomiedzy inwestorem a jego
Jednostka stowarzyszona lub wspdinym przedsiewzieciem (opublikowano dnia 11 wrzesnia 2014 r.) — prace
prowadzace do zatwierdzenia niniejszych zmian zostaty przez UE odtozone bezterminowo - termin wejécia w
zycie zostat odroczony przez RMSR na czas nieokreslony.

e MSSF 18: Prezentacja i ujawnienia w sprawozdaniach finansowych (opublikowano dnia 9 kwietnia 2024 r.)
— do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego niezatwierdzone przez UE — majace
zastosowanie do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie dnia 1 stycznia 2027 r. lub pdzniej.

e MSSF 19 Jednostki zalezne bez odpowiedzialnosci publicznej: Ujawnianie informacji (obowigzujgcy
w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie dnia 1 stycznia 2027 r. lub po tej dacie).

e Zmiany do MSSF 9 i MSSF 7: Zmiany dotyczace klasyfikacjii i wyceny instrumentow finansowych
(obowigzujgce w odniesieniu do okresdw rocznych rozpoczynajacych sie dnia 1 stycznia 2026 r. lub pdzniej).

e Zmiany do MSSF 9 i MSSF 7: Umowy odwotujace sie do energii elektrycznej zaleznej od warunkow
naturalnych (opublikowano dnia 18 grudnia 2024 roku) — do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania
finansowego niezatwierdzony przez UE — majgcy zastosowanie dla okresdéw rocznych rozpoczynajgcych sie
dnia 1 stycznia 2026 roku lub pdznie;j.

e Zmiany do MSSF i MSR (tom 11) wynikajgce z corocznego przegladu, wydane 18 lipca 2024 r. Zmiany te
majg charakter doprecyzowujacy sformutowania uzyte w standardach, w celu poprawy ich czytelnosci,
spojnosci i wyeliminowaniu ewentualnych niejednoznacznosci. Zmiany wprowadzone w ramach niniejszego
przegladu dotyczg Miedzynarodowego Standardu Sprawozdawczosci Finansowej 1 ,Zastosowanie
Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczo$ci Finansowej po raz pierwszy”, Miedzynarodowego
Standardu  Sprawozdawczosci Finansowej 7 ,Instrumenty Finansowe: ujawnienia informacji”,
Miedzynarodowego  Standardu  Sprawozdawczo$ci  Finansowej 9  ,Instrumenty finansowe”,
Miedzynarodowego Standardu Sprawozdawczosci Finansowej 10 ,,Skonsolidowane sprawozdanie finansowe”,
Miedzynarodowego Standardu Rachunkowosci 7 ,Sprawozdanie z przeptywdw pienieznych”. Zmiany bedg
obowigzywac od 1 stycznia 2026 r.

e Zmiany do MSR 21 Skutki zmian kursow wymiany walut obcych: Przeliczanie na hiperinflacyjng walute
prezentacji (opublikowano dnia 13 listopada 2025 roku). Zmiany te doprecyzowujg procedury przeliczenia
sprawozdan finansowych w specyficznych sytuacjach zwigzanych z hiperinflacija — w przypadku, gdy
jednostki, ktorych waluta funkcjonalna nie jest walutg gospodarki hiperinflacyjnej, ale ich waluta prezentacji
jest walutg hiperinflacyjng. Zmiany majg zastosowanie do okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia
2027 r. lub pozniej.

Na dzien zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego do publikacji Zarzad nie zakonczyt jeszcze prac nad
oceng wptywu wprowadzenia pozostatych standardéw oraz interpretacji na stosowane przez Grupe zasady (polityke)
rachunkowosci w odniesieniu do dziatalnosci Grupy lub jej wynikdw finansowych.

Grupa nie zdecydowata sie na wczesniejsze zastosowanie zadnego standardu, interpretacji lub zmiany, ktdra zostata
opublikowana, lecz nie weszta dotychczas w zycie w Swietle przepiséw Unii Europejskie;j.

2.4. POLITYKI RACHUNKOWOSCI ORAZ ISTOTNE OSZACOWANIA
I OSADY

Istotne zasady rachunkowosci oraz istotne wartosci oparte na osgdach i szacunkach zostaty przedstawione jako
element poszczegdlnych not objasniajgcych do skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Zasady (polityki) rachunkowosci zastosowano w odniesieniu do wszystkich okresow zaprezentowanych
w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.
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Sporzadzenie skonsolidowanego sprawozdania finansowego zgodnie z MSSF UE wymaga od Zarzadu Jednostki
Dominujacej dokonania profesjonalnych osaddw, szacunkdw i zatozen, ktére majg wptyw na przyjete zasady
rachunkowosci oraz prezentowane wartosci aktywow, pasywow, przychoddw oraz kosztow. Szacunki oraz zwigzane

Z nimi zatozenia opierajg sie na doswiadczeniu historycznym oraz innych czynnikach, ktére sg uznawane za racjonalne
w danych okolicznosciach, a ich wyniki dajg podstawe profesjonalnego osadu, co do wartosci ksiegowej aktywow
i zobowigzan, ktéra nie wynika bezposrednio z innych Zrédet. Faktyczna warto$¢ moze rdzni¢ sie od wartosci
szacowanej.

Osady, szacunki i zwigzane z nimi zatozenia podlegajg biezacej weryfikacji. Zmiana szacunkéw ksiegowych jest ujeta
w okresie, w ktorym dokonano zmiany szacunku lub w okresach biezacych i przysztych, jezeli dokonana zmiana
szacunku dotyczy zaréwno okresu biezgcego, jak i okresdw przysztych.

Istotne osady oraz szacunki dokonywane przez Zarzad Jednostki Dominujacej przy zastosowaniu
MSSF UE zostaly przedstawione w nastepujacych notach:

e nota 6.1 — Rzeczowe aktywa trwate,
e nota 6.2 — Prawo do uzytkowania aktywow,

e nota 6.4 - Test na utrate wartosci osSrodkdw generujgcych przeptywy pieniezne, do ktorych zostata alokowana
wartosc firmy,

e nota 6.8 - Naleznosci handlowe oraz pozostate naleznosci,
e nota 6.12 - Zobowigzania z tytutu Swiadczen pracowniczych,
e nota 6.13 — Pozostate zobowigzania finansowe,

e nota 8.1.2 — Warto$¢ godziwa instrumentéw finansowych.

Zastosowanie rachunkowosci zabezpieczen

Z dniem 1 stycznia 2025 r. Grupa rozpoczeta stosowanie rachunkowosci zabezpieczen przeptywdw pienieznych
zgodnie z wymogami MSSF 9 ,Instrumenty finansowe”.

Wprowadzenie tej polityki jest zwigzane z wdrozeniem formalnej strategii zarzadzania ryzykiem zmian przeptywéw
pienieznych. W ramach realizacji strategii zarzadzania ryzykiem polegajacej w szczegdlnosci na zarzadzaniu ryzykiem
otwartej pozycji w kontraktach dotyczacych zakupu (po cenie zmiennej) i sprzedazy (po cenie statej) bitumenu,
Grupa zabezpiecza ryzyko cen bitumenu poprzez zawieranie odpowiednich instrumentéw pochodnych (commodity
swap oraz FX forward).

Grupa Kapitatowa UNIMOT stosuje rachunkowo$¢ zabezpieczen przeptywdw pienieznych w odniesieniu do:

e Przysztych zakontraktowanych przeptywdw pienieznych wynikajacych z kupna bitumenu po cenach
wynikajacych z formut cenowych opartych o cene surowca,

e przysztych wysoce prawdopodobnych przeptywow pienieznych wynikajgcych z kupna bitumenu po cenach
spot.
W odniesieniu do powigzania zabezpieczajgcego cene spot, Grupa wyznacza do rachunkowosci zabezpieczen
przeptywdw pienieznych komponent ryzyka w wysokosci indeksu surowca, ktdry z ekonomicznego punktu widzenia
jest kluczowym elementem wptywajgcym na cene spot. Prawidtowo$¢ takiego podej$cia potwierdzita historyczna
analiza.
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W zakresie powigzania zabezpieczajgcego, w ktdrym pozycja zabezpieczana oparta jest o cene surowca,
instrumentami zabezpieczajacymi sg kontrakty commodity swap zamieniajgce cene zmienng surowca przeliczong na
PLN na cene statg wyrazong w PLN oraz ztozenie ponizszych instrumentéw pochodnych:

e kontrakty commodity swap zamieniajgce cene zmienng surowca wyrazong w USD na cene stalg wyrazong w
UsD;

e kontrakty FX forward na kupno waluty USD.

W zakresie powigzania zabezpieczajgcego cene spot, instrumentami zabezpieczajgcymi sa:

e kontrakty commodity swap zamieniajgce cene zmienng surowca przeliczong na PLN na cene statg wyrazong
w PLN.

Podstawg oceny czy zabezpieczenie jest efektywne, jest istnienie powigzania ekonomicznego pomiedzy pozycja
zabezpieczang a instrumentem zabezpieczajgcym.

Grupa Kapitatowa ustala, czy miedzy pozycjg zabezpieczang a instrumentem zabezpieczajgcym istnieje powigzanie
ekonomiczne poprzez jakosciowe poréwnanie kluczowych warunkdw pozycji zabezpieczanej oraz instrumentu
zabezpieczajacego (tzw. critical terms match test).

W przypadku, gdy warunki nie sg identyczne Grupa przeprowadza dodatkowy test iloSciowy poprzez analize
wrazliwosci na zmiany czynnikéw ryzyka podlegajacych zabezpieczeniu.

Dodatkowo, w zakresie powigzania zabezpieczajgcego cene spot Grupa ustala, czy miedzy pozycjg zabezpieczang
a instrumentem zabezpieczajgcym istnieje powigzanie ekonomiczne na podstawie analizy wspotczynnikdw korelacii
pomiedzy cenami surowca i cenami spot.

Z uwagi na zgodnosc¢ indeksu bazowego pozycji zabezpieczanej oraz instrumentu zabezpieczajgcego Grupa wyznacza
wskaznik zabezpieczenia jako stosunek wolumenu instrumentu zabezpieczajgcego do wolumenu zabezpieczanej
pozycji. W odniesieniu do powigzania zabezpieczajgcego cene spot, wyznaczang pozycjg zabezpieczang jest
komponent ryzyka stanowigcy indeks zgodny z indeksem instrumentu zabezpieczajgcego. W zwigzku z powyzszym
w obu powiazaniach zabezpieczajgcych wskaznik zabezpieczenia wynosi 1:1.

W obu powigzaniach zabezpieczajgcych gtéwnymi zidentyfikowanymi przez Grupe zrodtami nieefektywnosci sa:

e wyznaczenie czesci instrumentéw pochodnych do rachunkowosci zabezpieczen po dacie ich zawarcia, co
skutkuje niezerowg wyceng poczatkowa,

e niedopasowanie terminéw rozliczenia kontraktéw FX forward na zakup USD do termindw rozliczenia
kontraktéw commodity swap,

e niedopasowanie sposobu przeliczenia ceny zmiennej surowca z USD na PLN, w przypadku zabezpieczenia za
pomocy pary kontraktéow FX forward i commodity swap,

e ryzyko kredytowe instrumentdw zabezpieczajgcych.

Grupa nie identyfikuje innych niz powyzej wskazane zrédet nieefektywnosci w zakresie stosowanych powigzan
zabezpieczajgcych ryzyko walutowe i cen towarow.

Nieefektywnos¢ powstaje w zakresie, w jakim zmiany wartosci godziwej instrumentu zabezpieczajgcego (w wartosci
bezwzglednej) przewyzszajg zmiany wartosci godziwej zabezpieczanej pozycji (w wartosci bezwzglednej) w danym
okresie pomiaru. Nieefektywnos¢ powigzania zabezpieczajgcego jest ujmowana w rachunku zyskow i strat w okresie,
w ktdrym wystgpita.

Grupa formalnie dokumentuje relacje zabezpieczajace, cel zarzadzania ryzykiem, a takze ocene skutecznosci
zabezpieczenia zardwno w momencie ustanowienia relacji, jak i na koniec kazdego okresu sprawozdawczego.

Zyski lub straty wynikajgce ze zmiany wartosci godziwej instrumentu zabezpieczajgcego przeptywy pieniezne
ujmowane sg w innych catkowitych dochodach w czesci stanowigcej efektywne zabezpieczenie, natomiast
nieefektywna cze$¢ zabezpieczenia odnoszona jest do wyniku finansowego biezgcego okresu. Cze$¢ efektywna ujeta
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w innych catkowitych dochodach jest odnoszona na wynik finansowy w takich samych okresach, w jakich pozycja
zabezpieczana wptywa na wynik finansowy.

Grupa kapitalowa UNIMOT zaprzestaje stosowania zasad rachunkowosci zabezpieczen przeptywdw pienieznych
w nastepujacych przypadkach:

e instrument zabezpieczajgcy wygast, zostat sprzedany, rozwigzany lub zrealizowany,
e nastgpita zmiana celu zarzadzania ryzykiem dla danego powigzania zabezpieczajacego,
e powigzanie przestato spetniac kryteria rachunkowosci zabezpieczen okre$lone w MSSF 9,

e zaprzestano oczekiwac realizacji planowanej transakgcji.

Zmiana polityki rachunkowosci zostata zastosowana prospektywnie od dnia 1 stycznia 2025 r.
Wplyw zastosowania rachunkowosci zabezpieczen na sprawozdanie finansowe zostat zaprezentowany w Nocie 8.2.

Poza kwestig opisang powyzej, odnosnie zastosowania rachunkowosci zabezpieczen oraz poza zastosowaniem
nowych lub zmienionych standarddw, interpretacji obowigzujgcych dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie dnia
1 stycznia 2025 r. i pdzniej, zasady (polityki) rachunkowosci zastosowane do sporzadzenia niniejszego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego za okres 12 miesiecy 2025 r. sg spdjne z tymi, ktére zastosowano przy
sporzadzaniu rocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego za rok zakonczony 31 grudnia 2024 r., ktore
zostato opublikowane w dniu 16 kwietnia 2025 r.

2.5. WALUTA FUNKCJONALNA I PREZENTACYJINA

Walutg funkcjonalng Jednostki Dominujacej i walutg prezentacji niniejszego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego jest ztoty polski (PLN). Dane w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym zaprezentowano w ztotych
polskich, po zaokragleniu do petnych tysiecy, chyba ze w konkretnych sytuacjach podano inaczej.

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE GK UNIMOT ZA ROK 2025
Dodatkowe noty objasniajace do skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowia jego integralng cze$¢ str. 21



AV/A 6 UNIMOT

DODATKOWE NOTY OBJASNIAJACE DO ROCZNEGO
SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

3. ROZLICZENIE TRANSAKCJI NABYCIA AKCJI I UDZIALOW

Rozliczenie transakcji nabycia akcji i udziatlow
Nabycie ValueImpex Sp. z 0.0. (obecnie: UNIMOT Construction Sp. z 0.0.) i VI Solar GmBH

W dniu 10 lipca 2025 r. spétka zalezna UNIMOT Energia i Gaz Sp. z 0.0. podpisata umowe nabycia 50,5% udziatow
w spotce ValueImpex Sp. z 0.0., prowadzacej dziatalno$¢ w segmencie Odnawialnych Zrddet energii. Wraz
z osiggnieciem kontroli nad spotka ValueImpex Sp. z 0.0. nabyto spétke VI Solar GmBH, w ktdrej ValueImpex posiada
100% udziatu w kapitale. Rozliczenie przejecia przedstawia nastepujgca tabela.

Przekazana zaptata z tytulu przejecia (w tys. zi):

Srodki pieniezne zaptacone w dniu przejecia 5
Zaplata ogétem 5
Wartosci bilansowe nabytych aktywow i przejetych zobowigzan na dzien przejecia (w tys. zi):

Nabyte aktywa 3616
Wartosci niematerialne 19
Rzeczowe aktywa trwate 236
Zapasy 1 856
Naleznosci krotkoterminowe 1363
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 142
Przejete zobowiazania 5032
Zobowigzania z tytutu kredytow i pozyczek 3077
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug i pozostate 1 955
Wartosc aktywow netto (1416)
Udzialy niekontrolujace wycenione wg proporcjonalnego udziatu w aktywach netto (701)
Wartosc firmy 720
Przeplywy pieniezne netto w zwiazku z transakcja:

Srodki pieniezne netto przejete wraz z jednostka zalezng 142
Platnos¢ gotdwkowa na dzien nabycia (5)
Wplyw srodkow pienieznych netto 137
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4. NOTY OBJASNIAJACE DO SEGMENTOW OPERACYINYCH

4.1. INFORMACJE DOTYCZACE SEGMENTOW OPERACYINYCH

Wybrane zasady rachunkowosci

System organizacji oraz zarzadzania Grupg ustalony jest w oparciu o wydzielone segmenty operacyjne. Podziat na
segmenty operacyjne dokonywany jest na bazie czynnikéw uwzgledniajacych rodzaj sprzedawanych towardw,
produktdw i ustug, jak rowniez inne podobienstwa ekonomiczne (np. marzowosé, specyfika klientdw).

Organem podejmujgcym kluczowe decyzje w Grupie jest Zarzad UNIMOT S.A.

Oceny wynikow finansowych segmentdw operacyjnych i decyzje o przydziale zasobow dokonywane sg gtéwnie na
bazie EBITDA skorygowanej. Wskaznik EBITDA jest jedng z miar efektywnosci prowadzonej dziatalnosci, ktéra nie
jest zdefiniowana w MSSF. Grupa UNIMOT definiuje wskaznik EBITDA skorygowana jako wynik z dziatalnosci
operacyjnej za dany okres sprawozdawczy ustalony zgodnie z MSSF przed uwzglednieniem kosztéw amortyzacii,
skorygowany o szacunkowg wycene zapasu obowigzkowego paliw ptynnych i gazowych, uzasadnione przesuniecia
w czasie kosztéw i przychodéw oraz zdarzenia jednorazowe.

Ceny transakcyjne stosowane przy transakcjach pomiedzy segmentami operacyjnymi sg ustalane na zasadach
rynkowych podobnie jak przy transakcjach ze stronami niepowigzanymi.

Przychody z tytutu transakcji wewnatrzgrupowych pomiedzy segmentami sg eliminowane w procesie konsolidacji.
Finansowanie Grupy (facznie z kosztami i przychodami finansowymi) oraz podatek dochodowy sg monitorowane na
poziomie Grupy i nie ma miejsca ich alokacja do segmentdw na cele sprawozdawczosci finansowej.

Do segmentéw operacyjnych przyporzadkowuje sie wszystkie aktywa z wyjatkiem aktywow z tytutu odroczonego
podatku dochodowego i naleznosci z tytutu podatku dochodowego. Aktywa uzytkowane wspdlnie przez segmenty
operacyjne przydziela sie na podstawie klucza opartego o udziat w przychodach. Z uwagi na fakt, ze zobowigzania
segmentow nie sg regularnie raportowane do Zarzadu Jednostki Dominujgcej, Grupa nie przedstawia przypisania
zobowigzan do poszczegdlnych segmentdéw.

Zarzad Jednostki Dominujacej wyodrebnia nastepujace segmenty operacyjne:
e Paliwa ciekle - obejmuje hurtowg i detaliczng sprzedaz oleju napedowego, benzyn, oleju grzewczego, paliw
lotniczych i zeglugowych oraz biopaliw prowadzong przez Spétki w Grupie.
e LPG - obejmuje hurtowa i detaliczng sprzedaz gazu ptynnego (LPG) prowadzong przez Spotki w Grupie.

e Gaz ziemny - obejmuje sprzedaz i dystrybucje paliw gazowych w systemie sieciowym oraz obrét hurtowy
gazem ziemnym za posrednictwem Towarowej Gietdy Energii, a takze na rynku pozagietdowym prowadzong
przez Spotki w Grupie.

e Energia elektryczna — obejmuje obrdt i dystrybucje energii elektrycznej przez Spotki w Grupie.

e Odnawialne zrédia energii — dziatalno$¢ Spdtek w Grupie zwigzana z fotowoltaikg w obszarze farm
fotowoltaicznych oraz sprzedaza i montazem instalacji fotowoltaicznych.

e Stacje Paliw - dziatalno$¢ zwigzana z handlem detalicznym paliwami w ramach stacji AVIA.
e Bitumen - dziatalno$¢ zwigzana z produkcjg i handlem produktami asfaltowymi.

o Paliwa state — dziatalno$¢ zwigzana z obrotem paliwami statymi, w tym weglem.
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o Infrastruktura i logistyka - dziatalno$¢ zwigzana z transportem kolejowym, ustugami spedycyjnymi,
magazynowaniem paliw oraz wytwarzaniem, przesytem, dystrybucjg oraz obrotem mediami energetycznymi.

o Dzialalno$¢ pozostata — dziatalnos$¢ spotek Grupy, ktdre nie wchodzg w zakresy dziatalnosci segmentow
wymienionych wyzej, m.in.: obrdt pozostatymi towarami, pozostate ustugi, zarzadzanie i administracja
(ustugi centralne).

Identyfikacja segmentdw sprawozdawczych jest spdjna z ostatnim rocznym skonsolidowanym sprawozdaniem
finansowym.

Wszystkie wyzej wymienione segmenty sprawozdawcze stanowig odrebne segmenty operacyjne. Gtéwny organ
odpowiedzialny za podejmowanie decyzji operacyjnych, tj. Zarzad Jednostki Dominujgcej monitoruje oddzielnie
wyniki operacyjne tych segmentdéw w celu podejmowania decyzji dotyczacych alokacji zasobdw, oceny skutkéw tej
alokacji oraz wynikow dziatalnosci.

Zgodnie z oceng Zarzadu Jednostki Dominujgcej, wyodrebnione segmenty nie spetniajg wszystkich kryteriow
agregacji zgodnie z MSSF 8. Zarzad Jednostki Dominujgcej podjat decyzje o raportowaniu tych segmentéw
operacyjnych jako odrebne segmenty sprawozdawcze.

Wyniki finansowe nabytych 10 lipca 2025 r. przez UNIMOT Energia i Gaz Sp. z 0.0. spétek: ValueImpex Sp. z o.0.
(obecnie: UNIMOT Construction Sp. z 0.0.) oraz jej spdtki zaleznej VI Solar GmBH zostaty ujete w segmencie
Odnawialne zrédta energii.

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE GK UNIMOT ZA ROK 2025
Dodatkowe noty objasniajgce do skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowig jego integralng czes¢ str. 24



AVIA SUNIMOT
=]
4.2. SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW W PODZIALE NA SEGMENTY OPERACYJNE
Dziatalnos¢
za okres . . . . . pozostata
e WO e et Somare Sade oumen MRt Pt “wom mmnace  Razem
31.12.2025 funkcje
korporacyjne)
Przychody ze
Zﬂﬁi‘fgz’v do 9602886 870825 772432 602 373 71202 935257 1458627 253919 167366 70 130 - 14805017
zewnetrznych
Zyski/(straty) z tytutu
instrumentéw (3916) - 2 805 - - - - - - - - (1111)
finansowych
Sprzedaz pomiedzy 723 362 32922 12 165 8 353 1035 7823 327 156 112 1196 3 (943 298) -
segmentami
Przychody ogétem 10 322 332 903 747 787 402 610 726 72 237 943 080 1 458 954 410 031 168 562 70 133 (943 298) 14 803 906
Koszt sprzedanych
produktoéw, ustug,
towarow (9933980) (762282) (736934) (595925) (61684) (853125) (1308 107) (310 148) (140813) (2754) 749 160 (13 956 592)
i materiatow,
ogotem
Wynik segmentu 388 352 141 465 50 468 14 801 10 553 89 955 150 847 99 883 27 749 67 379 (194 138) 847 314
Pozostate przychody 3533 - 3148 - 882 1193 1065 16 303 67 7268 (3241) 30218
operacyjne
Koszty sprzedazy i
og6inego zarzadu (375309) (163 099) (18 289) (11 737) (15 239) (92 264) (105 702) (33 607) (24 158) (78 266) 194 138 (723 532)
Pozostate
2yski/(straty) netto 777 - 128 - (303) 82 - (787) (102) - - (205)
Pozostate koszty (2 295) (118) (9132) (1 036) (1173) (132) (108) (23 577) (197) (79) 3241 (34 606)
operacyjne
Wynik na
dziatalnosci 15058 (21 752) 26 323 2028 (5 280) (1 166) 46 102 58 215 3 359 (3 698) - 119 189
operacyjnej
Przychody finansowe 11 137
Koszty finansowe (111 764)
Podatek dochodowy (9 354)
Zysk / strata za
okres el
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Dziatalnosc
za okres . . . . . pozostata
ANl S e Clnawiale St guumeny MRSTMGER P2l lom diminade  Rasem
31.12.2025 funkcje
korporacyjne)
Przychody ze
sprzedazy do 8 362 512 800 711 782 903 610 726 61783 939 313 1270 800 388 731 168 562 66 931 (943 298) 12 509 674
odbiorcow krajowych
Przychody ze
sprzedazy do 1963736 103036 1694 - 10 454 3767 188 154 21 300 - 3202 - 2295 343
odbiorcow
zagranicznych
::Z;:;:;:‘i,;h()dy 10326248 903747 784597 610726 72237 943080 1458954 410031 168562 70133 (943298) 14805017
(*) Razem przychody ze sprzedazy podane bez zyskdw z instrumentow finansowych.
Dziatalnos¢
za okres . . . : . pozostata
ANl S e odnwiale  Sade  gumen MSTMGrR  Palws "Giom iminede  Rasem
31.12.2025 Y ry 9 9 funkcje
korporacyjne)
e pesar 5064 (13340) (71488) 665 (840) (18661) (66 224) (56 672) (450) (3 589) - (225 535)
niepieniezne:
Amortyzacja (16963) (12 193) (1751) (124) (840) (18 661) (44 102) (55 581) (450) (3 589) - (154 254)
Wycena bilansowa
zapasow do wartosci 3209 - (70 445) - - - - - - - - (67 236)
godziwej
Wycena bilansowa
instrumentéw
pochodnych do 18 818 (1147) 708 789 - - (22 122) (1091) - - - (4 045)
wartosci godziwej
Nakiady
inwestycyjne (6) (9) (2787) (2 850) (5 445) (16 255) (5 449) (32801)
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za okres
01.01.2024
31.12.2024

Paliwa
ciekle

LPG

Gaz
ziemny

Energia
elektryczna

Odnawialne
zrodta energii

Stacje
Paliw

Bitumen

Infrastruktura
i Logistyka

Paliwa
state

Dziatalnos¢
pozostata

(w tym
funkcje
korporacyjne)

Eliminacje

Razem

Przychody ze
sprzedazy do
odbiorcow

zewnetrznych

Zyski/(straty) z tytutu
instrumentéw
finansowych
dotyczacych obrotu
paliwem

Sprzedaz pomiedzy
segmentami

9 452 503

11739

640 027

814 037

623 379

564

12 538

379794

6 047

30821

619

810 608

1497 436

267 501

116 982

181 950

26 482

- 14 084 511

- 12303

(776 213) -

Przychody ogétem

10 104 269

814 037

636 481

385 841

31 440

810 608

1497 436

384 483

181 950

26 482

(776 213)

14 096 814

Koszt sprzedanych
ustug, towarow

i materiatéw,
ogotem

(9 789 715)

(745 618)

(583 087)

(356 811)

(33 498)

(738 630)

(1 282 304)

(292 456)

(167 114)

(3 272)

776 213

(13 216 292)

Wynik segmentu

314 554

68 419

53 394

29 030

(2 058)

71978

215132

92 027

14 836

23 210

- 880 522

Pozostate przychody
operacyjne

Koszty sprzedazy i
ogolnego zarzadu
Pozostate
zyski/(straty) netto
Pozostate koszty
operacyjne

1210
(236 786)
(5 624)

(591)

(65 877)
6 310

(1 525)

6 896
(23 510)
666

(1163)

403
(9 857)
13

(470)

1
(3173)
3570

(185)

(75 031)
714

(2 198)

767
(103 074)
(30)

(2 752)

470
(43 314)
(721)

(2 884)

129
(14 558)
©)]

(9 484)

4 995
(65 900)
(4 437)

(10)

- 14 871

(641 080)
- 452

- (21 262)

Wynik na
dziatalnosci
operacyjnej

72763

7 327

36 283

19119

(1 845)

(4537)

110 043

45 578

(9 086)

(42 142)

= 233 503

Przychody finansowe
Koszty finansowe
Podatek dochodowy

55343
(101 632)
(47 873)

Zysk / strata za
okres

139 341
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Dziatalnos¢
za okres . . . . . pozostata
D le O e Cdnawiane  Sade mwumeny MSTMGE Pawn Giom oimiage  Rasem
31.12.2024 Y y 9 9 funkcje
korporacyjne)
Przychody ze
sprzedazy do 8 022 687 770 665 632 491 385 841 27 707 809 005 1 337 865 352 188 181 950 22 707 (776 213) 11 766 893
odbiorcow krajowych
Przychody ze
sprzedazy do 2 069 843 43372 3426 - 3733 1603 159 571 32295 - 3775 - 2317618
odbiorcow
zagranicznych
::Z;E:J:g;mdy 10092530 814037 635917 385841 31440 810608 1497 436 384483 181950 26482 (776213) 14084511
(*) Razem przychody ze sprzedazy podane bez zyskdw z instrumentow finansowych.
Dziatalnos¢
. . . - . tala
Paliwa Gaz Energia  Odnawialne Stacje . Infrastruktura Paliwa pozos Lo
za okres . LPG . ;2 . h Bitumen . . (w tym Eliminacje Razem
01.01.2024 ciekie ziemny elektryczna zroédia energii Paliw i Logistyka stale funkcje
31.12.2024 korporacyjne)
'.f?é’;’?:.?ié’f:lc’e (27021) (6673) (3 097) (1 263) (769) (18 100) (2 632) (45 800) (439) (2 316) - (108 110)
Amortyzacja (14 455) (6 673) (1344) (149) (769) (18 100) (42 430) (49 875) (439) (2 316) - (136 550)
Wycena bilansowa
zapasow do wartosci (213) - 7 471 - - - - - - - - 7 258
godziwej
Wycena bilansowa
instrumentéw
pochodnych do (12 353) - (9 224) (1114) - - 39 798 4075 - - - 21182
wartosci godziwej
Nakiady -
inwestycyjne (1272) (5) (2881) (746) (258) (20 401) (10 355) (15 154) (343) (3813) (55 228)
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4.3. SPRAWOZDANIE Z SYTUACII FINANSOWE]J] W PODZIALE
NA SEGMENTY OPERACYIJINE

Kwoty facznych aktywdéw sg wycenione w sposdb spojny ze sposobem zastosowanym w skonsolidowanym
sprawozdaniu z sytuacji finansowej. Aktywa te sg alokowane zgodnie z przedmiotem dziatalnosci segmentu i wedtug
fizycznej lokalizacji danego sktadnika majatku. Aktywa Grupy znajdujg sie gtdwnie na terenie Polski. Ponizej
przedstawione jest uzgodnienie aktywdow segmentow z aktywami ogétem Grupy.

w tysigcach ztotych 31.12.2025 31.12.2024
Paliwa ciekte 1534110 1046 239
LPG 113 580 120 258
Gaz ziemny 264 116 175 187
Energia elektryczna 82 817 181 166
Odnawialne zrodta energii 95 964 22 204
Stacje Paliw 312 079 277 401
Bitumen 400 841 662 480
Infrastruktura i Logistyka 1 076 856 795 304
Paliwa state 60 438 33 884
Ema’ralnos_c pozostata (w tym funkcje 311 904 51 430
orporacyjne)
Razem aktywa segmentow 4 252 705 3 365 553
Pozycje nieprzypisane / wytgczenia miedzysegmentowe (608 841) 36 567
Razem aktywa Grupy 3 643 864 3402120

Wedtug stanu na 31 grudnia 2025 r. Grupa UNIMOT prezentuje nastepujace niefinansowe aktywa trwate w Polsce i
poza jej granicami. Cato$¢ aktywow wykazana w lokalizacji innej niz siedziba Jednostki Dominujgcej zlokalizowana
jest w Ukrainie.

31.12.2025 31.12.2024
w tysigcach zfotych Polska Zagranica Polska Zagranica
Paliwa ciekte 171721 161 161 106 301
LPG 28 095 = 29 707 -
Gaz ziemny 24 376 = 22 196 -
Energia elektryczna 4038 1 5504 1
Odnawialne zrédta energii 8 016 = 4159 -
Stacje Paliw 205 406 = 206 083 -
Bitumen 323 474 - 354 249 -
Infrastruktura i Logistyka 647 643 = 626 742 -
Paliwa state 13 534 = 13 960 -
Dziatalno$¢ pozostata (w tym funkcje
korporacyjnep) (wty ) 12 813 5 878 10 907 6 452
Razem aktywa segmentéow 1439 116 6 040 1434613 6 754
Pozycje nieprzypisane / wylaczenia 22 153 _ 20 171 )
miedzysegmentowe
Razem aktywa Grupy 1461 269 6 040 1454 784 6 754
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4.4. INFORMACJE DOTYCZACE OBSZAROW GEOGRAFICZNYCH
SPRZEDAZY

01.01.2025 01.01.2024

w tysigcach ziotych 31.12.2025  31.12.2024
Polska 12 509 674 11 766 894
Ukraina 613 012 719911
Zjednoczone Emiraty Arabskie 362 616 495 826
Belgia 210 858 268 586
Estonia 171 077 201 648
Cypr 168 606 38532
Holandia 152 882 133 590
Niemcy 134 591 53 401
Butgaria 121 994 97 536
Szwajcaria 83 855 87 421
Stowacja 60 484 21119
Czechy 56 597 39 639
Rumunia 54 500 56 628
Litwa 39 873 58 687
Malta 24 765 9317
Motdawia 13 629 3915
Wegry 10 456 4 567
Izrael 6 326 -
Wielka Brytania 3508 -
totwa 2 869 3887
Szwecja 815 15772
Chorwacja 802 -
Kazachstan 564 591
Tajwan 432 431
Francja 115 52
Chiny 86 387
Serbia 29 68
Austria 2 33
Turcja = 5928
USA - 118
Irlandia = 27
Razem 14 805 017 14 084 511
Zyski/(straty) z tytutu instrumentoéw finansowych dotyczacych dziatalnosci (1 111) 12 303
podstawowej

Razem 14 803 906 14 096 814

Gtowni klienci
W okresie od 1 stycznia do 31 grudnia 2025 r. oraz w okresie poréwnywalnym Zzaden z odbiorcow Grupy
nie przekroczyt 10% przychodow.
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5. NOTY OBJASNIAJACE DO SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA

Z CALKOWITYCH DOCHODOW

5.1. PRZYCHODY ZE SPRZEDAZY

Wybrane zasady rachunkowosci

Przychody ze sprzedazy - dostawa towaréw/produktow/ustug rozliczanych w okreslonym momencie
Przychody z tytutu dostawy produktéw/ustug takich jak: paliwa ciekte, paliwa state, bitumen, ustugi logistyczne,
ustugi dostarczenia medidw i infrastruktury, Grupa ujmuje w momencie zakonczenia ustugi lub w momencie
przekazania kontroli nad sktadnikiem aktywdéw. Grupa wykorzystuje miedzynarodowe reguty handlu tzw. INCOTERMS
(FCA, DAP, FOB). Moment przeniesienia kontroli nad przyrzeczonymi dobrami i ustugami na klienta wskazany jest
$cisle w kazdej regule dostawy.

Ujecie przychodow ze sprzedazy w kwocie wynagrodzenia netto (Grupa jako agent)

W przypadku uméw kompleksowej dostawy paliwa gazowego, gdzie Grupa dostarcza paliwo gazowe oraz $wiadczy
ustugi dystrybucji, kazdorazowo ocenie podlega, czy Grupa wystepuje w charakterze zleceniodawcy. W przypadku,
gdy w dostarczanie dobr lub ustug klientowi zaangazowany jest inny podmiot, Grupa okresla, czy charakter
przyrzeczenia Grupy stanowi zobowigzanie do wykonania Swiadczenia polegajgcego na dostarczeniu okreslonych
débr lub ustug (w tym przypadku Grupa jest zleceniodawca) czy tez na zleceniu innemu podmiotowi dostarczenia
tych débr lub ustug (w tym przypadku Grupa jest posrednikiem). Jesli Grupa bedaca zleceniodawcg wypetnia
zobowigzanie do wykonania $wiadczenia, ujmuje przychody w kwocie wynagrodzenia brutto, do ktérego - zgodnie z
oczekiwaniem - bedzie uprawniona w zamian za przekazane dobra lub ustugi. Jesli Grupa bedaca posrednikiem
wypetnia zobowigzanie do wykonania $wiadczenia, ujmuje przychody w kwocie jakiejkolwiek optaty lub prowizji, do
ktorej - zgodnie z oczekiwaniem - bedzie uprawniona w zamian za zapewnienie dostarczenia dobr lub ustug przez
inny podmiot. Optata lub prowizja nalezna Grupie moze by¢ kwotg wynagrodzenia netto, ktore Grupa zachowuje po
zaptaceniu innemu podmiotowi wynagrodzenia w zamian za dobra lub ustugi dostarczane przez ten podmiot. Grupa
wystepuje w roli posrednika pobierajgcego opfaty na rzecz innych uczestnikéw rynku gazowego w umowach o
$wiadczenie ustugi dystrybucji w zakresie wybranych skfadnikéw naliczanej opfaty za ustuge dystrybucji. W
konsekwencji, Grupa ujmuje przychody ze sprzedazy ustug dystrybucji w wysokosci pomniejszonej o koszt ustug
dystrybuciji naliczony przez Operatora Sieci Dystrybucyjnej.

Przychody i koszty z tytutu dziatalnosci tradingowej w zakresie kupna i sprzedazy energii elektrycznej prezentowane
sg netto. W przypadku transakcji sprzedazy tego typu, Grupa petni role posrednika.

Przychody ze sprzedazy paliwa gazowego, dystrybucji paliwa gazowego i sprzedazy energii
elektrycznej - Swiadczone w sposadb ciagly

Grupa przenosi kontrole nad czescig Swiadczonych ustug (polegajacych na dostawie paliwa gazowego i energii
elektrycznej, Swiadczeniu ustug dystrybucyjnych) w czasie, w ten sposdb spetniajgc zobowigzania do $wiadczenia
ustug. Za kazdym razem, kiedy paliwo gazowe/energia elektryczna jest dostarczana i zuzywana, pewna czes¢
$wiadczen ulega przeniesieniu a zobowigzanie do wykonania $wiadczen zostaje zrealizowane. WartoS¢ ustug
przekazanych do danego momentu, w stosunku do pozostatych ustug obiecanych w ramach umowy, obliczana jest
w oparciu 0 metode wynikowg opartg na wykorzystaniu danej ustugi. Wykorzystanie ustugi w catym okresie
rozliczeniowym moze byC traktowane tacznie, przez co zakumulowane przychody z okresu rozliczeniowego s3
ujmowane w ujeciu miesiecznym. Jezeli Grupa ma prawo do otrzymania wynagrodzenia od klienta w kwocie, ktora
odpowiada bezposrednio wartosci, jakg dla klienta ma $wiadczenie dotychczas wykonane przez Grupe (np. w
przypadku umowy na dostawe paliwa gazowego, w ramach ktérej Grupa nalicza klientowi statg kwote za kazda
MWh), Grupa ujmuje przychéd w kwocie, ktdrg ma prawo zafakturowac. Rozpoczecie korzystania z ustug jest
momentem, kiedy Grupa rozpoczyna ujmowanie przychodow. Wielko$¢ przychodow ze sprzedazy paliwa
gazowego/energii elektrycznej oraz ustug dystrybucji paliwa gazowego wynika ze sprzedazy udokumentowanej
fakturami VAT, powiekszonej o dokonane doszacowanie dostarczonej a niezafakturowanej w danym okresie
sprzedazy ustugi dystrybucji paliwa gazowego. Doszacowanie sprzedazy jest dokonywane nie rzadziej niz na koniec
okresu sprawozdawczego.
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Przychody ze sprzedazy - umowy skladowania paliw 2z klauzula ‘take or pay’
W obszarze dziatalnosci dotyczgcej magazynowania paliw, Grupa posiada umowy z Klientami na sktadowanie paliw
w terminalach, ktére zawierajg klauzule ‘take or pay’ / minimalne ‘obligo’.

Umowy te dotyczg rezerwacji pojemnosci magazynowych (pozostawania w gotowosci do odbioréw wolumendw) i
ustug magazynowania paliw wraz z towarzyszacymi ustugami logistycznymi: wlewanie, wylewanie, mieszania paliwa
w zbiornikach.

Klauzula ‘take or pay’ stanowi gwarantowany poziom wolumenu, ktéry moze zostac przekazany do sktadowania przez
Klientow w okresie rocznym za okresSlony poziom wynagrodzenia. Niezaleznie od tego, czy Klienci wykorzystajg
przystugujgcy im limit, czy tez nie — Grupie nalezne sg przychody okreslone umowie za dany okres roczny. Stawki w
przypadku przekroczenia gwarantowanego poziomu wolumenu sg okres$lone w umowach. Grupa ocenita, ze ustugi
oferowane w ramach umoéw magazynowania paliw stanowig jedno zobowigzanie do wykonania $wiadczenia. W
zwigzku z gwarancjg statego wynagrodzenia za ustugi do okreSlonego progu wolumenowego, przychody z tytutu
umow magazynowania paliw z klauzulg ‘take or pay’ sg rozpoznawane liniowo przez okres danego roku. Przychody
z ustug wykonanych ponad zagwarantowany poziom wolumenu sg rozpoznawane w momencie faktycznej realizacji
tych ustug.

Zyski/ (straty) z tytutu instrumentow finansowych dotyczacych obrotu paliwami

Za zyski lub straty z tytutu instrumentow finansowych dotyczacych obrotu paliwami Grupa uznaje zyski lub straty
powstate w wyniku realizacji instrumentéw finansowych dotyczacych zapasu operacyjnego paliw ciektych i gazowych
zabezpieczajgcych ceny (zaliczanych do aktywdow/zobowigzan finansowych wycenianych do wartosci godziwej przez
wynik finansowy) oraz efekt ich wyceny do wartosci godziwe;j.

Te zyski / (straty) sg ujmowane jako zwiekszenie / (zmniejszenie) przychoddw ze sprzedazy.

) 01.01.2025 01.01.2024
w tysigeach zlotych 31.12.2025  31.12.2024
Przychody ze sprzedazy produktéw i ustug, w tym ‘take or pay’ 1 159 456 910 893
Przychody ze sprzedazy towardw i materiatow 13 645 561 13173 618
Zyski/(straty) z tytutu instrumentdw finansowych dotyczacych obrotu paliwami (1111) 12 303
Razem przychody ze sprzedazy 14 803 906 14 096 814
5.2. KOSZTY WEDLUG RODZAJU
) 01.01.2025 01.01.2024
w tysigeach ziotych 31.12.2025  31.12.2024
Amortyzacja rzeczowych aktywow trwatych i wartosci niematerialnych (91 076) (89 706)
Amortyzacja aktywa z tytutu prawa do uzytkowania aktywéw (63 178) (46 844)
Zuzycie materiatdw i energii (599 587) (522 660)
Ustugi obce (655 357) (560 547)
Podatki i optaty (35997) (31 998)
Wynagrodzenia (160 588) (167 948)
Ubezpieczenia spoteczne i inne $wiadczenia (39 197) (34 043)
Pozostate koszty rodzajowe (48 874) (40 879)
Koszty wedlug rodzaju razem (1 693 854) (1 494 625)
Koszt sprzedanych towardéw i materiatow (12 985 825) (12 370 576)
Zmiana stanu zapasow i rozliczen miedzyokresowych kosztdw (445) 8 126
Pozostate = (297)

Koszty sprzedanych produktow, ustug, towardw i materiatéw, koszty

sprzedazy i ogdlnego zarzadu razem e (13857 372)
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I MATERIALOW

PRODUKTOW,

AV/A

USLUG,
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TOWAROW

Wybrane zasady rachunkowosci

Catkowity koszt sprzedanych produktéw, ustug, materiatéw i towaréw stanowi:

= koszt wytworzenia sprzedanych produktéw i ustug,
= koszty sprzedanych towarow i materiatdw.

Koszt sprzedanych towardw i materiatow stanowi wartos¢ sprzedanych towaréw i materiatow skorygowang o: wycene
zapasow do wartosci godziwej, efekt wyceny bilansowej do wartosci godziwej oraz realizacji instrumentéw
finansowych dotyczacych zapasu obowigzkowego paliw ciektych i gazowych zabezpieczajacych ceny (zaliczanych do
aktywow/zobowigzan finansowych wycenianych do wartosci godziwej przez wynik finansowy), efekt wyceny
bilansowej do wartosci godziwej oraz realizacji pozostatych instrumentéw finansowych dotyczacych dziatalnosci
podstawowej (gtdwnie dotyczace segmentu bitumen), koszty odpisdw na zapasy, zrealizowane oraz niezrealizowane
réznice kursowe od zadtuzenia finansujgcego zakup zapasu, zrealizowane i niezrealizowane rdéznice kursowe od

rozrachunkéw handlowych.

) 01.01.2025 01.01.2024
w tysigeach ziotych 31.12.2025  31.12.2024
Koszty sprzedanych towardw i materiatow (12 834 612) (12 419 227)
Wycena zapasow do wartosci godziwej (67 236) 7 258
Wycena bilansowa instrumentow pochodnych do wartosci godziwej (62 195) 21 527
Efekt realizacji instrumentdw zabezpieczajgcych (31 674) 18 706
Nieefektywna cze$¢ zabezpieczen przeptywow pienieznych (1 055) -
Zrealizowane réznice kursowe od zadtuzenia finansujacego zakup zapasu 13 066 (3119)
Wycena bilansowa zadtuzenia finansujgcego zakup zapasu 795 (50)
Zrealizowane roznice kursowe od rozrachunkéw handlowych (3472) (677)
Wycena bilansowa rozrachunkéw handlowych 558 5006
Koszty sprzedanych towaréw i materiatldw razem (12985 825) (12 370 576)
Koszt wytworzenia sprzedanych produktéw i ustug (970 767) (845 716)

Koszty sprzedanych produktow, ustug, towaréw i materiatéw

(13 956 592)

(13 216 292)

5.4. POZOSTALE PRZYCHODY OPERACYIJINE

; 01.01.2025 01.01.2024
w tysigeach zlotych 31.12.2025  31.12.2024
Otrzymane odszkodowania i kary 667 834
Koszty postepowania sgdowego podlegajace zwrotowi 22 -
Odwrdcenie odpisow aktualizujgcych wartos¢ rzeczowych aktywow trwatych - 6 300
Odwrdcenie odpisow aktualizujacych naleznosci 1 835 -
Przychody odsetkowe dotyczace naleznosci z tytutu dostaw i ustug 4118 4033
Dywidendy 15 -
Zmiana warunkdw wyceny pfatnosci warunkowych 15 478 -
Rozwigzanie rezerw 3194 325
Pozostate 4 889 3379
Pozostate przychody operacyjne razem 30 218 14 871
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5.5. POZOSTALE ZYSKI/(STRATY) NETTO
) 01.01.2025 01.01.2024
w tysigeach ziotych 31.12.2025  31.12.2024
Zysk / (strata) netto ze sprzedazy jednostek zaleznych (304) -
Z_ysk/ (st_rata) netto ze sprzedazy rzeczowych aktywow trwatych i wartosci 99 452
niematerialnych i prawnych
Razem pozostate zyski / (straty) netto (205) 452
5.6. POZOSTALE KOSZTY OPERACYJINE
) 01.01.2025 01.01.2024
w tysigcach ziotych 31.12.2025  31.12.2024
Odpisy z tytutu utraty wartosci rzeczowych aktywow trwatych (120) (99)
Odpisy z tytutu utraty wartosci firmy - (9 415)
Odpisy aktualizujgce naleznosci i zapasy (6 690) -
Darowizny (336) (3423)
Koszty odsetkowe od zobowigzan z tytutu dostaw i ustug (303) (1 262)
Utworzenie rezerw (21 113) (3 859)
Pozostate (6 044) (3 204)
Pozostate koszty operacyjne razem (34 606) (21 262)
5.7. PRZYCHODY/(KOSZTY) FINANSOWE
) 01.01.2025 01.01.2024
w tysiqcach Zlotych 31.12.2025  31.12.2024
Przychody finansowe
Odsetki od aktywdw finansowych 5 359 10 399
Zysk netto z tytutu réznic kursowych 431 3450
Przychody z tytutu ,realizacji instrumentéw finansowych zabezpieczajacych stopy _ 138
procentowe kredytow
Wycena instrumentdw finansowych zabezpieczajgcych stopy procentowe kredytéw 3 607 4 075
Wycena zobowigzan finansowych z tytutu ptatnosci warunkowych = 36 653
Pozostate 1740 628
Przychody finansowe, razem 11 137 55 343
Koszty finansowe
Odsetki i koszty transakcyjne (70 673) (76 137)
Odsetki leasingowe (25 914) (18 971)
Odsetki aktuarialne (1 380) (1 360)
Strata netto z tytutu rdéznic kursowych (1 668) (550)
Dyskonto rezerw i zobowigzan dtugoterminowych (1399) (3573)
Wycena i realizacja instrumentéw finansowych zabezpieczajgcych stopy procentowe
kredytéw (5 375) )
Wycena zobowigzan finansowych z tytutu ptatnosci warunkowych (3767) (131)
Pozostate (1 388) (910)
Koszty finansowe, razem (111 764) (101 632)
Przychody/koszty finansowe netto (100 627) (46 289)
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5.8. ZYSK/(STRATA) NA AKCIE
) 01.01.2025 01.01.2024
w tysigcach ziotych 31.12.2025  31.12.2024
Zysk/(strata) netto przypadajacy/(a) na akcjonariuszy Jednostki Dominujacej 10 007 139 891
Srednia wazona liczba akcji zwyktych (szt.) 8 198 8 198
Podstawowy(a) i rozwodniony(a) zysk/(strata) netto na jedna akcje 1,22 17,06

5.9. PODATEK DOCHODOWY

Wybrane zasady rachunkowosci

Biezgcy podatek dochodowy stanowi kwota ustalona na podstawie przepiséw podatkowych, ktéra jest naliczona od
dochodu do opodatkowania za dany okres. W skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym pozycje naleznosci
i zobowigzania z tytutu podatku dochodowego stanowig sume kwot wykazanych przez poszczegdlne spotki Grupy
Kapitatowej UNIMOT i ujmuje sie w kwocie oczekiwanej na koniec okresu sprawozdawczego zapfaty lub zwrotu od

organdw podatkowych.

Podatek dochodowy wykazany w Sprawozdaniu z catkowitych dochodow

) 01.01.2025 01.01.2024
w tysiqcach lotych 31.12.2025  31.12.2024
Podatek dochodowy ujety w wyniku netto
Podatek dochodowy za rok biezacy (38 434) (46 095)
Podatek odroczony 29 080 (1778)
Razem podatek dochodowy ujety w wyniku netto (9 354) (47 873)
Podatek odroczony w innych catkowitych dochodach
Podatek odroczony z tytutu zyskow/strat aktuarialnych i inne 34 (16)
Podatek odroczony z tytutu wyceny instrumentdw finansowych 17 849 -
Razem podatek dochodowy ujety w innych catkowitych dochodach 17 883 (16)
Podatek dochodowy ujety w Sprawozdaniu z catkowitych dochodow 8 529 (47 889)

Efektywna stopa podatkowa

Uzgodnienie teoretycznego podatku wynikajgcego z wyniku przed opodatkowaniem i ustawowej stawki podatkowej
do obciazenia z tytutu podatku dochodowego w Sprawozdaniu z catkowitych dochodéw przedstawia sie nastepujaco:

) 01.01.2025 01.01.2024

w tysigcach ziotych 31.12.2025  31.12.2024
Zysk/(strata) przed opodatkowaniem 18 562 187 214
Podatek w oparciu o obowigzujacg stawke podatkowa (3527) (35571)
Efekty podatkowe nastepujacych tytutow:

Koszty trwale niestanowigce kosztéw uzyskania przychodow (11 651) (11 732)
Przychody trwale niepodlegajace opodatkowaniu 5003 6 599
Straty podatkowe i réznice przej$ciowe, od ktdrych nie rozpoznano aktywa z tytutu (1 030) (9 424)
odroczonego podatku dochodowego

Rozpozna.nie aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego dotyczacego lat 5 2 662
poprzednich

Korekta podatku za lata poprzednie (567) 37
Korekta konsolidacyjna dotyczaca rozliczenia nabycia udziatéw (ujecie kosztow

wynagrodzen kadry menedzerskiej) ) (1202)
Wplyw réznic w opodatkowaniu w spétkach zagranicznych (21) (164)
Pozostate korekty i tytuly 2434 922
(Obciazenie)/uznanie zysku/(straty) netto z tytulu podatku dochodowego (9 354) (47 873)
Efektywna stopa podatkowa 50% 26%
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Na kwote wykazang w linii: Straty podatkowe i réznice przejéciowe, od ktdrych nie rozpoznano aktywa z tytutu
podatku odroczonego w okresie porownywalnym skfada sie gtéwnie strata podatkowa osiggnieta w roku 2024 przez
Jednostke Dominujgcg w kwocie 47 206 tys. ztotych (wptyw na podatek: 8 969 tys. ztotych). Z uwagi na niepewnosc¢
co do mozliwosci wykorzystania tej straty podatkowej w przysztych okresach, Grupa nie rozpoznata aktywa z tytutu
odroczonego podatku dochodowego. Ocena ta zostala przeprowadzona na podstawie dostepnych prognoz
finansowych oraz historii wynikdow podatkowych. Brak wystarczajgcej pewnosci, co do przysztych dochoddw
podlegajacych opodatkowaniu skutkowat decyzjg o nierozpoznaniu aktywa z tytutu podatku odroczonego.

W styczniu 2025 r. dokonano rejestracji umowy Podatkowej Grupy Kapitatowej UNIMOT. Umowa zostata zawarta na
okres 3 lat — 2025-2027 pomiedzy spotkami: UNIMOT S.A. jako spdtka Dominujacg, UNIMOT Paliwa Sp. z o.0.,
Tradea Sp. z 0.0., Olavion Sp. z 0.0., UNIMOT Energia i Gaz Sp. z 0.0., UNIMOT System Sp. z 0.0., UNIMOT Centrum
Ustug Wspdlinych Sp. z 0.0., UNIMOT Exploration and Production Sp. z 0.0. i UNIMOT Commodities Sp. z o.0.
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6. NOTY OBJASNIAJACE DO SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA

Z SYTUACII FINANSOWE)J

6.1. RZECZOWE AKTYWA TRWALE

Wybrane zasady rachunkowosci

Najistotniejsze pozycje rzeczowych aktywdw trwatych stanowig:

= grunty i prawa wieczystego uzytkowania gruntow;

= budynki i budowle — w szczegdlnosci: budynki stacji paliw, zbiorniki paliwowe, rurociggi, bocznice kolejowe, zbiorniki
asfaltu, elektrocieptownia, oczyszczalnia $ciekdw;

= maszyny i urzadzenia — w szczegolnosci instalacje do produkcji asfaltu, kotty, agregaty, infrastruktura do przesytu
mediow

= $rodki transportu — w szczegolnosci cysterny do przewozu paliw.

Na dzien poczatkowego ujecia rzeczowe aktywa trwate wycenia sie w koszcie wytworzenia lub cenie nabycia, ktéra
dla rzeczowych aktywow trwatych nabytych w drodze przejecia jednostek gospodarczych, jest ich warto$¢ godziwa
ustalona na dzien objecia kontroli. Na dzien konczacy okres sprawozdawczy rzeczowe aktywa trwate wycenia sie w
wartosci poczatkowej pomniejszonej o skumulowane umorzenie oraz skumulowane odpisy z tytutu utraty wartosci.

Rzeczowe aktywa trwate amortyzowane sg metoda liniowg od chwili, gdy sa one dostepne do uzytkowania,
tzn. od momentu dostosowania sktadnika aktywow do miejsca i warunkéw potrzebnych do jego funkcjonowania,
przez okres odpowiadajgcy szacowanemu okresowi ich uzytkowania z uwzglednieniem wartosci koricowej. Odrebne
czesci skladowe, w tym remonty generalne oraz naprawy okresowe niezbedne do dalszego funkcjonowania sktadnika
aktywow, sg traktowane jako oddzielny sktadnik rzeczowych aktywdw trwatych i amortyzuje sie je przez oczekiwany
okres do nastepnego planowanego remontu generalnego lub wymiany.

Grunty nie sg amortyzowane. Grupa zaktada ponizsze okresy uzytkowania dla poszczegdlnych kategorii rzeczowych
aktywow trwatych:

= prawa wieczystego uzytkowania gruntéw — od 59 do 75 lat,

= budynki i budowle — od 10 do 50 lat,

= maszyny i urzadzenia — od 3 do 10 lat,

= $rodki transportu — od 5 do 15 lat,

= pozostate aktywa trwate — od 3 do 24 lat.

Zyski i straty z tytutu zbycia rzeczowych aktywdéw trwatych ujmuje sie w wyniku finansowym jako pozostate
zyski/(straty) netto.

Utworzenie i odwrocenie odpisow aktualizujgcych warto$¢ rzeczowych aktywow trwatych ujmuje sie w pozostatej
dziatalnosci operacyjnej.

Szacunki Zarzadu

Okresy uzytkowania rzeczowych aktywow trwatych

Grupa okresla szacowane okresy uzytkowania, a poprzez to stawki amortyzacji dla poszczegdinych rzeczowych
aktywow trwatych. Szacunek ten opiera sie na oczekiwanym okresie ekonomicznej uzytecznosci tych aktywow.
Poprawnos¢ stosowanych okresow i stawek amortyzacyjnych oraz wartos¢ koncowa rzeczowych aktywdw trwatych
podlegajg corocznej weryfikacji.

Utrata wartosci
Grupa ocenia na kazdy dzien koficzacy okres sprawozdawczy czy zaistniaty obiektywne przestanki moggce wskazywac
na utrate wartosci danego sktadnika rzeczowych aktywow trwatych.
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]
Wartosc brutto
Grunty i i
prawa . . Z . Srodki
. . Budynkii Maszyny i Srodki Pozostate
W tysigcach ziotych \A_neczysteg_o budowle urzadzenia transportu aktywa trwate trwate w Rasen
uzytkowania budowie
gruntu
Stan na 174521 336168 153421 166 514 16 970 65024 912618
01.01.2025
Zwiekszenia: 5611 20 696 17 075 4841 1541 (12 198) 37 566
- zmiany w strukturze
Grupy Kapitatowej ) ) )
(przejecie w ramach 135 82 20 o=/
nabycia spotek)
- nabycia - 64 2 949 27 196 27 302 30 538
- wykup aktywéw i
przeniesienia z praw - - 1 048 4 486 97 - 5631
do uzytkowania
- Transfery miedzy
grupami 5611 20 599 12 867 246 1194 (41 656) (1139)
- kapitalizacia - - - - - 2147 2147
kosztdw finansowania
- inne 33 76 34 9 152
Zmniejszenia: (777) (995) (919) (4 812) (106) (528) (8 137)
- likwidacja (995) (580) (67) (67) (71) (1 780)
- sprzedaz (325) (4 467) (5) (4 797)
- roznice kursowe (777) - - (5) (34) (61) (877)
- zmiany w strukturze
Grupy Kapitatowej - - - (28) - (21) (49)
(dekonsolidacja)
- inne - - (14) (245) - (375) (634)
Stan na
31.12.2025 179355 355869 169 577 166 543 18 405 52 298 942 047
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]
Grunty i i
prawa . . - . Srodki
. . Budynkii Maszynyi Srodki Pozostate
w tysiacach ziotych \A_neczysteg_o budowle urzadzenia transportu aktywa trwate trwate w R
uzytkowania budowie
gruntu
Stan na 168429 324005 140418 166 229 14118 42571 855770
01.01.2024
Zwiekszenia: 6 360 13195 16 005 2092 2873 24 544 65 069
- zmiany w strukturze
Grqu KapltaJroweJ 459 ) ) ) ) ) 4596
(przejecie w ramach
nabycia spotek)
- nabycie 1701 438 2345 114 653 50 579 55 830
- wykup aktywéw i
przeniesienia z praw - - - 1 800 - - 1 800
do uzytkowania
- Transfery migdzy - el 1921 63 (63) - -
grupami
- przeniesienie ze
$rodkéw trwatych w 63 13 745 11712 115 2280 (27 915) -
budowie
- kapitalizacja - - - - - 1 880 1880
kosztow finansowania
- inne 933 27 - 3 - 963
Zmniejszenia: (268) (1032) (3 002) (1 807) (21) (2 091) (8 221)
- likwidacja - - (108) - (1) (299) (408)
- sprzedaz 31) (1032) (2 880) (1481) (8) (5 432)
- réznice kursowe (237) - - (5) (12) - (254)
- przeniesienia do
wartosci
niematerialnych i ) ) ) ) ) (1721) (&5222))
prawnych
- inne - - (14) (321) - (71) (406)
Stan na
31.12.2024 174521 336 168 153421 166 514 16 970 65 024 912 618
Umorzenie oraz odpisy z tytutu utraty wartosci
Grunty i ]
prawa . . - . Srodki
w tysigcach zfotych wieczystego Budynki | Maszan ! Srodkd Pozostale trwate w Razem
. d budowle urzadzenia transportu aktywa trwate .
uzytkowania budowie
gruntu
Stan na (4133) (46783) (33320) (21410) (4521) - (110167)
01.01.2025
Zwiekszenia: (2342) (23277) (15539) (13 648) (1960) - (56 766)
;Ifr”;;’rtyzaqa za (2342)  (22422)  (16129)  (11277) (1973) - (54143)
- odpis aktualizujacy - ) ) ) )
utworzenie (28) (32) (120)
- wykup aktywéw i
przeniesienie z praw - - (176) (2 452) (14) - (2 642)
do uzytkowania
- inne - (827) 858 81 27 - 139
Zmniejszenia: - 137 533 2643 52 - 3 365
- likwidacja - 137 401 38 31 - 607
- sprzedaz - - 132 2581 4 - 2717
- réznice kursowe - - - 2 17 - 19
- zmiany w strukturze
Grupy Kapitatowej - - - 22 - - 22
(dekonsolidacja)
Sl (6475) (69923) (48326) (32415) (6 429) - (163 568)
31.12.2025
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]
Grunty i i
prawa . . Z . Srodki
. . Budynkii Maszyny i Srodki Pozostate
W tysigcach ziotych \A_neczysteg_o budowle urzadzenia transportu aktywa trwate trwate w Rasen
uzytkowania budowie
gruntu
Stan na
01.01.2024 (1771) (30433) (18446) (10377) (2 759) - (63786)
Zwiekszenia: (2362) (23129) (15743) (12 266) (1777) - (55277)
;Jlfr”;:rtyzaqa za (2362) (22582)  (15249) (11 253) (1775) - (53221)
- odpis aktualizujacy - ) ) ) ) )
utworzenie (9) (99)
- wykup aktywéw i
przeniesienie z praw - - - (1014) - - (1 014)
do uzytkowania
- transfery migdzy ; 484 (487) - 3 - -
grupami
- inne (932) (7) 1 (5) - (943)
Zmniejszenia: - 6 779 869 1233 15 - 8 896
- likwidacja - - 20 521 - - 541
- sprzedaz - 479 849 711 8 - 2047
- roznice kursowe - - - 1 7 - 8
- odpis aktualizujacy - ) 6 300 ) ) ) ) 6 300
rozwigzanie
Stan na
31.12.2024 (4133) (46783) (33320) (21410) (4521) - (110 167)
Wartosc netto
Grunty i i
prawa . . Z . Srodki
. . Budynkii Maszyny i Srodki Pozostate
w tysiacach ziotych V\!neczysteg_o budowle urzadzenia transportu aktywa trwate trwate w BERA
uzytkowania budowie
gruntu
Stan na
31.12.2025 172880 285946 121 251 134128 11 976 52 298 778 479
Stan na
31.12.2024 170388 289 385 120 101 145 104 12 449 65 024 802 451
Amortyzacja rzeczowych aktywow trwatych
Ponizej przedstawiono pozycje, w ktorych ujeto amortyzacje rzeczowych aktywéw trwatych.
. 01.01.2025 01.01.2024
w tysigeach ziotych 31.12.2025  31.12.2024
Koszt wytworzenia (34 840) (34 208)
Koszty sprzedazy (18 714) (17 598)
Koszty ogdlnego zarzadu (589) (1 415)
Razem (54 143) (53 221)

Pozostate informacje dotyczace rzeczowych aktywow trwatych

Na dzien 31 grudnia 2025 r. rzeczowe aktywa trwate o wartosci bilansowej 811 904 tys. ztotych (31 grudnia 2024 r.:
423 026 tys. ztotych) stanowity zabezpieczenie kredytdw bankowych i kredytéw w rachunku biezgcym.

W 2025 r. skapitalizowane koszty finansowania zewnetrznego wyniosty 2 147 tys. ziotych (w 2024 r.: 1 880 tys.
ztotych).
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6.2. PRAWO DO UZYTKOWANIA AKTYWOW

Wybrane zasady rachunkowosci

Grupa uzytkuje w ramach leasingu gtéwnie: nieruchomosci (stacje paliw), powierzchnie biurowe, prawa wieczystego
uzytkowania gruntéw, lokomotywy oraz inne $rodki transportu.

Aktywa z tytutu prawa do uzytkowania wyceniane sg wedtug modelu kosztu.

Grupa korzysta z prawa zwolnienia ze stosowania wymogdéw wynikajgcych z MSSF 16 w przypadku ujmowania:

= leasingu krétkoterminowego — leasing, ktory w dacie rozpoczecia ma okres leasingu nie dtuzszy niz 12 miesiecy,

= leasingu dotyczacego aktywdw o niskiej wartosci — czyli takich, ktérych jednostkowa warto$¢ poczatkowa nowego
skfadnika przedmiotu leasingu nie przekracza 20 tys. ztotych.

Dla uméw zawierajgcych zaréwno elementy leasingowe jak i elementy nie leasingowe, w przypadku braku mozliwosci
ich wyodrebnienia, Grupa stosuje uproszczenie i ujmuje kazdy element leasingowy i nie leasingowy jako pojedynczy
element leasingow.

Szacunki Zarzadu

Stawki amortyzacyjne

O ile Grupa nie ma wystarczajgcej pewnosci, ze na koniec okresu leasingu uzyska tytut wiasnosci przedmiotu
leasingu, ujete aktywa z tytutu prawa do uzytkowania s amortyzowane metodg liniowg przez krétszy z dwdch
okresdw: szacowany okres uzytkowania lub okres leasingu. Stawki amortyzacyjne uzaleznione sg od okresu trwania
umowy. W przypadku umoéw na czas nieokreSlony okres amortyzacji ustala sie na podstawie najbardziej
prawdopodobnego okresu uzytkowania sktadnika aktywow. W przypadku umow na czas nieokreslony powierzchni
biurowej Grupa przyjmuje 5 letni okres leasingu. W przypadku uméw najmu lokomotyw Grupa przyjmuje termin
najblizszej naprawy okresowej.

Wartosé brutto

Grunty i prawa

) wieczystego Budynki i Srodki Urzadzenia
W tysiacach ziotych uzytkowania budowle transportu techniczne S
gruntow
Stan na 01.01.2025 26 070 197 024 195 124 1922 420 140
Zwiekszenia: 173 12971 122 399 - 135 543
- nowe umowy leasingowe, zwiekszenie 173 21 479 113 891 ) 135 543

wynagrodzenia leasingowego
- przeniesienie miedzy grupami aktywow (8 508) 8 508 - -
Zmniejszenia: (11 351) (12 622) (1 145) (25 118)
- wykup aktywow i przeniesienie z praw do

uzytkowania - - (4 486) (1 145) (5631)
- sprzedaz - - (675) - (675)
- cesja - - (878) - (878)
- likwidacja - (5 009) (7 030) - (12 039)
- inne - w tym wczesniejsze zakonczenie umowy,

roznice kursowe z przeliczenia jednostek - (6 342) 447 - (5 895)
zagranicznych

Stan na 31.12.2025 26 243 198 644 304 901 777 530 565
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=——
Grunty i prawa i
. wieczystego Budynki i Srodki Urzadzenia
w tysiacach ziotych uzytkowania budowle transportu techniczne S
gruntow
Stan na 01.01.2024 23 758 160 303 92 182 433 276 676
Zwiekszenia: 2312 40 039 112 610 1489 156 450
- nowe umowy leasingowe, zwiekszenie 2312 40 039 112 610 1 489 156 450

wynagrodzenia leasingowego
Zmniejszenia: - (3 318) (9 668) - (12 986)
- wykup aktywow i przeniesienie z praw do

uzytkowania - (3 318) (1 800) - (5 118)
- sprzedaz - - (1312) - (1312)
- cesja - - (285) - (285)
- likwidacja - - (18) - (18)
- inne - wczesniejsze zakonczenie umowy - - (6 253) - (6 253)
Stan na 31.12.2024 26 070 197 024 195124 1922 420 140
Umorzenie oraz odpisy z tytutu utraty wartosci
Grunty i prawa ,
. wieczystego Budynki i Srodki Urzadzenia
W tysiacach ziotych uzytkowania budowle transportu techniczne S
gruntow

Stan na 01.01.2025 (656) (37 704) (43 620) (244) (82 224)
Amortyzacja (392) (14 691) (47 928) (167) (63 178)
Inne zmiany: - 9 676 6772 189 16 637
- yvykup ak'tywow i przeniesienie z praw do ) ) 2 452 189 2 641
uzytkowania

- sprzedaz - - 285 - 285
- cesja - - 193 - 193
- likwidacja - 880 6 598 - 7 478
- utworzenie/ odwrdcenie odpisu aktualizujgcego - (35) - (35)

- przeniesienie miedzy grupami aktywow - 2901 (2901) - -
- inne - wczesniejsze zakonczenie umowy - 5930 145 - 6 075
Stan na 31.12.2025 (1 048) (42 719) (84 776) (222) (128 765)

Grunty i prawa i
. wieczystego Budynki i Srodki Urzadzenia
w tysigcach zlotych uzytkowania budowle transportu techniczne Sl
gruntow

Stan na 01.01.2024 (266) (27 248) (15 387) (50) (42 951)
Amortyzacja (390) (13 774) (32 486) (194) (46 844)
Zmniejszenia: - 3318 4 253 - 7 571
- yvykup ak_tywow i przeniesienie z praw do } 3318 1014 } 4332
uzytkowania

- sprzedaz - - 536 - 536
- cesja - - 36 - 36
- likwidacja - - 18 - 18
- inne - wczesniejsze zakonczenie umowy - - 2 649 - 2 649
Stan na 31.12.2024 (656) (37 704) (43 620) (244) (82 224)
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[FEs—]
Wartosc¢ netto
Grunty i prawa i
. wieczystego Budynki i Srodki Urzadzenia
W tysigcach ziotych uzytkowania budowle transportu techniczne gazey
gruntow

Stan na 31.12.2025 25195 155 925 220 125 555 401 800
Stan na 31.12.2024 25414 159 320 151 504 1678 337 916

taczna wartos¢ wydatkow z tytutu umdw leasingowych, zaprezentowanych w sprawozdaniu z przeptywow
pienieznych w roku 2025 wyniosta 92 287 tys. ziotych (w 2024 r.: 66 899 tys. ztotych).

Koszty z tytutu leasingu
Koszty z tytutu leasingu ujete w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw:

01.01.2025 01.01.2024

w tysigcach ziotych 31.12.2025  31.12.2024
Amortyzacja aktywow z tytutu prawa do uzytkowania, ujeta jako: (63 178) (46 844)
- koszty wytworzenia (26 896) (19 609)
- koszty sprzedazy (35 654) (24 537)
- koszty ogdlnego zarzadu (628) (2 698)
Koszty z tytutu odsetek (ujete w kosztach finansowych) (30 789) (18 971)
Koszty leasingu dla umoéw o niskiej wartosci i umdéw krdtkoterminowych ujete jako: (725) (1 .824)
- koszty wytworzenia (686) (1824)
- koszty ogolnego zarzadu (40) -
Koszty z tytulu leasingu (94 692) (67 639)

6.3. WARTOSCI NIEMATERIALNE

Wybrane zasady rachunkowosci

Skfadniki wartosci niematerialnych poczatkowo wycenia sie w koszcie wytworzenia lub cenie nabycia, ktérag dla
skfadnikéw wartosci niematerialnych nabywanych w transakcji potgczenia jednostek gospodarczych jest wartos¢
godziwa na dzien przejecia.

Po poczatkowym ujeciu sktadniki wartosci niematerialnych wykazuje sie w oparciu o0 model kosztu (tj. w cenie nabycia
lub koszcie wytworzenia pomniejszonym o umorzenie i tgczng kwote odpiséw aktualizujgcych z tytutu utraty
wartosci).

Wartosci niematerialne o okreslonym okresie uzytkowania amortyzuje sie metodg liniowg, poczawszy od chwili, gdy
sg one gotowe do uzycia, tzn. od momentu dostosowania sktadnika aktywdw do miejsca i warunkdw potrzebnych do
rozpoczecia jego funkcjonowania przez okres odpowiadajgcy szacowanemu okresowi ich uzytkowania.

Grupa nie posiada wartosci niematerialnych o nieokreslonym okresie uzytkowania.

Szacunkowy okres uzytkowania wartosci niematerialnych jest nastepujacy:

= korzystny kontrakt — 10 lat,

= znak towarowy — 5 lat,

= licencje — 10 lat,

= relacje z klientami — 10 lat,

= oprogramowanie —od 2 do 5 lat,

= pozostate wartosci niematerialne — od 2 do 10 lat.
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Wartosc brutto
w tysigcach ziotych Korzystny Znaki Licencie Relacje z Oprogramowanie P‘?v?:‘t)zri Razem
g kontrakt towarowe 1€ Kiientami iinne . .
niematerialne
Stan na
01.01.2025 318 746 2150 10 044 15739 6 275 3617 356 571
Zwiekszenia: - - 729 - 973 445 2147
- zmiany w strukturze
Grupy Kapitatowej ) ) ) ) ) 19 19
(przejecie w ramach
nabycia spotek)
- nabycie - - 729 - 447 426 1602
- reklasyfikacja z ) ) ) ) )
aktywdw trwatych >26 =4
Zmniejszenia: (1) - 584 - (1123) 386 (154)
- zmiany w strukturze
Grupy Kapitatowej - - - - - (136) (136)
(dekonsolidacja)
- likwidacja - - - - - (33) (33)
- inne 1) - 584 - (1123) 555 15
Sl 318 745 2150 11357 15739 6125 4448 358564
31.12.2025
w tysiacach Ziotych Korzystny Znaki Licencie Relacje z Oprogramowanie P&?:ZZE Razem
2 kontrakt towarowe 1€ Klientami iinne . .
niematerialne
Stan na
01.01.2024 318 746 2150 10 044 15739 4 059 2970 353 708
Zwiekszenia: - - - - 2216 682 2 898
- nabycie - - - - 495 682 1177
- reklasyfikacija z ) ) ) ) )
aktywow trwatych 1721 S
Zmniejszenia: - - - - - (35) (35)
- likwidacja - - - - - (35) (35)
Stan na 318 746 2150 10044 15739 6 275 3617 356571
31.12.2024
Umorzenie oraz odpisy z tytutu utraty wartosci
. . . Pozostate
w tysigcach ztotych Korzystny Znaki Licencje R_elac;e z Oprogramowfmle wartosci Razem
kontrakt towarowe klientami iinne . .
niematerialne
SET ] (55 781) (788) (1841) (2 886) (2 740) (1482) (65 518)
01.01.2025
Amortyzacja za rok (31 875) (430) (1043) (1 574) (1071) (940) (36933)
Zmiany w strukturze
Grupy Kapitatowej - - - - - 56 56
(dekonsolidacja)
Inne zmiany 1 - (549) 1 893 (348) (2)
Zmniejszenie - - - - - 33 33
SIETI] (87655) (1218) (3433) (4459) (2 918) (2681) (102 364)
31.12.2025
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| —
w tysigcach ztotych Korzystny Znaki Licencje Relacje 2 Oprogramowanie P\?vzaor::)aéﬁ Razem
< kontrakt towarowe ] klientami iinne . h
niematerialne
Stan na
01.01.2024 (23 906) (358) (837) (1312) (1881) (740) (29 034)
Amortyzacja za rok (31 875) (430) (1 004) (1574) (859) (743) (36 485)
Zmniejszenie - - - - - 1 1
Stan na (55 781) (788)  (1841) (2886) (2 740) (1482) (65518)
31.12.2024
Wartos¢ netto
w tysigcach ztotych Korzystny Znaki Licencje Relacje 2 Oprogramowanie P\?vzaori(t)aé}; Razem
< kontrakt towarowe 1€ klientami iinne . h
niematerialne
Stan na
31.12.2025 231 090 932 7 924 11 280 3 207 1767 256 200
Stan na
31.12.2024 262 965 1362 8 203 12 853 3535 2135 291 053

Amortyzacja wartosci niematerialnych i odpisy z tytutu utraty wartosci
Amortyzacja i odpisy z tytutu utraty wartosci niematerialnych zostaty ujete w wyniku finansowym w nastepujgcych
pozycjach:

01.01.2025 01.01.2024

w tysigcach ziotych 31.12.2025  31.12.2024
Koszt wytworzenia (32 826) (32 882)
Koszty sprzedazy (2 683) (2 680)
Koszty ogdlnego zarzadu (1 424) (923)
Razem (36 933) (36 485)
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6.4. WARTOSC FIRMY

W tabeli ponizej przedstawiono osrodki generujgce przeptywy pieniezne (OGPP), ktdre posiadajg przypisang wartos¢

firmy oraz wyjasnienie zmian w stosunku do poprzedniego dnia bilansowego.

. Wycena
. Odpis z tytutu .
. Nabycie bilansowa
w tysigcach ztotych 31.12.2024 spétek . _ut_raty wartosci firmy 31.12.2025
wartosci firmy .
w walucie
Dziatalno$¢ zwigzana z obrotem gazem 2 830 ) _ } 2 830
ptynnym LPG
Dziatalnos¢ zwigzana z obrotem paliwami 10 869 - - - 10 869
Dziatalnosc zwigzana z obrotem gazem 879 ) ) ) 879
ziemnym
Dziatalno$¢ zwigzana z energig elektryczng 3304 - - - 3 304
Dziatalnos¢ zwigzana z obrotem produktami
ropopochodnymi i ustugg magazynowania 22 - - - 22
paliw
Dziatalnos¢ zwigzana z paliwami statymi 11 588 - - - 11 588
Dziatalnos¢ zwigzana z paliwami lotniczymi 492 - - - 492
Dziatalno$¢ zwigzana z logistyka 70 - - - 70
Dziatalnos¢ zwigzana z OZE - 720 - - 720
Pozostata dziatalnosc 64 - - (8) 56
Razem wartos¢ firmy 30 118 720 - (8) 30 830
. Wycena
. Odpis z tytutu .
w tysiacach zZiotych 31.12.2023 Nabycie utraty bilansowa 5, 15 2024
spotek ;g wartosci firmy
wartosci firmy .
w walucie
DziatalnoS¢ zwigzana z obrotem gazem 2 830 } _ ; 2 830
ptynnym LPG
Dziatalno$¢ zwigzana z obrotem paliwami 10 869 - - - 10 869
Dziatalnosc zwigzana z obrotem gazem 879 ) ) ) 879
ziemnym
Dziatalnos¢ zwigzana z energig elektryczng 3304 - - - 3304
Dziatalno$¢ zwigzana z obrotem produktami
ropopochodnymi i ustugg magazynowania 22 - - - 22
paliw
Dziatalno$¢ zwigzana z paliwami statymi 21 003 - (9 415) - 11 588
Dziatalnos¢ zwigzana z paliwami lotniczymi 492 - - - 492
Dziatalno$¢ zwigzana z logistyka 70 - - - 70
Pozostata dziatalnos¢ = 67 - (3) 64
Razem wartos¢ firmy 39 469 67 (9 415) 3) 30 118

Ujeta w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym wartosc firmy jest wynikiem:

e przeniesienia zorganizowanej czesci przedsiebiorstwa UNIMOT Express Sp. z 0.0. w 2011 r. obejmujacej
rozlewnie gazu LPG w Zawadzkiem wraz z dziatalno$cig hurtowa w zakresie obrotu gazem LPG — ujete dalej
jako ,dziatalnos¢ zwigzana z obrotem gazem ptynnym LPG”,

e przeniesienia zorganizowanej czesci przedsiebiorstwa UNIMOT Express Sp. z 0.0. w 2014 r. obejmujgcej
hurtowg sprzedaz paliw ptynnych - ujete dalej jako ,dziatalnos¢ zwigzana w obrotem paliwami”,

e nabycia 100% udziatéw w spdtce UNIMOT Energia i Gaz Sp. z 0.0. (nazwa wcze$niejsza Energogas Sp. z
0.0.) w dniu 30 grudnia 2015 r. Spotka prowadzi sprzedaz energii elektrycznej i gazu ziemnego za
posrednictwem obcej infrastruktury do klientdw koncowych — ujete dalej jako ,dziatalno$¢ zwigzana z
obrotem gazem ziemnym”,

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE GK UNIMOT ZA ROK 2025
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e nabycia w dniu 7 lipca 2014 r. 58,74% udziatéw w spoétce Blue LNG Sp. z 0.0., ktéra prowadzi sprzedaz gazu
ziemnego do klientéw koricowych z wykorzystaniem wiasnej infrastruktury — wiasne stacje regazyfikacji LNG
wraz z sieciami dosytowymi. Na dzien 31 grudnia 2023 r. UNIMOT S.A. posiadat 100% udziatéw
w Blue LNG Sp. z 0.0. W roku 2024 doszto do potaczenia spotki Blue LNG Sp. z 0.0. ze spotkg UNIMOT
System - ujete dalej jako ,dziatalno$¢ zwigzana z obrotem gazem ziemnym”,

e nabycia w dniu 20 stycznia 2014 r. 58,74% udziatow w spétce UNIMOT System Sp. z 0.0., ktéra prowadzi
sprzedaz gazu ziemnego do klientdw koncowych z wykorzystaniem wiasnej infrastruktury. Na dzien
31 grudnia 2024 r. UNIMOT S.A. posiada 100% udziatéw w UNIMOT System Sp. z 0.0. - ujete dalej jako
»dziatalno$¢ zwigzana z obrotem gazem ziemnym”,

e nabycia w dniu 20 maja 2016 r. 100% udziatéw w Tradea Sp. z 0.0., ktdra prowadzi sprzedaz hurtowg energii
elektrycznej za posrednictwem platform gietdowych i brokerskich oraz $wiadczy dodatkowe ustugi dla rynku
energii. Dalej ujete jako ,dziatalno$¢ zwigzana z obrotem energig elektryczng”,

e nabycia w dniu 16 listopada 2015 r. 100% udziatébw w UNIMOT Paliwa Sp. z 0.0.,

e nabycia w dniu 4 lipca 2023 r. 90% spotki P2T Sp. z 0.0. (obecnie: UNIMOT Commodites) prowadzacej
dziatalno$¢ w zakresie importu i dystrybucji wegla kamiennego - ujete dalej jako ,dziatalno$¢ zwigzana
z obrotem paliwami statymi”,

e nabycia w dniu 28 kwietnia 2023 r. 100% udziatéw spdtki P4Sky (obecnie: UNIMOT Aviation) zajmujacej
sie przewozem i sprzedazg paliw lotniczych — ujete dalej jako ,dziatalno$¢ zwigzana z paliwami lotniczymi”,

e nabycia w dniu 7 marca 2023 r. udziatow spotki Olavion, prowadzacej dziatalno$¢ w obszarze transportu
kolejowego (dziatalno$¢ zwigzana z Infrastrukturg i logistyka),

e nabycia w dniu 16 lutego 2024 r. spdtki MOT LLC (,dziatalno$¢ pozostata”),

e nabycia w dniu 10 lipca 2025 r. i 16 wrzesnia 2025 r. udziatdw spétki ValueImpex Sp. z 0.0. (obecnie:
UNIMOT Construction Sp. z 0.0.) zajmujacej sie dziatalnoscig zwigzang z OZE.

Zgodnie z wymogami MSR 36 ,Utrata wartosci aktywdw”, Zarzad Jednostki Dominujgcej przeprowadzit testy na utrate
wartosci firmy na dzien bilansowy. Zgodnie z wymogami tego standardu jednostka jest zobowigzana do dokonywania
corocznej oceny wartosci odzyskiwalnej firmy. Testy przeprowadzono w oparciu 0 oszacowanie wartosci uzytkowej
poszczegdlnych OGPP, do ktdérych przypisana zostata wartos¢ firmy. Warto$¢ uzytkowg ustalono metodg
zdyskontowanych przeptywow pienieznych (DCF), przy zastosowaniu odpowiednich zatozen dotyczacych przysztych
wynikow operacyjnych, prognoz makroekonomicznych oraz stop dyskontowych odzwierciedlajgcych specyficzne
ryzyko dziatalnoSci. Kazdorazowo okresem szczegdtowej prognozy jest okres 5 lat od dnia bilansowego, tj. lata 2026—
2030. Przyjecie piecioletniego okresu szczegdtowej prognozy jest zasadne, poniewaz brak jest wystarczajgco
wiarygodnych danych na kolejne okresy sprawozdawcze, pozwalajgcych racjonalnie okresli¢ réznego rodzaju czynniki
takie jak: ceny, stopy inflacji, kursy walutowe, stopy procentowe. W wyliczeniach wartosci odzyskiwalnej
uwzgledniono réwniez warto$¢ rezydualng, poniewaz zgodnie z planami Zarzadu, dziatalno$¢ osrodkéw
wypracowujagcych $rodki pieniezne ma charakter dtugoterminowy i ich funkcjonowanie wykracza poza rok 2030.

Na podstawie przeprowadzonych analiz Zarzad ocenit, ze nie byto konieczne ujecie odpiséw aktualizujgcych wartosc¢
firmy. Szczegodty dotyczace przeprowadzonych testdw oraz ich wynikéw przedstawiono w dalszej czesci niniejszej

noty.
Dziatalno$¢ zwigzana z obrotem paliwami statymi

Ponizej przedstawiono najwazniejsze zatozenia testu dla danego osrodka generujgcego przeptywy pieniezne:

« Sredniowazony koszt kapitatu po opodatkowaniu (,WACC") w okresie projekcji wyniést od 7,3% do 8,0% —
zwigzane jest to z zatozeniem wiekszego wykorzystania kapitatu obcego w dziatalnosci OGPP. Do wyliczenia
WACC przyjeto premie za ryzyko rynkowe na poziomie 5,33% rocznie.
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e Srednioroczny poziom wolumendw oraz kosztéw przyjeto na bazie aktualnych wynikéw finansowych oraz
projekcji rynkowych w zakresie zapotrzebowania na import wegla w kolejnych latach, zgodnie z ktorymi
bedzie ono rosto w zwigzku z postepujagcym spadkiem krajowego wydobycia wegla oraz brakiem mozliwosci
réwnie szybkiego obnizenia zuzycia wegla w sektorach energetycznym i grzewczym.

e Zatozono brak zmian cen wegla w okresie prognozy, ze wzgledu na trudnosci w okresleniu dtugoterminowej
$ciezki zmiany cen paliw. Dodatkowo, w przypadku dziatalnosci handlowej jakg prowadzi spotka, zmiana cen
wegla w dtugim okresie nie powoduje istotnych zmian kapitatu obrotowego i zdolnosci do generowania
przeptywow.

e Wynik brutto oraz EBITDA w prognozowanym okresie wykazujg umiarkowang, lecz stabilng tendencje
wzrostowa. Jest to nastepstwem stabilizacji obserwowanej w 2025 r. po wyjatkowo trudnym 2024 r., kiedy
warunki rynkowe byty istotnie zaburzone wysokim poziomem niesprzedanych zapasow wegla
wprowadzonych na rynek przez podmioty panstwowe w poprzednich latach. Normalizacja réwnowagi
popytowo-podazowej w 2025 r. stworzyta podstawe do odbudowy marz oraz umozliwita powrét do bardziej
przewidywalnych warunkéw dziatania. Wynik brutto w okresie prognozy zostat przyjety na poziomie od
2 081 tys. ziotych do 6 656 tys. ztotych. Poprawa ta wynika przede wszystkim z zakladanego stopniowego
wzrostu wolumenu sprzedazy, przy jednoczesnym utrzymaniu efektywnosci operacyjnej na dotychczasowym
poziomie. Przekfada sie to na proporcjonalne zwiekszenie generowanych wynikéw, przy zachowaniu stabilnej
rentownosci operacyjnej sprzedazy, na poziomie od 3,2% do 3,7%.

e Stopa wzrostu po okresie prognozy wynosi 0%.
W wyniku przeprowadzonego testu na utrate wartosci, nie stwierdzono utraty wartosci firmy.

W ocenie Zarzadu Jednostki Dominujgcej, zmiany kluczowych zatozen, ktére mogtyby spowodowac, ze wartosé
bilansowa testowanego osrodka mogtaby przekroczy¢ wartos¢ odzyskiwalng sg mato prawdopodobne. Podwyzszenie
stopy dyskonta o 3 p.p. nie spowodowatyby w dalszym ciggu koniecznosci dokonania odpiséw.

Dziatalno$¢ zwigzana z obrotem paliwami
Ponizej przedstawiono najwazniejsze zatozenia testu dla danego o$rodka generujacego przeptywy pieniezne:

« Sredniowazony koszt kapitatu po opodatkowaniu w okresie projekcji wynidst od 7,8% do 8,0% — zwigzane
jest to z zatozeniem wiekszego wykorzystania kapitatu wiasnego w dziatalno$ci OGPP w stosunku do roku
wyjsciowego. Do wyliczenia WACC przyjeto premie za ryzyko na poziomie 5,33% rocznie.

«  Srednioroczny poziom wolumendw oraz kosztdw przyjeto na bazie wynikéw finansowych planowanych na rok
2026, przy zatozeniu utrzymania marz na sprzedazy paliw na poziomie z obecnego roku, zapewniajgcych
stabilng rentownos¢ sprzedazy. Nie zatozono istotnych zmian w zakresie dziatalnosci na kolejne lata.

e Zatozono brak zmian cen ON w okresie prognozy, ze wzgledu na trudnosci w okresleniu dtugoterminowej
Sciezki zmiany cen paliw, dodatkowo w przypadku dziatalnosci handlowej jakg prowadzi spdtka, zmiana cen
ON w dtugim okresie nie powoduje istotnych zmian kapitatu obrotowego i zdolnoSci do generowania
przeptywow.

e Zatozono ostrozne podejscie do prognozy wartosci EBITDA r/r.

e Stopa wzrostu po okresie prognozy wynosi 0%.

e Kapitat obrotowy przyjeto na zblizonym poziomie do roku 2025, ze wzgledu na powody opisane powyzej.
W wyniku przeprowadzonego testu, nie stwierdzono utraty wartosci firmy.

W ocenie Zarzadu Jednostki Dominujgcej, zmiany kluczowych zatozen, ktére mogtyby spowodowacd, ze wartos¢
bilansowa testowanego osrodka mogtaby przekroczy¢ wartos¢ odzyskiwalng sg mato prawdopodobne. Podwyzszenie
stopy dyskonta o 3 p.p. nie spowodowatyby w dalszym ciggu koniecznosci dokonania odpisow.
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Dziatalno$¢ zwigzana z obrotem gazem ptynnym LPG
Ponizej przedstawiono najwazniejsze zatozenia testu dla danego os$rodka generujgcego przeptywy pieniezne:

« Sredniowazony koszt kapitatu po opodatkowaniu (,WACC”) w okresie projekcji wynidst od 8,0% w roku 2026
do 8,5% w roku 2030 — zwigzane jest to z zatozeniem zmniejszajgcego sie wykorzystania kapitatu obcego w
dziatalnosci OGPP. Do wyliczenia WACC Spoétka przyjeta premie za ryzyko rynkowe na poziomie 5,33%
rocznie.

e Srednioroczny poziom wolumendw oraz kosztdw przyjeto na bazie aktualnych wynikéw finansowych, nie
zatozono istotnych zmian w zakresie dziatalnosci na kolejne lata.

e Zatozono brak zmian cen LPG w okresie prognozy, ze wzgledu na trudnosci w okresleniu dtugoterminowej
$ciezki zmiany cen paliw, dodatkowo w przypadku dziatalnosci handlowej jakg prowadzi spdtka, zmiana cen
LPG w dtugim okresie nie powoduje istotnych zmian kapitatu obrotowego i zdolnosci do generowania
przeptywow.

e Poziom EBITDA na kolejne lata zgodny z prognozami Grupy.
e Stopa wzrostu po okresie prognozy wynosi 0%.
W wyniku przeprowadzonego testu, nie stwierdzono utraty wartosci firmy.

W ocenie Zarzadu Jednostki Dominujgcej zmiany kluczowych zatozen, ktére mogtyby spowodowaé, ze wartosé
bilansowa testowanego o$rodka mogtaby przekroczy¢ warto$¢ odzyskiwalng sg mato prawdopodobne.

Podwyzszenie stopy dyskonta o 3,0 p.p., nie spowodowatyby w dalszym ciggu koniecznosci dokonania odpisow.
Dziatalno$¢ zwigzana z energia elektryczng
Ponizej przedstawiono najwazniejsze zatozenia testu dla danego o$rodka generujacego przeptywy pieniezne:

« Sredniowazony koszt kapitatu po opodatkowaniu (,WACC") w okresie projekcji wyniést od 13,9% do 15,1%.
Do wyliczenia WACC Grupa przyjeta premie za ryzyko rynkowe na poziomie 5,33% rocznie.

o Srednioroczny poziom wolumendw oraz kosztéw przyjeto na bazie aktualnych wynikéw finansowych,
nie zatozono istotnych zmian w zakresie dziatalno$ci na kolejne lata.

e W okresie prognozy zatozono wzrost wyniku brutto i EBITDA, wynikajacy przede wszystkim z zatwierdzonych
i stopniowo wdrazanym planom rozwojowym spdtki UNIMOT Energia i Gaz. Na zwiekszone wynik wptywa
réwniez przejecie wigczenie spotki Tradea do UNIMOT Energia i Gaz, co spowodowato korzystng synergie,
widoczng w zwiekszonych wynikach operacyjnych.

e Stopa wzrostu po okresie prognozy wynosi 0%.
W wyniku przeprowadzonego testu, nie stwierdzono utraty wartosci firmy.

W ocenie Zarzadu Jednostki Dominujgcej zmiany kluczowych zatozen, ktére mogtyby spowodowaé, ze wartosé
bilansowa testowanego osrodka mogtaby przekroczy¢ wartos$¢ odzyskiwalng sg mato prawdopodobne.

Podwyzszeniem stopy dyskonta o 3,0 p.p., nie spowodowatyby w dalszym ciggu koniecznosci dokonania odpisow.

6.5. NALEZNOSCI DLUGOTERMINOWE

w tysigcach ztotych 31.12.2025 31.12.2024
Naleznosci z tytutu zabezpieczenia akcyzowego 16 771 12 456
Naleznosci z tytutu kaucji z tytutu nalezytego wykonania umowy 1103 518
Naleznosci z tytutu kaucji z tytutu limitow kupieckich 400 -
Naleznosci z tytutu konces;ji 5500 5500
Naleznosci z tytutu pozostatych kaucji 1382 1839
Razem naleznosci dlugoterminowe od jednostek pozostatych 25 156 20 313
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6.6. AKTYWA 1 REZERWY Z TYTULU ODROCZONEGO PODATKU
DOCHODOWEGO

Wybrane zasady rachunkowosci

W skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym wytgczeniu podlegajg aktywa i rezerwy na podatek odroczony, ktore
zostaly utworzone na pozycjach podlegajacych wytaczeniom konsolidacyjnym. Rezerwe i aktywa z tytutu
odroczonego podatku dochodowego na poziomie kazdej spotki wykazuje sie w sprawozdaniu z sytuacji finansowej
netto. Wartos¢ prezentowana w sprawozdaniu z sytuacji finansowej kazdej spétki Grupy stanowi nadwyzke aktywa
lub rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego. W skonsolidowanym sprawozdaniu z sytuacji finansowej
pozycje aktywa z tytutu podatku odroczonego i rezerwa z tytutu podatku odroczonego stanowig sume pozycji
z poszczegdlnych spotek po dokonaniu odpowiednich wytgczen konsolidacyjnych.

Rozpoznane aktywa i rezerwy z tytulu odroczonego podatku dochodowego

Aktywa Rezerwy Wartos¢ netto
W tysigcach ziotych 31.12.2025 31.12.2024 31.12.2025 31.12.2024 31.12.2025 31.12.2024
Rzeczowy majatek trwaty i prawa 3276 64 719 (59 685) (96 098) (56 409) (31 379)
do uzytkowania
Wartosci niematerialne - - (47 597) (54 213) (47 597) (54 213)
Odpisy na inwestycje w jednostki _ ) _ )
zalezne 654 654
Wycena zapasu obowiazkowego 36 671 30 220 (4 341) (26 565) 32330 3655
oraz instrumentdw pochodnych
Odpisy na naleznosci handlowe 3747 3704 ) 1 171) 3747 72533
oraz pozostate
Zobowiazania z tytutu kredytow,
pozyczek i innych instrumentdw 27 111 1648 - - 27 111 1648
dtuznych
Zobowigzania z tytutu 2 420 290 ) _ 2 420 290
wynagrodzen
Zobowigzania z tytutu Swiadczen i i
pracowniczych 6 031 6 967 6 031 6 967
Zobowigzania z tytutu dostaw i 9 949 11 834 _ (63) 9 949 11 771
ustug oraz pozostate
Rezerwy 24 520 8 473 (617) (428) 23 903 8 045
Odsetki naliczone 2 256 1798 (2 725) (2 968) (469) (1170)
Réznice kursowe 4 1550 - (2 808) 4 (1 258)
Straty podatkowe podlegajace
odliczeniu uznane jako mozliwe do
wykorzystania w przyszlych 12 036 11 186 - - 12 036 11 186
okresach
Pozostate aktywa finansowe - 1525 - - - 1525
Pozostate 1657 1353 (8 511) (1 594) (6 854) (241)
Aktywa / rezerwa z tytutu
odroczonego podatku 130 332 145 767 (123476) (185908) 6 856 (40 141)
dochodowego
do wykorzystania po uptywie 12 59 405 105 727 (50853) (144 100)
miesiecy
do wykorzystania w ciagu 12 70 927 40 040 (72 623) (41 808)
miesiecy
Kompensata (72 525) (113 117) 72 525 113 117
Aktywa / rezerwa z tytutu
odroczonego podatku
dochodowego wykazane w 57 807 32 650 (50 951) (72 791)
sprawozdaniu z sytuacji
finansowej
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Zmiana stanu odroczonego podatku dochodowego

w tysigcach ztotych 31.12.2025 31.12.2024
Nadwyzka aktywow / (nadwyzka rezerw) z tytutu odroczonego podatku

dochodowego nad rezerwami/aktywami z tytulu odroczonego podatku (40 141) (38 347)
dochodowego - stan na poczatek okresu

Przejecie jednostek gospodarczych, inne 34 -
Uznanie/obcigzenie zysku/(straty) netto 29 080 (1778)
Zwiekszenie/(zmniejszenie) innych catkowitych dochoddw 17 883 (16)
Nadwyzka aktywow z tytutu odroczonego podatku dochqdowego nad rezerwami z 6 856 (40 141)
tytulu odroczonego podatku dochodowego - stan na koniec okresu

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 130 332 145 767
Rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego (123 476) (185 908)
Zmiana roznic przejsciowych w okresie

_ Zmiana ujeta zm‘::':(::i{gtl:
w tysigcach ztotych 31.12.2024 W wyniku wilasnym i inne 31.12.2025
finansowym zmiany

Rzeczowy majatek trwaty i prawa do uzytkowania (31 379) (25 030) - (56 409)
Wartosci niematerialne (54 213) 6616 - (47 597)
Odpisy na inwestycje w jednostki zalezne - 654 - 654
Wycena zapasu obowigzkowego oraz instrumentow 3655 10 826 17 849 32330
pochodnych

Odpisy na naleznosci handlowe oraz pozostate 2 533 1214 - 3747
_Zobowiqzar]ia z ty_tu’ru kredytow, pozyczek i innych 1648 25 463 ) 27 111
instrumentow dtuznych

Zobowigzania z tytutu wynagrodzen 790 1629 1 2 420
Zobowigzania z tytutu $wiadczen pracowniczych 6 967 (969) 33 6 031
Zobowiagzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 11771 (1822) - 9 949
Rezerwy 8 045 15 858 - 23 903
Odsetki naliczone (1170) 701 - (469)
Réznice kursowe (1 258) 1262 - 4
Strqt_y podatkowe podleg_ajace odliczeniu uznane jako 11 186 850 ) 12 036
mozliwe do wykorzystania w przysztych okresach

Pozostate aktywa finansowe 1525 (1525) - -
Pozostate (241) (6 647) 34 (6 854)
Razem (40 141) 29 080 17 917 6 856
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Zmiana ujetaw Zmiana ujetaw

w tysigcach ztotych 31.12.2023 wyniku kapitale 31.12.2024
finansowym wiasnym
Rzeczowe aktywa trwate (29 165) (2 214) - (31 379)

Wartosci niematerialne (60 859) 6 646 - (54 213)
Pozostate aktywa finansowe -
Wycena zapasu obowigzkowego oraz instrumentow

10 646 (6991) - 3655
pochodnych
Odpisy na naleznosci handlowe oraz pozostate 1098 1435 - 2 533
_Zobowiazar)ia z ty_tu’ru kredytéw, pozyczek i innych 317 1331 ) 1648
instrumentow dtuznych
Zobowigzania z tytutu wynagrodzen 740 50 - 790
Zobowigzania z tytutu $wiadczen pracowniczych 7 007 (24) (16) 6 967
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 10 501 1270 - 11771
Rezerwy 8729 (684) - 8 045
Odsetki naliczone 24 (1194) - (1170)
Rdznice kursowe (82) (1176) - (1 258)
Stra}ty podatkowe podlegajace odliczeniu uznane, jako 14 071 (2 885) ) 11 186
mozliwe do wykorzystania w przysztych okresach
Pozostate aktywa finansowe 1525 - - 1525
Pozostate (2 899) 2 658 - (241)
Razem (38 347) (1778) (16) (40 141)

6.7. ZAPASY

Wybrane zasady rachunkowosci

Zapasy w Grupie to: materiaty, potprodukty i produkcja w toku, towary i produkty gotowe.

W zwigzku z prowadzong dziatalnoscig Grupa realizuje obowigzki tzw. regulacyjne, w tym, w szczegdlnosci obowigzek
tworzenia i utrzymywania zapasow obowigzkowych oraz rozliczania tzw. optaty zapasowej przewidziany w ustawie
zdnia 16 lutego 2007 r. o zapasach ropy naftowej, produktow naftowych i gazu ziemnego oraz zasadach
postepowania w sytuacjach zagrozenia bezpieczenstwa paliwowego panstwa i zakldcen na rynku naftowym
(. Dz. U. z 2021 r., poz. 2249, ze zm.).

IloS¢ utrzymywanych zapasdéw obowigzkowych ropy naftowej lub paliw dostosowuje sie w terminie do dnia
30 czerwca kazdego roku kalendarzowego do poziomu wynikajgcego z obliczen wykonanych zgodnie z ust. 3b lub
3k, z zastrzezeniem ze w odniesieniu do okresu od dnia 1 stycznia do dnia 30 czerwca kazdego roku kalendarzowego
dane do obliczen wymaganej ilosci zapasow obowigzkowych ustalane sg na podstawie wielkosci przywozu lub
produkcji w ciggu przedostatniego roku kalendarzowego poprzedzajgcego dany rok kalendarzowy. Grupa na moment
poczatkowego ujecia dokonuje wyceny zapaséw wedtug ceny nabycia.

Zapasy na koniec okresu sprawozdawczego wycenia sie w nastepujacy sposob:

* zapas operacyjny oraz zapas obowigzkowy dotyczacy oleju napedowego, benzyny i gazu ziemnego wycenia sie
wedtug wartosci godziwej pomniejszonej o koszty doprowadzania do sprzedazy zgodnie z MSR 2 par. 3b (Grupa jako
posrednik w handlu towarami),

* pozostaly zapas towardw i wyrobow gotowych wycenia sie w cenie nabycia lub koszcie wytworzenia lub tez wedtug
wartosci netto mozliwej do uzyskania, w zaleznosci od tego, ktdra z wartosci jest nizsza.

Zidentyfikowane w wyniku inwentaryzacji nadwyzki lub braki w zapasach oraz odpisy aktualizujgce ujmowane sa
w koszcie sprzedanych towaréw lub materiatow. Rozchdd sktadnikow zapaséw wycenia sie wedtug metody FIFO.
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Zapasy wedtug grup
w tysigcach ztotych 31.12.2025 31.12.2024
Materiaty 31 491 19911
Potprodukty i produkcja w toku 591 -
Towary - zapas obowigzkowy 341 806 356 987
Towary - zapas operacyjny 286 926 238 486
Wyroby gotowe 14 626 12 996
Razem 675 440 628 380
Wycena zapasow wedtug wartosci godziwej — poziom 1
w tysigcach ztotych 31.12.2025 31.12.2024
Koszt nabycia zapaséw wycenianych w cenie nabycia 158 605 142 355
Odpis aktualizujgcy wartos¢ zapasow (1 025) (486)
Koszt nabycia zapaséw wycenianych w wartosci godziwej 612 957 514 372
Wycena zapasow do wartosci godziwej (95 097) (27 861)
Razem 675 440 628 380

Kwota odpiséw aktualizujgcych zapasy dokonanych w trakcie okresu wyniosta 545 tys. ztotych (0 tys. ztotych
w 2024 r.). Kwota odpisow aktualizujgcych zapasy rozwigzanych w trakcie okresu wyniosta 6 tys. ziotych
(0 tys. ztotych w 2024 r.).

Na dzien 31 grudnia 2025 r. zapasy o wartosci bilansowej 325 176 tys. ztotych (31 grudnia 2024 r.:
221 651 tys. ztotych) stanowity zabezpieczenie kredytéw bankowych i kredytdow w rachunku biezgcym.

6.8. NALEZNOSCI HANDLOWE ORAZ POZOSTALE NALEZNOSCI

Szacunki Zarzadu

Utrata wartosci

W przypadku naleznosci handlowych bez istotnego komponentu finansowania (w rozumieniu MSSF 15), Grupa
stosuje uproszczony model utraty wartosci i wycenia odpisy w wysokosci oczekiwanych strat kredytowych w catym
okresie zycia naleznosci od momentu jej poczatkowego ujecia. Na potrzeby kalkulacji odpisu z tytutu oczekiwanych
strat kredytowych dla naleznosci handlowych, Grupa stosuje metode macierzy rezerw, ktdra opiera sie o historyczne
doswiadczenie Grupy w zakresie strat kredytowych. Zgodnie z tg metodg, Grupa kalkuluje odpis z tytutu utraty
wartoéci na podstawie wiekowania sald naleznosci handlowych na dzien bilansowy, przy zastosowaniu
wspdtczynnikéw pokrycia odpisem dla poszczegdinych przedziatéw przeterminowania, wyznaczonych na podstawie
historycznych danych dotyczacych spfacalnosci, skorygowanych o biezace i oczekiwane uwarunkowania
makroekonomiczne. Na potrzeby zastosowania macierzy rezerw, Grupa dokonuje grupowania naleznosci w jednolite
portfele, w oparciu o wspdlne charakterystyki ryzyka kredytowego.

Jezeli ryzyko kredytowe aktywa finansowego nie wzrosto istotnie od momentu poczatkowego ujecia, Grupa kalkuluje
odpis z tytutu wartosci w wysokosci oczekiwanych strat kredytowych w horyzoncie 12-miesiecy.

Straty kredytowe ujmuje sie w wyniku finansowym w kosztach sprzedazy.
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Naleznosci handlowe oraz pozostate naleznosci
w tysigcach ztotych 31.12.2025 31.12.2024
Naleznosci handlowe netto 802 774 602 194
Naleznosci z tytutu podatkow, dotacji, cet, ubezpieczen, z wyjatkiem naleznosci z tytutu 80 748 126 920
podatku dochodowego
Zaliczki na poczet dostaw i ustug i $rodkéw trwatych 28 020 25 304
Naleznosci z tytutu zabezpieczenia akcyzowego 3222 7 484
Naleznosci z tytutu zabezpieczenia skarbowego 145 1145
Naleznosci z tytutu kaucji z tytutu nalezytego wykonania umowy 13 128 4 609
Naleznosci z tytutu pozostatych kaucji 209 2817
Naleznosci z tytutu zabezpieczenia limitu kupieckiego = 1550
Pozostate naleznosci 7 109 6 074
Razem 935 355 778 097

Warto$¢ godziwa naleznosci handlowych netto oraz pozostatych naleznosci nie rézni sie istotnie od ich wartosci

ksiegowej.

Grupa narazona jest na ryzyko kredytowe wynikajgce z naleznosci handlowych. Zarzadzanie ryzykiem kredytowym

(w tym koncentracje ryzyka kredytowego) przedstawiono w nocie 8.3.5.

Na dzien 31 grudnia 2025 r. naleznosci o wartosci bilansowej 40 411 tys. ztotych stanowity zabezpieczenie kredytow
bankowych oraz uméw faktoringowych (na dzien 31 grudnia 2024 r. naleznosci o wartosci bilansowej
113 946 tys. ztotych stanowity zabezpieczenie kredytow bankowych oraz uméw faktoringowych).

Wiekowanie naleznosci handlowych od jednostek pozostatych

Wartosé brutto

w tysigcach ztotych 31.12.2025 31.12.2024
Nieprzeterminowane 667 136 520 334
Przeterminowane 156 547 96 388
1-30 dni 95 472 66 615
31-60 dni 16 912 3388
61-180 dni 22 366 9740
181-365 dni 8 085 3972
Powyzej 365 dni 13712 12 673
Razem 823 683 616 722
Utrata wartosci
w tysigcach ztotych 31.12.2025 31.12.2024
Nieprzeterminowane (2 682) (414)
Przeterminowane (18 227) (14 114)
1-30 dni (166) (309)
31-60 dni (45) (155)
61-180 dni (260) (570)
181-365 dni (6 333) (2 805)
Powyzej 365 dni (11 423) (10 275)
Razem (20 909) (14 528)
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Wartosc¢ netto
w tysigcach ztotych 31.12.2025 31.12.2024
Nieprzeterminowane 664 454 519 920
Przeterminowane 138 320 82 274
1-30 dni 95 306 66 306
31-60 dni 16 867 3233
61-180 dni 22 106 9170
181-365 dni 1752 1167
Powyzej 365 dni 2 289 2 398
Razem 802 774 602 194
Zwiekszenia i zmniejszenia odpisow aktualizujgcych naleznosci handlowe
) 01.01.2025 01.01.2024
w tysigcach ziotych 31.12.2025  31.12.2024
Bilans otwarcia na 1 stycznia (14 528) (9 448)
Zmiany w strukturze Grupy Kapitatowej 174 -
Utworzenie odpisu (12 044) (11 853)
Wykorzystanie odpisu na naleznosci niesciggalne 339 20
Rozvylazlar_ne odpisu wynikajace z zaprzestania ujimowania (rozliczenie, sptata 5 150 6 753
naleznosci)
Bilans zamkniecia na 31 grudnia (20 909) (14 528)

Grupa oczekuje, ze realizacja nieprzeterminowanych naleznosci handlowych przez kontrahentow nastgpi nie pozniej
niz 12 miesiecy od zakonczenia okresu sprawozdawczego.

Za zdarzenie niewyptacalnosci (ang. ,default”) Grupa uznaje brak wywigzania sie za zobowigzanie przez kontrahenta
po uptywie 180 dni od dnia wymagalnosci naleznosci. Do naleznosci o rozpoznanej utracie wartosci zaliczane sg
réwniez naleznosci wystawione za opdznienia w realizowaniu ptatnosci przez kontrahentéw (tzw. sankcje finansowe).
Naleznosci uznane jako naleznosci o rozpoznanej utracie wartosci objete sg odpisem petnym. Przy czym dla
nalezno$ci bez ubezpieczenia podstawg do wyliczenia odpisu jest 100% wartosci naleznosci, natomiast dla naleznosci
objetych ubezpieczeniem lub inng formg zabezpieczenia podstawg do wyliczenia odpisow jest udziat wiasny ich
niesptaconego salda (wysoko$¢ wkitadu wtasnego ubezpieczenia/zabezpieczenia).
Dla pozostatych naleznosci, czyli naleznosci bez rozpoznanej utraty wartoséci, Grupa wylicza wspdtczynniki
straty opierajgc sie na $redniowazonym procencie niesptaconych naleznosci w ciggu 12 miesiecy w podziale na grupy
naleznosci i opoznien w sptacie, uwzgledniajgc do analizy okres 3 lat.
Zgodnie z do$wiadczeniem przeliczen analizowanych dla pierwszego okresu obowigzywania MSSF 9 wspdtczynniki
utraty wartosci wyliczono facznie dla naleznosci ubezpieczonych i nieubezpieczonych w przedziatach opdznien:

¢ Nieprzeterminowane

e Przeterminowane 1 — 14 dni,

e Przeterminowane 15 — 30 dni,

e Przeterminowane 31 — 60 dni,

e Przeterminowane 61 — 180 dni,

e Przeterminowane powyzej 180 dni.

W oparciu o rzeczywisty stan portfela na dzien bilansowy zakwalifikowano naleznosci do koszyka 3 jako naleznosci
0 rozpoznanej utracie wartosci oraz do koszyka 2 jako naleznosci bez rozpoznanej utraty wartosci.

Grupa ocenia, Ze ryzyko nieuregulowania naleznosci przez kontrahenta w zakresie naleznosci nieprzeterminowanych
oraz naleznosci przeterminowanych nieobjetych odpisem jest stale monitorowane, a efektywnoS$¢ procesow
zarzadzania kredytem kupieckim i windykacjg utrzymana na wysokim poziomie. Grupa m.in. wyznacza limity dla
poszczegdlnych kontrahentdw i ustanawia zabezpieczenia oraz ma mozliwo$¢ dokonywania kompensat wzajemnych
wierzytelnosci.

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE GK UNIMOT ZA ROK 2025
Dodatkowe noty objasniajace do skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowia jego integralng cze$¢ str. 55



AV/A 6 UNIMOT
1
Naleznosci handlowe od jednostek pozostatych w podziale na koszyki
w tysigcach ztotych 31.12.2025 31.12.2024
Naleznosci brutto w koszyku 2 807 830 602 848
Odpis na naleznosci w koszyku 2 (5 056) (654)
Naleznosci netto w koszyku 2 802 774 602 194
Naleznosci brutto w koszyku 3 15 853 13 874
Odpis na nalezno$ci w koszyku 3 (15 853) (13 874)

Naleznosci netto w koszyku 3

Struktura naleznosci handlowych oraz odpiséw z tytutu utraty wartosci w podziale na grupy ustalone
na bazie podobienstw charakterystyki ryzyka kredytowego

31.12.2025 31.12.2024
; Naleznosci . Naleznosci .
h ztotych
s ne il aktualizct:":“::s handlowe aktualiz(t)lsipt:S
brutto Jacy brutto Jacy
Naleznosci handlowe, co ,dq ktorych nie 807 830 (5 056) 602 848 (654)
rozpoznano utraty wartosci:
Naleznosci handlowe ubezpieczone/zabezpieczone 226 135 (411) 351 667 (302)
Naleznosci handlowe nie objete ubezpieczeniem 581 695 (4 645) 251 181 (352)
Naleznosci handlowe, co fh? ktorych 15 853 (15 853) 13 874 (13 874)
rozpoznano utrate wartosci:
Naleznosci brutto w koszyku 3 15 853 (15 853) 13 874 (13 874)
Razem stan na 31 grudnia 823 683 (20 909) 616 722 (14 528)
6.9. POZOSTALE AKTYWA FINANSOWE
w tysigcach ztotych 31.12.2025 31.12.2024
Inwestycje diugoterminowe
Pozostate 349 614
Inwestycje dlugoterminowe razem 349 614
Inwestycje krétkoterminowe
S_rodkl pieniezne o ograniczonym dostepie zabezpieczajgce transakcje obrotu gazem 48 794 3 495
ziemnym
Srodl_<| pieniezne o ograniczonym dostepie zabezpieczajgce pozostate transakcje 58 573 13 295
hedgingowe
Pozostate 1189 713
Inwestycje krétkoterminowe razem 108 556 17 503

Srodki pieniezne o ograniczonym dostepie zabezpieczajace transakcje hedgingowe to wymagany Depozyt
Zabezpieczajacy pod otwarte przez Grupe transakcje hedgingowe lub otwarte zlecenia za posrednictwem Domu
Maklerskiego BOS S.A., Marex Financial, Global Risk Management i Domu Maklerskiego Noble Securities oraz
zrealizowane przez Grupe za posrednictwem Domu Maklerskiego Noble Securities transakcje na rynkach
prowadzonych przez Towarowg Gietde Energii S.A.

Srodki pieniezne o ograniczonym dostepie zabezpieczajace transakcje obrotu gazem ziemnym to wymagany Depozyt
Zabezpieczajacy pod zrealizowane przez Grupe za poérednictwem Domu Maklerskiego BOS S.A. transakcje na
rynkach prowadzonych przez Towarowg Gietde Energii S.A. i depozyt zabezpieczajgcy wptacony do Marex Financial,
ktory zabezpiecza transakcje na rynkach prowadzonych przez European Energy Exchange AG.
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6.10. SRODKI PIENIEZNE I ICH EKWIWALENTY

Wybrane zasady rachunkowosci

Wycene i rozchdd $rodkéw pienieznych w walutach obcych ustala sie przy zastosowaniu metody FIFO.

Kredyty w rachunku biezacym, ktére sg pfatne na zadanie i stanowig integralng cze$¢ zarzadzania S$rodkami
pienieznymi Grupy sg ujete, jako sktadnik Srodkow pienieznych i ich ekwiwalentow dla celow sprawozdania
z przeptywow pienieznych.

w tysigcach ztotych 31.12.2025 31.12.2024
Srodki pieniezne na rachunkach bankowych 245 279 164 543
Srodki pieniezne na rachunkach bankowych o ograniczonej mozliwoéci dysponowania 37 469 16 520
Srodki pieniezne w kasie 1963 1362
Srodki pieniezne w drodze 38 890 8629
Lokaty overnight i krotkoterminowe (do 3 miesiecy) = 210917

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty, warto$é wykazana w sprawozdaniu z
sytuacji finansowej
Kredyty w rachunku biezgcym (494 483) (371 915)

Srodki ple,nlqz_ne _| |<_:h ekwiwalenty, wartos¢ wykazana w sprawozdaniu z (170 882) 30 056
przeplywow pienieznych

323 601 401 971

Na dzien 31 grudnia 2025 r. $rodki pieniezne na rachunkach bankowych o wartosci bilansowej 48 854 tys. ztotych
stanowity zabezpieczenie kredytow bankowych oraz kredytéw w rachunkach biezgcych (na dzien 31 grudnia 2024 r.:
5 615 tys. ziotych).

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty zostaty zaklasyfikowane na dzien 31 grudnia 2025 r. oraz 31 grudnia 2024 r. do
Stopnia 1 pod katem utraty ich wartosci, z uwagi na wysokg ocene jakosci kredytowej, potencjalny odpis jest
nieistotny, stad nie zaprezentowano ruchéw na tym odpisie w roku 2025 i 2024. Ujawnienia dotyczgce oceny jakosci
kredytowej wedtug zewnetrznych ratingdéw oraz informacja na temat koncentracji ryzyka kredytowego przedstawiono
w nocie 8.3.5.

6.11. KAPITAL WLASNY

Kapitat zakladowy:

Na dzien 31 grudnia 2025 r. oraz 31 grudnia 2024 r. kapitat zaktadowy Jednostki Dominujacej wynosit
8 197 818 ztotych i skladat sie z 7 847 818 szt. akcji zwyktych i 350 000 szt. akcji uprzywilejowanych o wartosci
nominalnej 1 zioty kazda.

Wszystkie akcje byty optacone, wyemitowane i zarejestrowane na dzien konczacy okres sprawozdawczy.

Kapitat zakladowy Jednostki Dominujacej skiadat sie z nastepujacych serii akcji:

w tysigcach ztotych 31.12.2025 31.12.2024
Akcje zwykte serii A 100 000 100 000
Akcje zwykte serii B 250 000 250 000
Akcje zwykte serii C 2 400 000 2 400 000
Akcje zwykte serii D 103 797 103 797
Akcje zwykte serii E 400 000 400 000
Akcje zwykte serii F 400 000 400 000
Akcje zwykte serii G 400 000 400 000
Akcje zwykte serii H 400 000 400 000
Akcje zwykte serii I 1 028 000 1 028 000
Akcje zwykte serii J 2 200 000 2 200 000
Akcje zwykte serii K 166 021 166 021
Akcje uprzywilejowane serii B 350 000 350 000
Razem zarejestrowana liczba akcji 8 197 818 8 197 818
Nominalna wartos¢ 1 akcji 1 PLN 1 PLN
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Struktura wlasnosci na dzien 31 grudnia 2025 r.

Udziat w
. . . . Udziatw . p gtosach na
Akcjonariusz Liczba akcji kapitale Liczba gtosow Walnym
Zgromadzeniu
UNIMOT Express Sp. z 0.0.1 3593 625 43,84% 3593 625 42,04%
Zemadon Limited 1616 661 19,72% 1966 661 23,01%
Nationale-Nederlanden Powszechne Towarzystwo 5 "
Emerytalne S.A. (portfel)2, w tym: 542 400 6,62% 542 400 6,35%
- Nationale-Nederlanden Otwarty Fundusz 428 719 5,23% 428 719 5,02%
Emerytalny
tsrtﬂgnlew Juroszek posrednio i bezpoSrednio, w 556 845 6,79% 556 845 6,51%
- Eundaqa Zbigniewa Juroszka Fundacja 393 345 4,80% 393 345 4,60%
Rodzinna
- Juroszek Hodling Sp. z o.o. 105 000 1,28% 105 000 1,23%
- Zbigniew Juroszek 58 500 0,71% 58 500 0,68%
Pozostali 1 888 287 23,03% 1 888 287 22,09%
Razem 8 197 818 100,00% 8 547 818 100,00%

”

1. Posrednio kontrolujacym Emitenta oraz spotki UNIMOT Express Sp. z 0.0. oraz Zemadon Ltd., za posrednictwem ,,Family First Foundation
[ w zwigzku z porozumieniem zawartym dnia 5 grudnia 2016 r. pomiedzy matzonkami Adamem Antonim Sikorskim i Magdaleng Sikorskg, co
do prowadzenia wspoinej polityki wobec UNIMOT Express Sp. z o.0. oraz UNIMOT S.A., jest Pan Adam Antoni Sikorski wraz z rodzing.

2. Nationale-Nederlanden Powszechne Towarzystwo Emerytaine S.A. za posrednictwem wskazanego powyzej Nationale-Nederianden Otwarty
Fundusz Emerytalny oraz: Nationale-Nederlanden Dobrowolny Fundusz Emerytalny, Nationale-Nederlanden Dobrowolny Fundusz
Emerytalny Nasze Jutro 2025, Nationale-Nederlanden Dobrowolny Fundusz Emerytalny Nasze Jutro 2030, Nationale Nederlanden
Dobrowolny Fundusz Emerytalny Nasze Jutro 2035, Nationale-Nederlanden Dobrowolny Fundusz Emerytalny Nasze Jutro 2040, Nationale-
Nederlanden Dobrowolny Fundusz Emerytalny Nasze Jutro 2045, Nationale-Nederlanden Dobrowolny Fundusz Emerytalny Nasze Jutro 2050,
Nationale-Nederlanden Dobrowolny Fundusz Emerytainy Nasze Jutro 2055, Nationale-Nederlanden Dobrowolny Fundusz Emerytalny Nasze
Jutro 2060 i Nationale-Nederlanden Dobrowolny Fundusz Emerytalny Nasze Jutro 2065.

UNIMOT nie posiada szczegdtowego zestawienia struktury akcjonariatu na dzien 31 grudnia 2025 r. ani na dzien
zatwierdzenia niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego, jesli chodzi o akcjonariuszy pozostatych.
Spoétka Unimot Express Sp. z 0.0. jest jednostkg dominujacg najwyzszego szczebla w stosunku do GK UNIMOT.

Jedynymi akcjonariuszami UNIMOT posiadajacymi liczbe akcji stanowigcg co najmniej 5% kapitatu zaktadowego
na dzien 31 grudnia 2025 r. byli: UNIMOT Express Sp. z 0.0., Zemadon Limited i Nationale-Nederlanden Powszechne
Towarzystwo Emerytalne S.A., a takze Zbigniew Juroszek wraz Fundacjg Zbigniewa Juroszka Fundacja Rodzinna
i Juroszek Holding Sp. z 0.0. Stan na dzien zatwierdzenia i publikacji niniejszego sprawozdania nie ulegt zmianie.

Pozostate kapitaty

Pozostate kapitaty stanowit kapitat zapasowy.

w tysigcach ztotych 31.12.2025 31.12.2024
Kapitat zapasowy z przeniesienia wynikow lat ubiegtych 113 398 197 072
Nadwyzki z tytutu emisji akcji powyzej ich wartosci nominalnej po pokryciu kosztow

wydania akcji (agio) 127 226 127 226
Pozostate kapitaly 240 624 324 298

Zgodnie z wymogami Kodeksu Spdtek Handlowych, spotki akcyjne sg obowigzane utworzy¢ kapitat zapasowy na
pokrycie straty. Do tej kategorii kapitatu przelewa sie co najmniej 8% zysku za dany rok obrotowy wykazanego
w jednostkowym sprawozdaniu finansowym Jednostki Dominujgcej, dopoki kapitat ten nie osiggnie co najmniej
jednej trzeciej kapitatu podstawowego jednostki. O uzyciu kapitatu zapasowego rozstrzyga Walne Zgromadzenie,
jednakze cze$¢ kapitatu zapasowego w wysokosci jednej trzeciej kapitatu zaktadowego mozna uzy¢ jedynie
na pokrycie straty wykazanej w jednostkowym sprawozdaniu finansowym i nie podlega ona podziatowi na inne cele.
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Podziatl zysku Jednostki Dominujacej

W dniu 9 czerwca 2025 r. Zwyczajne Walne Zgromadzenie UNIMOT S.A. podjeto uchwate w wyptaty dywidendy
z zyskow lat ubiegtych.

Dzien dywidendy ustalono na 16 czerwca 2025 r., a termin jej wyptaty na 30 czerwca 2025 r.

Jednostka Dominujgca w roku 2025 osiggneta zysk netto w kwocie 142 976 tys. ziotych. Zarzad UNIMOT S.A. bedzie
rekomendowat przeznaczenie jednostkowego zysku netto Jednostki Dominujgcej za rok 2025 na:

- wyptate dywidendy: 49 187 tys. zlotych (6,00 ztotych na 1 akcje),

- kapitat zapasowy: 93 789 tys. ztotych.

Rekomendacja Zarzadu zostanie przedstawiona Zwyczajnemu Walnemu Zgromadzeniu UNIMOT S.A., ktdre podejmie
ostateczng decyzje w tej kwestii.

31.12.2025 31.12.2024

Dywidendy ujete jako wyptaty na rzecz wtascicieli na jedng akcje 6,0 4,0
Dywidendy zaproponowane lub uchwalone do dnia zatwierdzenia sprawozdan

finansowych do publikacji, ale nieujete jako przekazane posiadaczom akcji, na jedna 6,0 6,0
akcje

Dywidendy zaproponowane lub uchwalone do dnia zatwierdzenia sprawozdan

finansowych do publikacji, ale nieujete jako przekazane posiadaczom akcji (w tys. zt.) e 49187

6.12. ZOBOWIAZANIA Z TYTULU SWIADCZEN PRACOWNICZYCH

Wybrane zasady rachunkowosci

Zgodnie z przepisami prawa pracy i wewnetrznymi regulaminami / zaktadowymi uktadami zbiorowymi pracy,
pracownicy Grupy sg uprawnieni do $wiadczen pracowniczych z nastepujgcych gtdwnych tytutow:

» programéw éwiadczen po okresie zatrudnienia: odprawy emerytalne i rentowe, odprawy po$miertne, odpis na ZFSS
= innych dtugoterminowych Swiadczen pracowniczych: nagrody jubileuszowe

= pozostatych $wiadczen dla pracownikéw: niewykorzystane urlopy wypoczynkowe.

Wysokos$¢ odpraw i nagrdd jubileuszowych zalezy od stazu pracy oraz $redniego wynagrodzenia pracownika.
Warto$¢ biezgca zobowigzan z $wiadczenn po okresie zatrudnienia oraz innych dtugoterminowych $wiadczen
pracowniczych jest szacowana na dzien konczacy okres sprawozdawczy przez niezaleznego aktuariusza metoda
prognozowanych uprawnien jednostkowych poprzez dyskontowanie szacowanych przysztych wyptywdw pienieznych.
Zyski i straty aktuarialne z wyceny $wiadczen po okresie zatrudnienia ujmuje sie w pozostatych catkowitych
dochodach.

Zyski i straty aktuarialne z wyceny nagréd jubileuszowych ujmowane sg w rachunku zyskéw i strat (w kosztach
0golnego zarzadu lub w koszcie wytworzenia sprzedanych produktow i ustug).

Koszty biezacego zatrudnienia ujmowane sg w rachunku zyskéw i strat (w kosztach ogdinego zarzadu lub w koszcie
wytworzenia sprzedanych produktow i ustug).

Koszty odsetek prezentowane sg w dziatalnosci finansowej.

Szacunki Zarzadu

Wartosc¢ biezaca zobowigzan z tytutu Swiadczen pracowniczych zalezy od szeregu czynnikow okreslanych metodami
aktuarialnymi przy wykorzystaniu pewnych zatozen. Wszelkie zmiany tych zatozen wptywajg na warto$¢ ksiegowa
zobowigzan z tytutu $wiadczen pracowniczych. Jednym z podstawowych zatozen jest stopa dyskonta. Stopa dyskonta
zostata przyjete na poziomie 5,2% - tj. S$redniej wazonej ustalonej na podstawie struktury zapadalnosci
niezdyskontowanych przysztych wypfat $wiadczen pracowniczych objetych wyceng oraz przyporzadkowanych wedtug
okreséw zapadalnosci Srednich rentownosci obligacji notowanych na polskim rynku kapitatowym.

Przy wycenach dokonywane sg przez Zarzad takze szacunki dotyczace rotacji zatrudnienia (przyjeto poziom: od 1,5%
do 15% w zaleznosci od spdtki w Grupie) i poziomu wzrostu ptac w Grupie (przyszty nominalny wzrost pfac z
uwzglednieniem inflacji zostat przyjety na poziomie od 2,5% do 3,6% w zaleznosci od spotki w Grupie).
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Zobowigzania z tytulu $wiadczen pracowniczych
w tysigcach ztotych 31.12.2025 31.12.2024
Odprawy emerytalne i rentowe 5891 6617
Odprawy posmiertne 1061 1135
Nagrody jubileuszowe 11 577 17 029
Rezerwa na odpisy na ZFSS 538 367
Rezerwa urlopowa 3 469 2783
Zobowigzania z tytutu pfatnosci za udziaty mniejszosciowe - 16 200
Razem 22 536 44 131
Struktura wiekowa zobowigzan z tytutu swiadczen pracowniczych
w tysigcach ztotych 31.12.2025 31.12.2024
Dtugoterminowe zobowigzania z tytutu $wiadczen pracowniczych 15 998 22 787
Krétkoterminowe zobowigzania z tytutu $wiadczen pracowniczych 6 538 21 344
Razem 22 536 44 131

Swiadczenia pracownicze — zatozenia

Zobowigzania z tytutu odpraw emerytalnych, rentowych, poémiertnych oraz rezerwy na odpisy na ZFSS
zostaty wyliczone przez niezaleznego aktuariusza na podstawie ponizszych zatozen:

31.12.2025
5,2%
2,5%-3,6%
1,5%-15%

31.12.2024
5,7%
2,5%-5,6%
1,5%-15%

w tysigcach ztotych

Stopa dyskonta

Przyszty nominalny wzrost pfac z uwzglednieniem inflacji
Wskaznik rotacji

Zmiany stanu zobowigzan z tytutu okreslonych swiadczen w ciggu roku

Odpra Rezerwa Z tytutu
. prawy Odprawy Nagrody na ptatnosci za Rezerwa
w tysigcach ztotych emerytalne P - . L Razem
. posmiertne jubileuszowe odpisy udzialy urlopowa
i rentowe r C .
na ZFSS mniejszosciowe
Stan na 01.01.2025 6 617 1135 17 029 367 16 200 2783 44 131
Koszty biezgcego )
zatrudnienia 650 44 (74) 252 686 1558
Koszty przesztego ) } } )
zatrudnienia (1287) (4 588) (5 875)
Koszty odsetek 374 65 961 21 - - 1421
(Zyski)/straty aktuarialne z 169 (148) 341 (102) ; ; 260
tytutu zmiany zatozen
Swiadczenia wyptacone (632) (35) (2 092) - (16 200) - (18 959)
Stan na 31.12.2025 5891 1061 11 577 538 - 3 469 22 536
Rezerwa Z tytutu
Odprawy . -
w tysigcach ztotych emerytalne C’)d|_3rawy s Nagrody ha platnosc_l za Rezerwa Razem
. posSmiertne jubileuszowe odpisy udzialy urlopowa
i rentowe ' s,
na ZFSS mniejszosciowe
Stan na 01.01.2024 6 678 1173 18 358 258 5931 3462 35 860
Koszty biezacego 394 106 1383 70 10 269 (679) 11543
zatrudnienia
Koszty odsetek 343 60 944 13 - - 1360
(Zyski)/straty aktuarialne z _ )
tytutu zmiany zatozen 92 (204) (1162) 26 (1 248)
Swiadczenia wyptacone (890) - (2 494) - - - (3384)
Stan na 31.12.2024 6 617 1135 17 029 367 16 200 2783 44 131
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Koszty swiadczen pracowniczych ujete w zysku/(stracie) przed opodatkowaniem

w tysigcach ztotych 31.12.2025 31.12.2024
odpraw emerytalnych i rentowych (259) 737
odpraw po$miertnych 109 166
nagrod jubileuszowych (3 360) 1165
odpiséw za ZFSS 273 83
ptatnosci za udziaty mniejszosciowe 1251 10 269
rezerwy urlopowej = (679)
Razem (1 986) 11 741
Koszty swiadczen pracowniczych ujete w pozostatych catkowitych dochodach

w tysigcach ztotych 31.12.2025 31.12.2024
odpraw emerytalnych i rentowych 169 92
odpraw po$miertnych (148) (204)
odpiséw za ZFSS (102) 26
Razem (81) (86)

taczna kwota kosztow swiadczen pracowniczych ujetych w skonsolidowanym sprawozdaniu z wyniku

finansowego i innych catkowitych dochodow

w tysigcach ziotych 31.12.2025 31.12.2024
koszty wytworzenia (5769) 814
koszty sprzedazy (51) (325)
koszty ogdlnego zarzadu 2 454 9976
koszty finansowe 1380 1276
Razem ujete w zysku/(stracie) przed opodatkowaniem (1 986) 11 741
Kwota ujeta w innych catkowitych dochodach (81) (86)
Razem ujete w catkowitych dochodach (2 067) 11 655

Okres zapadalnosci zobowigzan z tytutu $wiadczen pracowniczych — stan na 31 grudnia 2025

od 1 rokudo 5

w tysigcach ztotych do 1 roku lat powyzej 5 lat
odprawy emerytalno-rentowe 1288 2 393 2210
odprawy posmiertne 94 476 491
nagrody jubileuszowe 1603 7 099 2 875
odpisy na ZFSS 84 13 441
Razem 3 069 9 981 6 017

Okres zapadalnosci zobowigzan z tytutu $wiadczen pracowniczych — stan na 31 grudnia 2024

od 1 rokudo5

w tysigcach ztotych do 1 roku lat powyzej 5 lat
odprawy emerytalno-rentowe 544 1542 4531
odprawy pos$miertne 108 363 663
nagrody jubileuszowe 1823 6 325 8 882
odpisy na ZFSS 1 12 354
Razem 2476 8 242 14 430
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Wrazliwos$¢ zobowigzan z tytutu swiadczen pracowniczych na zmiany podstawowych zatozen

Stan na 31.12.2025

Stopa dyskonta

Stopa wzrostu

Wptyw na wartos¢ rezerwy

wynagrodzen w Grupie v E Al R ]
0,5% (-0,5%) 0,5%  (-0,5%) 0,5%
(659)  (455) 482 430 (415)

Stan na 31.12.2024

Stopa dyskonta

Stopa wzrostu

. . Wskaznik rotacji
wynagrodzen w Grupie

0,5%  (-0,5%) 0,5%  (-0,5%) 0,5%

Wptyw na wartos¢ rezerwy

(926)  (946) 1 004 600 (571)

6.13. POZOSTALE ZOBOWIAZANIA FINANSOWE

w tysigcach ztotych

31.12.2025 31.12.2024

Z tytutu naktaddw inwestycyjnych do zwrotu
Z tytutu ptatnosci warunkowej za nabycie Lotos Terminale

Razem

26 314 30 920
61 200 94 333
87 514 125 253

Pozostate zobowigzania dtugoterminowe dotyczg zobowigzan rozpoznanych w ramach rozliczania przejec

dokonanych w roku 2023 przez Grupe.

Szczegétowe informacje na temat tych zobowigzan zostaty przedstawione w nocie 4.1 skonsolidowanego

sprawozdania za rok 2023.

W tabeli ponizej przedstawiono wyjasnienie zmian w ujetych kwotach zobowigzan z tytutu ptatnosci warunkowych

za nabycie spotek.

Wycena do
wartosci
w bysigeach Zlotych 31.1szt.a2r:);: godziwej ujeta Rozliczenie 31.15;?2122
w wyniku
finansowym
Z tytutu ptatnosci warunkowej za nabycie Lotos
Te?’minal‘; ] Y 94 333 (12 033) - 82 300
Z tytutu ptatnosci warunkowej za nabycie Olavion 9 268 322 (9 590) -
Razem 103 601 (11 711) (9 590) 82 300
w tym:
- dtugoterminowe 94 333 61 200
- krétkoterminowe (Nota 6.16) 9 268 21 100

Na dzien 31 grudnia 2025 r. oszacowana niezdyskontowana kwota wszystkich ptatnosci uwzgledniona w kalkulacji
wartosci godziwej ptatnosci warunkowej za nabycie Lotos Terminale wynosi: 119 220 tys. ztotych, na dzien
31 grudnia 2024 r. wynosita: 172 231 tys. ztotych. Zmiana ta wynika z aktualizacji szacunkéw Zarzadu odno$nie
ksztattowania sie wyniku i marzy EBITDA UNIMOT Bitumen w okresie stanowigcym baze naliczania ptatnosci
warunkowej oraz z tytutu zmiany harmonogramu pfatnosci.

Zobowigzanie finansowe z tytutu ptatnosci warunkowych zostato zaklasyfikowane do 3 poziomu hierarchii wartosci
godziwej z uwagi na istotne, nieobserwowalne dane wejsciowe uzyte do wyceny.

Ponizej zostata przedstawiona analiza wrazliwosci warto$ci godziwej na zmiany nieobserwowalnych danych
wejsciowych dla zobowigzania finansowego z tytutu ptatnosci warunkowej za akcje Lotos Terminale.
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Wartosc¢

odziwa na NEEE ESEE LTS Przyjeto do wycen Analiza wrazliwosci
gl 12.2025 Wwyceny nieobserwowalne YI€ wyceny

Wozrost stopy dyskonta o 2 p.p. spowodowatby

Stopa dyskonta 10.06% spadek wyceny zobowigzania o 5 100 tys. ztotych

Y ,06%

Spadek stopy dyskonta o 2 p.p. spowodowatby
wzrost wyceny zobowigzania o 5 700 tys. ztotych
Wzrost wyniku 0 10% w kazdym z lat 2024-2032

Wvnik wedt 0d 75 300 tys. spowodowatby wzrost wyceny zobowigzania

de’;ir;]'icj‘;vf ur‘fj)wy zZotych do 161300  © 57 700 tys. zlotych

82 300 DCF  nabycia tys. ztotych w Spadek wyniku 0 10% w kazdym z lat 2024-2032

zaleznosci od roku

spowodowatby spadek wyceny zobowigzania
0 53 600 tys. ztotych

Marza EBITDA

Od 4,1% do 9,6% w

zaleznosci od roku

Wzrost marzy EBITDA o 2 p.p. w kazdym z lat
2024-2032 spowodowatby wzrost wyceny
0 1 520 tys. ztotych

Spadek marzy EBITDA o 2 p.p. w kazdym z lat
2023-2032 spowodowatby spadek wyceny
0 31 910 tys. ziotych

6.14. REZERWY

Rezerwy na

ochron Rezerwa na
. . rone rozliczenie Pozostate
w tysigcach ztotych srodowiska i nakiadéw rezerwy Razem

rekultywacje inwestycyjnych

terenu

Stan na 31.12.2024 15 832 14 028 11 726 41 586
Zwiekszenia: 15448 5552 1659 22 659
- utworzenie dodatkowych rezerw w 15 448 4153 1512 21113
korespondencji z rachunkiem wynikow
- rozliczenie dyskonta - 1399 - 1399
- inne - - 147 147
Zmniejszenia: (5 255) (2717) (1 556) (9 528)
- rozwigzanie niewykorzystanych rezerw (325) (2 329) (540) (3194)
- wykorzystanie utworzonych rezerw (4 930) (240) (1016) (6 186)
- inne (148) - (148)
Stan na 31.12.2025 26 025 16 863 11 829 54 717
w tym:
dtugoterminowa 11 501 14 157 6 328 31 986
krotkoterminowa 14 524 2 706 5501 22731

Rezerwa na rozliczenie nakladdw inwestycyjnych stanowi zobowigzanie warunkowe rozpoznane w ramach przejecia

Lotos Terminale.

Najwieksze pozycje ujete w ramach rezerw na ochrone $rodowiska i rekultywacje terenu stanowig rezerwy
rekultywacyjne dla terenu terminala paliw w Szczecinie, terendw w Jasle i Czechowicach-Dziedzicach.
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6.15. ZOBOWIAZANIA Z TYTULU UMOW Z KLIENTAMI

Krétkoterminowe zobowigzania z tytulu umow z klientami

w tysigcach ztotych 31.12.2025 31.12.2024
Zobowigzania z tytutu uméw z klientami z tytutu sprzedazy ON 80 735 31023
Zobowigzania z tytutu uméw z klientami z tytutu sprzedazy gazu LPG 967 657
Zobowigzania z tytutu uméw z klientami z tytutu sprzedazy gazu ziemnego 13 001 20 959
Zobowigzania z tytutu umdw z klientami z tytutu sprzedazy bitumenu 2 334 1016
Zobowigzania z tytutu uméw z klientami z tytutu sprzedazy paliw statych - 38
Zobowigzania z tytutu uméw z klientami z tytutu sprzedazy energii elektrycznej 2900 926
Zobowigzania z tytutu umdw z klientami z tytutu sprzedazy pozostatych towaréw 1653 282
Razem 101 590 54 901

Grupa ujmuje w sprawozdaniu z sytuacji finansowej zobowigzanie z tytutu umoéw z klientami bedgce obowigzkiem
Grupy do przekazania na rzecz klienta débr lub ustug, w zamian, za ktdre Grupa otrzymata wynagrodzenie (lub kwota
wynagrodzenia jest nalezna) od klienta. W pozycji tej, w sprawozdaniu z sytuacji finansowej, prezentowane s3
w szczegdlnosci zaliczki na dostawy zwigzane z biezaca dziatalnoscia.

W roku zakonczonym 31 grudnia 2025 r., Grupa ujeta przychody w wysokosci 54 901 tys. ztotych, ktdre uwzglednione
byty na saldzie zobowigzan z tytutu umdéw na poczatku okresu (w roku 2024: 104 421 tys. ztotych).

6.16. ZOBOWIAZANIA Z TYTULU DOSTAW I USLUG ORAZ POZOSTALE

w tysigcach zotych 31.12.2025 31.12.2024
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 561 066 370 686
Zobowigzania z tytutu akcyzy 134 130 106 571
Zobowigzania z tytutu optaty zapasowej 10 194 5972
Zobowigzania z tytutu optaty emisyjnej 10 675 8 906
Zobowigzania z tytutu optaty paliwowej 51 744 42 238
Zobowigzania z tytutu podatku vat 20 282 53 276
Zobowiazania z tytutu ubezpieczen spotecznych 8 788 7 571
Zobowigzania z tytutu podatku od osdb fizycznych 2728 2481
Zobowigzania z tytutu pozostatych optat i podatkéw 1700 257
Zobowiazania z tytutu wynagrodzen 8 521 7 394
Rozliczenia miedzyokresowe bierne 96 653 58 711
Zobowigzania z tytutu pfatnosci warunkowej za nabycie Lotos Terminale 21 100 -
Zobowiazania z tytutu ptatnosci warunkowej za nabycie Olavion = 9 268
Zobowiazania z tytutu naktadéw inwestycyjnych do zwrotu 6 753 -
Pozostate zobowigzania 8 023 25014
Razem 942 357 698 345
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7. NOTY OBJASNIAJACE DOTYCZACE ZADLUZENIA

7.1. ZOBOWIAZANIA Z TYTULU KREDYTOW, POZYCZEK, LEASINGU ORAZ
KREDYTOW W RACHUNKU BIEZACYM

Nota prezentuje dane o zobowigzaniach Grupy z tytutu kredytéw, pozyczek, leasingu oraz innych instrumentéw
dtuznych. Informacje odnosnie do ryzyka kursowego i ryzyka stopy procentowej, na jakie narazona jest Grupa
przedstawiono w notach: 8.3.2 i 8.3.4.

Zobowiazania z tytutu kredytéw, pozyczek, leasingu, innych instrumentéw diuznych oraz kredytéw
w rachunkach biezacych

w tysigcach zotych 31.12.2025 31.12.2024
Kredyty bankowe 124 754 213735
Pozyczki 16 901 -
Zobowigzania finansowe z tytutu leasingu zwrotnego 109 060 122 775
Zobowigzania z tytutu leasingu 403 739 339 564
Zobowigzania z tytutu faktoringu odwrotnego 54 268 113 291
Kredyty w rachunku biezgcym 494 483 371 915
Razem 1 203 205 1161 280

Zobowigzania z tytutu kredytow, pozyczek, leasingu, innych instrumentow dtuznych oraz kredytow
w rachunkach biezacych w podziale na dtugoterminowe i krotkoterminowe

w tysigcach ztotych 31.12.2025 31.12.2024
Zobowiazania diugoterminowe

Kredyty bankowe 24 810 198 673
Zobowigzania finansowe z tytutu leasingu zwrotnego 95 888 110 254
Zobowigzania z tytutu leasingu 336 537 287 923
Razem diugoterminowe 457 235 596 850
Zobowigzania krétkoterminowe

Kredyty bankowe 99 944 15 062
Pozyczki 16 901 -
Zobowigzania finansowe z tytutu leasingu zwrotnego 13 172 12 521
Zobowigzania z tytutu leasingu 67 202 51 641
Zobowigzania z tytutu faktoringu odwrotnego 54 268 113 291
Razem krotkoterminowe 251 487 192 515
Kredyty w rachunku biezacym 494 483 371915
Razem zobowigzania z tytutu kredytéw, pozyczek, leasingu oraz innych

instrumentow ?Iluinychtf)traz kredyyt't:')w (Mpra(‘:,hunk’ach biegacych Y - AL b e
Wartos¢ nominalna oraz wartosc odsetek leasingowych

Pla_tnoéci Odsetki Zzi‘g:?,::::;:i
w tysigcach ztotych nominalne efektywne tytulty leasing
31.12.2025

Dol roku 92 940 25738 67 202
Od 1do5 lat 203 148 74 249 128 899
Powyzej 5 lat 381 582 173 944 207 638
Razem 677 670 273 931 403 739
SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE GK UNIMOT ZA ROK 2025
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Platnosci Odsetki ch:)‘llasolif?r:::;?:i
w tysigcach ztotych nominalne efektywne tytulu leasingu
31.12.2024
Do1 roku 77 278 9693 67 585
Od 1 roku do 5 lat 182 394 39 829 142 565
Powyzej 5 lat 333118 203 704 129 414
Razem 592 790 253 226 339 564

Umowy leasingu nie przewidujg koniecznosci uiszczania opfat warunkowych. Analiza wymagalnosci zobowigzan
z tytutu leasingu zostata przedstawiona w nocie 8.3.6.

Grupa korzysta z mechanizméw finansowania dostawcoéw, w ramach umoéw z trzema podmiotami finansujgcymi.
Podmioty te oferujg zaptate kwot, ktére Grupa jest zobowigzana do zaptaty swoim dostawcom, w ramach ustalonych
limitow bezposrednio do dostawcow. W efekcie mechanizmy te zapewniajg Grupie warunki odroczonej pfatnosci
w poréwnaniu z powigzanym terminem pfatnosci.

Decyzje o sposobie regulowania zobowigzan wobec dostawcow zgtoszonych do wyzej wymienionego finansowania
sg podejmowane w ramach procesu biezgcego zarzadzania ptynnoscig. Mogg zostac ono uregulowane bezposrednio
przez Grupe ze S$rodkéw dostepnych lub zgloszone do uregulowania przez podmioty finansujgce w ramach
przystugujgcych Grupie limitdw.

Grupa prezentuje zobowigzania z tytutu faktoringu odwrotnego w ramach pozycji: Zobowigzania z tytutu kredytéw,
pozyczek, leasingu i innych instrumentow dtuznych.

Cate saldo zobowigzan z tytutu faktoringu odwrotnego, tj. kwota 54 268 tys. ztotych stanowig zobowigzania
finansowe, za ktdre dostawcy juz otrzymali ptatnos¢ od podmiotdw finansujacych.

Terminy ptatnosci za zobowigzania z tytutu dostaw i ustug Grupy kluczowych z punktu widzenia podstawowej
dziatalnosci Grupy towardw, dla ktorych w praktyce Grupa elastycznie korzysta z mechanizmu finansowania
dostawcow — wynoszg $rednio 11 dni.

Sptata zobowigzan finansowych z tytutu faktoringu odwrotnego przez Grupe nastepuje w okresie 30 lub 60 dni — w
zaleznosci od umowy ramowej z podmiotem finansujgcym.

Uzgodnienie zmian wartosci bilansowych, pomiedzy dniem 31 grudnia 2024 r., a dniem bilansowym zostato
przedstawione w Nocie 7.3.

Udzielone zabezpieczenia i gwarancje, w tym dla podmiotdw finansujgcych w ramach umoéw faktoringu odwrotnego
zostaty przedstawione w Nocie 7.2.
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7.2. ANALIZA UMOW KREDYTOW I POZYCZEK
Analiza uméw finansowania
Termin spiaty / Instrument Wartos¢ Wartos¢
Rodzaj Nazwa firmy Data okres . zabezpieczajacy bilansowana Czes¢ Czesc bilansowa na
" - ) P Cel I . N . Waluta Oprocentowanie Sz . oz
zobowigzania finansujacej udzielenia obowiazywania stope dzien diugoter. krotkoter. dzien
umowy do: procentowq 31.12.2025 31.12.2024
Umowa
finansowania z
konsorcjum
bankéw, w tym:
sfinansowanie
mBank S.A. nabycia akcji  12.01.2022
Pekao S.A. Lotos (aneksy: 3M WIBOR . } )
Kredyt B PKO BP S.A. Terminale +  30.09.20221 21032025 PLN + marza * ojoce
Haitong Bank S.A. refinansowanie 21.09.2022)
zadtuzenia
21.03.2025
kwartalnie od
Kredyt C wrzeénia 2023 IRS - - - 68 078
roku
21.03.2025
kwartalnie od
Kredyt D - T1 wrzednia 2024 = - - 79 627
roku
Kredyt w finansowanie
rachunku BOS S.A. biezacej  20.06.2023  19.06.2025 PLN 3M WIBOR + brak - ; ; 47 229
biezacym dziatalnosci
- finansowanie
Limit kredytowy BOS S.A. biezacej  28.07.2025  22.09.2028 PLN 1M WIBOR + brak 22215 ; 22215 -
wieloproduktowy dziatalnosci marza
Umowa o linie . Finansowanie 1M WIBOR /
faktoringu BOS S.A. zakupu 20.06.2023 19.06.2025 PLN/USD /EUR EURIBOR / LIBOR brak = - - 47 283
odwrotnego towarow + marza
Kredvt Bank Millennium finansowanie 1M WIBOR /
arasolzl>w SA biezacej 25.11.2019 15.05.2026 PLN/EUR/USD  EURIBOR / SOFR brak - - - 31834
P Y o dziatalnosci ON + marza
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Termin splaty / Wartos¢ Wartosé
Rodzaj Nazwa firmy Data okres . Instrument bilansowa na  Cze$¢ Czesc bilansowa na
zobowiazania finansujacej Cel udzielenia obowigzywania Waluta Oprocentowanie zabezpieczajacy dzien dlugoter. krotkoter. dzien
umowy do: 31.12.2025 31.12.2024
Kredyt finansowanie EUlRI\;IBVg}I(B/O SRO/FR
arasolow mBank S.A. biezacej 07.11.2024 30.07.2026 PLN/EUR/USD ON / WIBOR ON brak 194 174 - 194 174 262 326
P Y dziatalnosci + marsa
finansowanie
a':;ggl‘(’)tw mBank S.A. bieracej  03.042025  15.07.2026 PLN Wl?gjz;'v' - brak - - - -
P y dziatalnosci
Umowa o kredyt finansowanie
w rachunku mBank S.A. biezacej  19.02.2025  29.07.2026 PLN WIBn?aRrgN + brak - - - -
biezacym. dziatalnosci
Umowa o linie faktorin 1M WIBOR /
faktoringu PKO Faktoring odwrotng 19.09.2023 31.10.2026 PLN/EUR/USD  EURIBOR / SOFR brak 54 268 - 54 268 40 176
odwrotnego Y 30 Day + marza
Umowa o linie . . .
faktoringu Bank [tlennium — faktoring 54042024 15.05.2026 PLNER Al YABOR/ brak : - - 25 832
odwrotnego o Y
Linia kredytowa ) .
typu Commodity AmIglt(e;rg:rr;l;(';\le.xéva finansowanie  18.08.2023  bezterminowo usD SOFR + marza brak - - - -
Trade Finance P
. finansowanie
AN ':L%‘tyktt%"“l’vy PKO BP S.A. bieracej  09.07.2019  30.06.2027 PLN WIBn?;ng + brak - - - -
P Y dziatalnosci
. finansowanie
L'”‘;I'itegfglfm‘,’wy PKO BP S.A. biezacej  15.03.2024  31.07.2027 PLN WIBn?;ng * brak 15 814 - 15 814 -
y dziatalnosci
- finansowanie
L'”‘:I'itegfjmwy PKO BP S.A. biezacej  03.04.2025  31.12.2027 PLN WIBOR 1M + brak 148533 24656 123877 -
y dziatalnosci
Umowa ING Bank élqski ﬂnal_ws_owa_nle 1M WIBOR / 1M
kredytowa SA biezacej 20.05.2024 19.05.2026 PLN/EUR/USD  EURIBOR / SOFR brak 136 809 - 136 809 376
wieloproduktowa T dziatalnosci ON + marza
Umowa o kredyt L finansowanie
w rachunku ING Bg”: Slaski biezacej 31.05.2021 31.05.2029 PLN 3M VmV;?gR * brak 171 154 17 -
biezacym. o dziatalnosci
Umowa finansowanie
kredytowa Pekao S.A. biezacej  04.07.2025  03.07.2027 PLN WIBn?;;M * brak 61 645 - 61645 -
wieloproduktowa dziatalnosci
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Termin spiaty / Wartos¢ Wartos¢
Rodzaj Nazwa firmy cel Data okres Waluta Obrocentowanie Instrument bilansowana Czes¢ Czesc bilansowa na
zobowigzania finansujacej udzielenia obowigzywania P zabezpieczajacy dzien dlugoter. krotkoter. dzien
umowy do: 31.12.2025 31.12.2024
Umowa flna_ns_owa_nle WIBOR 1M +
kredytowa Pekao S.A. biezacej 04.07.2025 03.07.2027 PLN marsa brak 39 876 - 39 876 -
wieloproduktowa dziatalnosci
Uncommitted ) . kwota bazowa
Borrowing Base Raiffeisen Bank finansowanie ustalona
L ) biezacej 05.12.2024 bezterminowo PLN . - brak = - - 30 150
Facility International AG dziatalnodci arbitralnie przez
Agreement Bank + marza
Trade Finance Banque de finansowanie sz'csatatl)ca)ﬁgwa
Facility Commerce et de biezacej 17.02.2025 bezterminowo UsD arbitralnie przez brak - - - -
Agreement Placements SA dziatalnosci prz
Bank + marza
. finansowanie
pozyczka  UMMOUBXPIESSSD- Thiesacei  13.03.2025  bezterminowo PLN 3M WIBOR + brak 16 598 ; 16 598 -
o dziatalnosci
finansowanie
pozyczka U.C. Energy LTD biezacej 01.03.2015 bezterminowo UsbD SOFF;qg?iaDay + brak 303 - 303 -
dziatalnosci
Razem 690 406 24 810 665 596 698 941
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W okresie objetym niniejszym sprawozdaniem finansowym zadna z umow kredytowych nie zostata postawiona w stan
wymagalnosci, nie wystapity przypadki naruszenia termindw sptaty kapitatu ani odsetek z tytutu zobowigzan
finansowych wykazanych w sprawozdaniu z sytuacji finansowej. W okresie tym nie wystgpity réwniez naruszenia
wskaznikéw finansowych wskazanych w umowach kredytowych z instytucjami finansowymi. Gtéwne kowenanty
finansowe w umowach kredytowych obliczane sg na danych finansowych skonsolidowanych Emitenta i nalezg do
nich: wskaznik ptynnosci biezgcej nie nizszy niz 1, wskaznik pokrycia aktywow kapitatem wiasnym nie nizej niz 20%
oraz wskaznik wyliczany jako stosunek dtugu netto pomniejszonego o wycene zapaséw obowigzkowych do wielkosci
skorygowanej EBIDTA kroczgco za ostatnie 4 kwartaty nie wyzej niz 3,5. Na dzien 31 grudnia 2025 wskazniki te
osiggnety wartosci odpowiednio: 1,17, 34% oraz 1,35. Oprdécz wskaznikow obliczanych na podstawie danych
skonsolidowanych poszczegdlne umowy przewidujg réwniez utrzymywanie podobnych wskaznikéw dla danych
finansowych kredytobiorcow z Grupy Emitenta. Wskazniki te utrzymywane sg na dopuszczalnych poziomach.
Dostepne, niewykorzystane na dzien bilansowy limity kredytowe zostaty przedstawione w nocie 8.3.6.

Na dzien 31 grudnia 2025 r. aktywna pozostawata Umowa o Kredyt parasolowy w Banku Millennium S.A., z terminem
sptaty okreSlonym na 15 maja 2026 r.

W dniu 21 marca 2025 r. nastgpita przedterminowa catkowita sptata zobowigzan kredytowych zaciggnietych na
sfinansowanie zakupu akgji spotki Lotos Terminale S.A. oraz refinansowanie istniejgcego w spétce na dzien nabycia
zadtuzenia. Rownoczesnie zostaty przedterminowo rozliczone transakcje IRS zawarte w celu zabezpieczenia ryzyka
stopy procentowej. Decyzja o wczesniejszej sptacie zobowigzan kredytowych wynikata z planowanej zmiany struktury
finansowania i miata na celu poprawe efektywnosci finansowania Grupy Emitenta.

W kwietniu 2025 r. zostata zawarta Umowa limitu kredytowego wielocelowego przez spétki UNIMOT
Terminale Sp. z 0.0., UNIMOT Bitumen Sp. z 0.0. oraz RCEkoenergia Sp. z 0.0. z Bankiem PKO BP S.A. z terminem
obowigzywania do dnia 31 grudnia 2027 r.

Réwniez w kwietniu 2025 r. zawarta zostata z mBank S.A. Umowa limitu wielocelowego ze spotkami UNIMOT
Terminale Sp. z 0.0. oraz UNIMOT Bitumen Sp. z 0.0. z terminem obowigzywania do dnia 15 lipca 2026 r.

W czerwcu 2025 r. Grupa kontynuowata wspdtprace z bankiem Pekao S.A. w zakresie uméw kredytowych oraz
faktoringowych. Pierwsza umowa limitu kredytowego zostata zawarta z Pekao S.A. przez UNIMOT
Terminale Sp. z 0.0., UNIMOT Bitumen Sp. z 0.0. oraz RCEkoenergla Sp. z 0.0. na potrzeby ich dziatalnosci
operacyjnej, z mozliwoscig dystrybucji $srodkéw w ramach Grupy Kapitatowej. Umowa Limitu Kredytowego zaktada
mozliwos¢ korzystania z limitu (waznego w okresie 24 miesiecy od daty zawarcia umowy, tj. do dnia 3 lipca 2027 r.)
w formie kredytu w rachunku biezgcym w PLN, w formie kredytu obrotowego w PLN oraz w formie gwarancji w PLN.

Druga umowa limitu kredytowego zostata zawarta z Pekao S.A. przez Emitenta na potrzeby dziatalnosci operacyjnej.
Umowa stanowi o mozliwosci korzystania z limitu w formie kredytu w rachunku biezgcym w PLN (limit kredytowy
jest wazny do dnia 3 lipca 2027 r.).

Oba ww. kredyty oprocentowane sg zmienng stopg procentowg i sg zabezpieczone zgodnie ze standardami
rynkowymi oraz mogg by¢ wykorzystane na potrzeby operacyjne catej Grupy Kapitatowej Emitenta.

Grupa zdecydowata o nieprzedtuzaniu Umowy o kredyt w rachunku biezacym oraz Umowy o linie faktoringu
odwrotnego zawartych z bankiem BOS S.A., ze wzgledu na sposdb zabezpieczenia tych kredytéw. Umowy zostaty
rozwigzane w dacie zapadalnosci.

Spotka UNIMOT Energia i Gaz podpisata nowa Umowe o kredyt wielocelowy z bankiem BOS S.A. Umowa ma na celu
zaspokojenie potrzeb dziatalnosci operacyjnej. Limit kredytowy jest wazny do dnia 22 wrzes$nia 2028 r.

ZABEZPIECZENIA UMOW FINANSOWANIA

1. Oswiadczenie o poddaniu sie egzekucji do kwoty 1,66 mid ztotych,
Hipoteka taczna do kwoty 1,77 mid ztotych,

3. Poreczenia do kwoty 850 min ztotych oraz do wysokosci zaciggnietych zobowigzan (dla linii kredytowej typu
Commodity Trade Finance ING Bank N.V. Amsterdam/Geneva),

4. Gwarancja KUKE do kwoty 120 min ztotych,

5. Kaucja pieniezna uruchamiana, gdy zadtuzenie z tytutu udzielonych produktdow przekroczy kwote
dopuszczalnego limitu lub sublimitu produktowego o ponad 5% lub bedzie trwato dtuzej niz 3 dni,
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6. Weksel whasny z deklaracjg do wysokosci zaciggnietego zadtuzenia dla:

Kredytu wielocelowego w banku BOS S.A.,

Linii faktoringu naleznoéciowego z BOS Faktoring,
Linii faktoringu odwrotnego w PKO Faktoring,

Linii faktoringu naleznosciowego w PKO Faktoring,
Linii faktoringu naleznosciowego w mFaktoring,
Umowy wieloproduktowej w PKO BP S.A.,

Umowy faktoringowej w Pekao Faktoring,

7. Zastawy rejestrowe i finansowe na udziatach, aktywach (zapasach, maszynach), rzeczach ruchomych,
$rodkach pienieznych oraz rachunkach bankowych do wysokosci zaciggnietego zobowigzania dla:

Kredytu parasolowego w rachunku biezagcym w Banku Millennium,

Kredytu wielocelowego w BOS S.A., ]

Umowy wieloproduktowej w ING Banku Slaskim S.A.,

Umowy kredytu parasolowego w mBanku,

Umowy kredytu z niewykorzystang baza pozyczkowg w Raiffeisen Bank International AG,
Umowy limitu kredytowego w Banku Pekao S.A.,

Umowy limitu kredytowego wielocelowego w PKO BP S.A.,

Umowy faktoringowej w Pekao Faktoring,

8. Zastawy rejestrowe i finansowe na wierzytelnosciach rachunkéw bankowych, w tym z tytutu uméw tych
rachunkéw — do wysokosci wierzytelnosci dla:

e Kredytu parasolowego w rachunku biezacym w Banku Millennium,

9. Petnomocnictwo do dysponowania Srodkami pienieznymi zgromadzonymi na rachunkach - do wysokosci
zobowigzan dla:

Kredytu wielocelowego w banku BOS S.A.,

Linii faktoringu naleznosciowego w BOS Faktoring,
Linii faktoringu odwrotnego w PKO Faktoring,

Linii faktoringu naleznosciowego w PKO Faktoring,
Umowy faktoringu odwrotnego w Banku Millennium,
Umowy faktoringowej w Pekao Faktoring,

Umowy faktoringu z przejeciem ryzyka w mFaktoring,

10. Cesja na rzecz Banku wierzytelnosci naleznych Klientowi od jego dtuznikéw, z rachunkéw bankowych, z polisy
ubezpieczeniowej (KUKE, TU Euler Hermes S.A. oraz Atradius Crédito y Caucion S.A.de Seguros y Reaseguros
S.A. Oddziat w Polsce), umoéw ubezpieczenia oleju napedowego (ON), benzyny (E05), oleju napedowego
grzewczego (ONG) oraz umowy wieloproduktowej i faktoringu,
11. Cesja praw do przysztych odszkodowan z umowy ubezpieczenia naleznosci na podstawie Porozumienia
Tréjstronnego do Uméw ubezpieczenia KUKE, TU Euler Hermes S.A. oraz Atradius Crédito y Caucién S.A. de
Seguros y Reaseguros S.A. Oddziat w Polsce.
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| c—
Zmiany w . . . Pozostate
. - Odsetki i Odsetkii Zrealizowane ;. . .
w tysiacach ziotych Stan na strukturze Zaaagn_lec!e S|:_olaty prowizje prowizje réznice N’lt::zreallzowane __ zmiany Stan na
31.12.2024 Grupy zadluzenia kapitatu naliczone zaplacone kursowe roznice kursowe niepieniezne, 31.12.2025
Kapitatowej P kompensaty
Kredyty bankowe 213735 176 132 071 (226 802) 13 538 (7 964) - - - 124 754
Pozyczki - 1 000 23833 (8 363) 1479 (1076) 28 - - 16 901
Zobowigzania finansowe 2 tytuty 122 775 - - (12 624) 4875 (4 875) (1038) (53) - 109 060
leasingu zwrotnego
Zobowigzania z tytutu leasingu 339 564 - 131 271 (62 639) 25914 (25 559) (252) (213) (4 347) 403 739
ﬁﬁﬁ’v?f,”t'ﬁégﬂ'a z tytutu faktoringu 113 201 - 337110 (396252) 4612 (4612) 285 (166) - 54268
Kredyty w rachunku biezacym 371915 - 965 007 (828 459) 23 374 (23 374) (13 351) (629) - 494 483
Razem 1161 280 1176 1589 292 (1535139) 73792 (67 460) (14 328) (1061) (4 347) 1 203 205
Zmiany w . . . Pozostate
. — Odsetki i Odsetkii Zrealizowane . . .
. Stan na strukturze Zaciagniecie Sptlaty . . - Niezrealizowane zmiany Stan na
w tysiacach ziotych 31.12.2023 Grupy  zadiuzenia kapitaly Prowizle  prowize oZniCe ronice kursowe  niepienigine,  31.12.2024
Kapitatowej P kompensaty
Kredyty bankowe 225 645 - - (12 802) 22 738 (21 846) - - - 213735
Pozyczki 30434 - - (30 085) 1875 (2 224) - - - -
Zobowiazania finansowe 2 tytutu 129 296 - 8323 (12 374) 6217 (6 217) (800) (1670) - 122775
easingu zwrotnego
Zobowigzania z tytutu leasingu 236 589 - 154 749 (46 185) 18971 (18 890) - (23) (5 647) 339 564
Zobowigzania z tytutu faktoringu 97 250 - 113 915 (97 361) 4 760 (4 760) (513) - - 113 291
odwrotnego
Kredyty w rachunku biezacym 298 513 - 368 233 (298 513) 24 936 (24 936) 3632 50 - 371915
Razem 1017 727 - 645 220 (497 320) 79 497 (78 873) 2319 (1643) (5647) 1161 280
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8. NOTY OBJASNIAJACE DOTYCZACE INSTRUMENTOW FINANSOWYCH

I RYZYKA FINANSOWEGO

Wybrane zasady rachunkowosci

Grupa posiada nastepujgce kategorie instrumentéw finansowych:
= wyceniane w zamortyzowanym koszcie

= wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy.

Klasyfikacja do poszczegdlnych klas, wycena na moment poczatkowego, zaprzestanie ujmowania dokonywane jest
w oparciu o zasady ogodlne okreSlone w MSSF.

Grupa jako aktywa finansowe wyceniane w zamortyzowanym koszcie klasyfikuje gtownie:

= naleznosci z tytutu dostaw i ustug i pozostate,

= naleznosci dtugoterminowe,

= srodki pieniezne i ich ekwiwalenty,

= pozostate aktywa finansowe (udzielone pozyczki, lokaty bankowe, Srodki zabezpieczajgce transakcje hedgingowe
i obrotu gazem ziemnym).

Aktywa finansowe z tej kategorii po poczatkowym ujeciu wycenia sie wedtug zamortyzowanego kosztu
z zastosowaniem efektywnej stopy procentowej, po pomniejszeniu o ewentualne odpisy aktualizujgce z tytutu utraty
wartosci (opis praktyk stosowanych przez Zarzad przy szacowaniu odpisdw aktualizujgcych zostat zawarty w nocie
5.8). W przypadku, gdy wptyw wartosci pienigdza w czasie jest istotny, wartoS¢ aktywdw finansowych jest ustalana
poprzez zdyskontowanie prognozowanych przysztych przeptywéw pienieznych do wartosci  biezacej,
przy zastosowaniu stopy dyskontowej odzwierciedlajgcej aktualne oceny rynkowe wartosci pienigdza w czasie.
Naleznosci handlowe z datg zapadalnosci ponizej 12 miesiecy od dnia powstania (tj. niezawierajgce elementu
finansowania) nie podlegajg dyskontowaniu i sg wyceniane w warto$ci nominalnej.

Grupa jako zobowigzania finansowe wyceniane w zamortyzowanym koszcie klasyfikuje gtéwnie:
= zobowigzania z tytutu dostaw i ustug i pozostate,

= zobowigzania z tytutu kredytdw, pozyczek i innych instrumentéw dtuznych,

= kredyty w rachunku biezgcym.

Grupa klasyfikuje do aktywdw wycenianych w wartosci godziwej przez wynik finansowy:
= aktywa z tytutu instrumentow pochodnych takie jak: kontrakty futures, forward, FX forward, swapy towarowe.

Grupa klasyfikuje do zobowigzan wycenianych w wartosci godziwej przez wynik finansowy:

= zobowigzania z tytutu instrumentéw pochodnych, takie jak: kontrakty futures, forward, FX forward, swapy
towarowe, kontrakty IRS.

= zobowigzania finansowe z tytutu ptatnosci warunkowej za akcje i udziaty.

Grupa stosuje rachunkowos$¢ zabezpieczen przeptywdw pienieznych opisang w nocie 2.4.
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8.1. INSTRUMENTY FINANSOWE

8.1.1. WARTOSC GODZIWA INSTRUMENTOW FINANSOWYCH

Hierarchia wartosci godziwej
Instrumenty finansowe wyceniane w skonsolidowanym sprawozdaniu z sytuacji finansowej wedtug wartosci godziwej
sg analizowane pod wzgledem procedur wyceny. Hierarchia procedur wyceny zostata ustalona nastepujgco:

e Poziom 1: Ceny notowane (nieskorygowane) z aktywnych rynkoéw dla identycznych aktywdéw badz
zobowigzan.

e Poziom 2: Dane wejsciowe inne niz notowania objete zakresem ww. poziomu mozliwe do stwierdzenia
lub zaobserwowania dla sktadnika aktywéw badZz zobowigzan, bezposrednio (tzn. w postaci cen)
lub posrednio (tzn. na podstawie wyliczen opartych na cenach).

e Poziom 3:Dane wejsciowe dla wyceny sktadnika aktywow badz zobowigzan, ktore nie sg oparte
na mozliwych do zaobserwowania danych rynkowych (tzn. dane niemozliwe do zaobserwowania).

Na dzien 31 grudnia 2025 r. oraz na dzien 31 grudnia 2024 r. Grupa posiadata aktywa i zobowigzania finansowe,
ktére sg wyceniane w wartoéci godziwej. Pozycje te obejmujg pochodne instrumenty finansowe w postaci
terminowych transakcji wymiany walutowej FX Forward oraz terminowych transakcji commodities, futures, swap
towarowy, jak rowniez kontrakty na zamiane stép procentowych IRS.

Na dzien 31 grudnia 2025 r. oraz na dzien 31 grudnia 2024 r. instrumenty pochodne stosowane przez Grupe
wycenione byly wedtug wartosci godziwej z Poziomu 1, tj. w oparciu o dane pochodzace z aktywnego rynku oraz
z Poziomu 2 (w szczegodlnosci dla transakcji typu swap towarowy). Warto$¢ godziwa jest oparta o cene rynkowg
wynikajacg z notowan gietdowych, jesli taka jest dostepna. Jesli cena rynkowa wynikajgca z biezgcych notowan nie
jest dostepna dla danego instrumentu, wdéwczas wartos¢ godziwa jest ustalana poprzez dyskontowanie rdéznicy
pomiedzy kontraktowg ceng instrumentu oraz ceng biezaca instrumentu biorgc pod uwage termin zapadalnosci
kontraktu. Warto$¢ godziwa transakcji typu FX Forward ustalana jest przez zdyskontowanie przysztych przeptywdw
pienieznych, ktérych wielko$¢ na dzien wyceny stanowi iloczyn réznicy pomiedzy terminowym kursem walutowym
i kursem transakcyjnym oraz nominatu transakcji w walucie obcej. Terminowy kurs walutowy wyceny ustalany jest
poprzez skorygowanie kursu fixing NBP na dziert wyceny o rynkowe kwotowania punktdw swapowych (zrédto: LSEG
Workspace).

Na dzien 31 grudnia 2025 r. transakcje IRS nie wystepujg, natomiast dla roku 2024 warto$¢ godziwa transakcji IRS
ustalana byta metodg zdyskontowanych przysztych przeptywéw pienieznych. Do dyskontowania przeptywow
pienieznych uzywane sg krzywe projekcyjne i dyskontowe. Warto$¢ godziwa transakcji typu swap towarowy oraz
transakgji futures ustalana jest przez zdyskontowanie przysztych przeptywow pienieznych, ktorych wielko$¢ na dzien
wyceny stanowi réznica pomiedzy ceng terminowg, a ceng wykonania kontraktu przemnozone przez nominat
transakciji.

Grupa posiada takze zobowigzania finansowe z tytutu ptatnosci warunkowych za udziaty, ktére zostaty rozpoznane
w ramach rozliczenia przeje¢ wedtug ich wartosci godziwych na dzien nabycia przy uzyciu podejscia dochodowego.

Zobowigzania finansowe z tytutu warunkowej ptatnosci sg wyceniane zaréwno na moment poczatkowego ujecia, jak
i na kazdy kolejny dzien z ujeciem zyskéw/strat z wyceny w wyniku finansowym.

Te zobowigzania finansowe zostaty zaklasyfikowane do 3 poziomu hierarchii wartosci godziwej z uwagi na istotne,
nieobserwowalne dane wejsciowe uzyte do wyceny, takie jak: stopy dyskonta, zatozenia odnosnie do ksztattowania
sie wskaznika marzy EBITDA, poziomu EBITDA, poziomu wyniku czy tez momentu dokonywania ptatnosci.
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Wartosc¢ godziwa instrumentéw finansowych wycenianych wg zamortyzowanego kosztu
Wartos$¢ bilansowa instrumentow finansowych wycenianych w zamortyzowanym koszcie jest zasadniczo zblizona do
wartosci godziwej:

o Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty, krétkoterminowe lokaty bankowe, krétkoterminowe kredyty bankowe
i kredyty w rachunku biezgcym - warto$¢ ksiegowa wymienionych instrumentdw jest zblizona do ich wartosci
godziwej z uwagi na szybkg zapadalnos¢ tych instrumentéw.

e Naleznosci handlowe oraz pozostate naleznosci, zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate
zobowigzania - warto$¢ ksiegowa wymienionych instrumentdw jest zblizona do ich wartosci godziwej z uwagi
na ich krétkoterminowy charakter.

e Dlugoterminowe zobowigzania z tytutu kredytdw, pozyczek i instrumentdw dtuznych - warto$¢ ksiegowa
wymienionych instrumentéw jest zblizona do ich wartosci godziwej z uwagi na zmienny charakter ich
oprocentowania.

8.1.2. KLASYFIKACJA INSTRUMENTOW FINANSOWYCH

Wycena wg wartosci godziwej

w tysigcach ztotych Wyceniane wg - Poza
zamortyzowanego przez wynik finansowy Instrumenty zakresem Razem
zabezpieczajace

Stan na 31.12.2025 kosztu poziom1 Poziom2 Poziom 3 MSSF 9

Aktywa finansowe

Ppchodne instrumenty } 17 881 ) . _ - 17 881
finansowe

Naleznosci dtugoterminowe 25 156 - - - - - 25 156
Naleznosci handlowe i 826 587 . _ - - - 826 587
pozostate

1I:ochodne instrumenty } i} ) . 1 843 - 1843
inansowe - zapasy

P_ozosta’re aktywa 108 905 . . - R - 108 905
finansowe

Srod_kl pieniezne i ich 323 601 . . - - - 323 601
ekwiwalenty

SEFZINELI T 1284249 17881 - - 1843 - 1303973
finansowe

Zobowiazania

finansowe

Zobowigzania z tytutu

kredytéw, pozyczek i _ . . R R

innych instrumentéw 304 983 304983
dtuznych

lZobt_JW|azan|a z tytutu _ _ R B R 403 739 403 739
easingu

Kre_dyty w rachunku 494 483 _ . - R - 494 483
biezgcym

fP_ochodne instrumenty ) 9181 . _ 90 794 - 99 975
inansowe

Pozostate zobowigzania _ _ _ _ -
dtugoterminowe 26 314 26314
Zobowigzania z tytutu _ _ R R -

ptatnosci warunkowej 82 300 82300
Zobowigzania z tytutu 569 089 _ _ - - - 569 089

dostaw i ustug i pozostate

Razem zobowiazania
finansowe

1 394 869 9181 82 300 90794 403739 1980883

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE GK UNIMOT ZA ROK 2025
Dodatkowe noty objasniajace do skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowia jego integralng cze$¢ str. 75



AVJ/A 6 UNIMOT
I
w tysigcach ztotych Wyceniane wg Wycena wg wartosci godziwej Poza
zamortyzowanego przez wynik finansowy Instrumenty zakresem Razem
zabezpieczajace
Stan na 31.12.2024 kosztu poziom1 Poziom2 Poziom 3 MSSF 9
Aktywa finansowe
Eochodne instrumenty ) 27 938 ) ) ) ) 27 938
inansowe
Naleznosci dtugoterminowe 20 313 - - - - - 20 313
Naleznosci handlowe i 625 873 ) ) ) ) . 625873
pozostate
Pozostate aktywa finansowe 18 117 - - - - - 18117
Srodki pienigzne i ich 401 971 ) ) ) ) . 401971
ekwiwalenty
Razem aktywa finansowe 1 066 274 27 938 - - - - 1094 212
Zobowiazania finansowe -
Zobowigzania z tytutu
kredytdw, pozyczek i innych 449 801 - - - - - 449 801
instrumentdw dtuznych
Zobowigzania z tytutu leasingu - - - - - 339 564 339 564
Kredyty w rachunku biezacym 371915 - - - - - 371915
Pochodne instrumenty } 18 588 } ) ) } 18 588
finansowe
Pozostate zobowigzania 30 920 ) } ) ) } 30 920
dtugoterminowe
Zobowigzania z tytutu pfatnosci } ) - 103601 ) . 103601
warunkowej
Zob_o W,‘azaf"a d_o Wwykupu . - - - 16 200 - - 16 200
udziatdow niedajacych kontroli
Zobowigzania z tytutu dostaw i 395 700 ) } ) ) . 395700
ustug i pozostate
?azem coRoNszanE 1248336 18588 - 119801 - 339564 1726289
inansowe
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8.1.3. POZYCJE PRZYCHODOW, KOSZTOW, ZYSKOW I STRAT UJETYCH
W SPRAWOZDANIU Z CALKOWITYCH DOCHODOW W PODZIALE NA
KATEGORIE INSTRUMENTOW FINANSOWYCH

Za rok zakonczony 31 grudnia 2025 r.

Wyceniane w wartosci godziwej

- Poza
Wyceniane wg przez wynik finansowy Instrumenty zakresem
w tysigcach ztotych zamortyzowanego zabezpieczajace MSSF 9 Razem
kosztu "
Poziom1l Poziom2 Poziom 3 (leasing)
Przychody / (koszty) z _ . _ _
tytutu odsetek ujete w: () (BEed) (ERE2)
przychodach finansowych 5359 - - - - - 5 359
kosztach finansowych (70 673) - - - - (25 914) (96 587)
pozostatych przychodach 4118 ) ) ) ) } 4118
operacyjnych
pozostatych kosztach (303) ) ) ) ) } (303)
operacyjnych
Zyski/(straty) z tytutu
roéznic kursowych ujete 9710 - - - - - 9710
w:
kosztach sprzedanych ustug, 10 947 ) ) ) ) } 10 947
towardw i materiatow
przychodach finansowych 431 - - - - - 431
kosztach finansowych (1 668) - - - - - (1 668)
Przychody/(koszty) z
tytutu wyceny i realizacji - (96 948) - - (93 152) - (190 100)
instrumentow
pochodnych ujete w:
przychodach ze sprzedazy - (1111) - - - - (1111)
kosztach sprzedanych ustug, ) ) ) )
towardw i materiatow (93 869) (1055) (b))
przychodach finansowych - 3 607 - - - - 3 607
kosztach finansowych - (5 575) - - - - (5 575)
innych catkowitych ; ; } } }
dochodach/(stratach) (92 097) ()
Odwrocenie/(utworzenie)
odpisow aktualizujacych } ; _ _ }
naleznosci handlowe (6894) (6 894)
ujete w:
kosztach sprzedazy (6 894) - - - - - (6 894)
Zyski/(straty) z tytutu

wyceny zobowigzan z

tytutu platnosci

warunkowej oraz do = = = 11711 = = 11711
wykupu udziatow

niedajacych kontroli ujete

w:

pozostatych przychodach ) ) } 15 478 ) _ 15 478
operacyjnych

kosztach finansowych - - - (3767) - - (3767)
Razem (58 683) (96 948) - 11711 (93 152) (25914) (262 986)
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—
Za rok zakonczony 31 grudnia 2024 r.
Wyceniane wg wycel:;ae:ivw:iv:g:::isgwZiwej Instrumenty zakrel:::aﬁ
w tysigcach ztotych zamortyzowanego P Yy wy bezpi - MSSF 9 Razem
Kkosztu zabezpieczajace S
Poziom1l Poziom2 Poziom3 (leasing)
Przychody / (koszty) z _ _ _ _
tytutu odsetek, ujete w: (D) {IBSL) (ER)
przychodach finansowych 10 399 - - - - - 10 399
kosztach finansowych (76 137) - - - - (18 971) (95 108)
pozostatych przychodach ) ) ) ) )
operacyjnych 4033 4033
pozostatych kosztach ) ) ) ) )
operacyjnych (1262) (1 262)
Zyski/(straty) z tytutu
réznic kursowych ujete 4 060 - - - - - 4 060
w:
kosztach sprzedanych ustug, 1 160 ) ) ) ) } 1160
towarow i materiatow
przychodach finansowych 3450 - - - - - 3450
kosztach finansowych (550) - - - - - (550)
Przychody/(koszty) z
tytutu wyceny i realizacji _ 56 749 _ _ _ . 56 749
instrumentow
pochodnych ujete w:
przychodach ze sprzedazy - 12 303 - - - - 12 303
kosztach sprzedanych ustug, ) 40 233 ) ) ) } 40 233
towarow i materiatow
przychodach finansowych - 4213 - - - - 4213
Odwrocenie/(utworzenie)
odpiséw aktualizujacych _ _ _ _ _
naleznosci handlowe &) (5 100)
ujete w:
kosztach sprzedazy (5 100) - - - - - (5 100)
Zyski/(straty) z tytutu

wyceny zobowigzan z

tytutu ptatnosci

warunkowej oraz do - - - 40 466 - - 40 466
wykupu udziatow

niedajacych kontroli ujete

w:
kosztach ogdlnego zarzadu - - - 3944 - - 3944
przychodach finansowych - - - 36 653 - - 36 653
kosztach finansowych - - - (131) - - (131)
Razem (64 007) 56 749 - 40 466 - (18 971) 14 237
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o
8.2. POCHODNE INSTRUMENTY FINANSOWE
Pochodne instrumenty finansowe — aktywa finansowe
w tysigcach ztotych 31.12.2025 31.12.2024
Diugoterminowe aktywa finansowe wyceniane w wartosci
godziwej przez wynik finansowy
Kontrakty futures 189 -
Kontrakty forward 9 373
Kontrakty FX forward - 197
Swapy towarowe 37 7 869
Razem dlugoterminowe aktywa finansowe 235 8 439
Krotkoterminowe aktywa finansowe wyceniane w wartosci
godziwej przez wynik finansowy
Kontrakty futures 12 267 1883
Kontrakty forward 2571 -
Kontrakty FX forward 609 886
Swapy towarowe 2 199 16 730
Razem kroétkoterminowe aktywa finansowe 17 646 19 499
Razem pochodne instrumenty finansowe - aktywa finansowe 17 881 27 938
Pochodne instrumenty finansowe — zobowigzania finansowe
w tysigcach ztotych 31.12.2025 31.12.2024
Diugoterminowe zobowigzania finansowe wyceniane w
wartosci godziwej przez wynik finansowy
Kontrakty futures 1243 1364
Kontrakty forward = 173
Swapy towarowe 1 905 640
Kontrakty IRS = 3 607
Diugoterminowe zobowigzania finansowe - instrumenty
zabezpieczajace
Kontrakty FX forward 608 -
Swapy towarowe 50 174 -
Razem dilugoterminowe zobowiazania finansowe 53 930 5784
Krotkoterminowe zobowigzania finansowe wyceniane w
wartosci godziwej przez wynik finansowy
Kontrakty futures 2 424 3879
Kontrakty forward - 7 589
Kontrakty FX forward 649 373
Swapy towarowe 2 960 963
Krotkoterminowe zobowigzania finansowe - instrumenty
zabezpieczajace
Swapy towarowe 40 012 -
Razem krotkoterminowe zobowigzania finansowe 46 045 12 804
Razem pochodne instrumenty finansowe - zobowigzania finansowe 99 975 18 588
SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE GK UNIMOT ZA ROK 2025
Dodatkowe noty objasniajgce do skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowig jego integralng czes¢ str. 79



AV/A S UNIMOT

Harmonogram zapadalnosci/okres rozliczenia pochodnych instrumentow finansowych - zobowigzan

finansowych na dzien 31 grudnia 2025 r.

w tysigcach ztotych Suma Pf :Lz: d 1-3 lata 3-5 lat Powyze_:ai
Kontrakty futures 3 667 2424 1243 - -
Kontrakty FX 1257 649 608 - -
Swapy towarowe 95 051 42 972 52 079 - -
Razem 99 975 46 045 53 930 - -

Harmonogram zapadalnosci/okres rozliczenia pochodnych instrumentow finansowych - zobowigzan

finansowych na dzien 31 grudnia 2024 r.

) Ponizej . . Powyzej 5
w tysigcach ztotych Suma 1 roku 1-3 lata 3-5 lat lat
Kontrakty futures 5243 3879 1 364 - -
Kontrakty forward 7 762 7 589 173 - -
Kontrakty FX 373 373 ) ) )
forward
Swapy towarowe 1603 963 640 - -
Kontrakty IRS 3 607 - 3 607 - -
Razem 18 588 12 804 5784 - -
Swapy towarowe zamieniajace
PR cene surowca na cene stala w
RYZYKO CEN TOWAROW i WALUTOWE PLN i USD oraz Forwardy na
kupno waluty USD
Aktywa -
Warto$¢ bilansowa (w tys. ztotych) Aktywa - Zapasy 1843
Zobowigzania (90 794)
.. S . L . . Pochodne instrumenty finansowe;
Nazwa pozycji w bilansie, ktora zawiera instrument zabezpieczajacy Zapasy
Zmiana wartosci godziwej instrumentu zabezpieczajgcego stosowanego jako podstawa (99 343)
ujecia nieefektywnosci zabezpieczenia w danym okresie (w tys. ztotych)
Zyski/(straty) z tytutu zabezpieczenia dla okresu sprawozdawczego, ktore zostaty ujete w (98 288)
sprawozdaniu z innych catkowitych dochodéw (w tys. ztotych)
Kwota nieefektywnosci zabezpieczenia ujeta w sprawozdaniu z zyskow i strat (w tys. (1 055)

ziotych)

Pozycja sprawozdania zyskow i strat, w ktorej ujeto kwote nieefektywnosci

Koszty sprzedanych produktow,
ustug, towardw i materiatow

Kwota przeklasyfikowana z rezerwy z tytutu zabezpieczenia przeptywdw pienieznych do
wyniku finansowego jako korekta z tytutu przeklasyfikowania (w tys. ztotych)

(6 191)

Pozycja w sprawozdaniu z catkowitych dochoddw (rachunku zyskoéw i strat), ktéra
zawiera korekte z tytutu przeklasyfikowania

Koszty sprzedanych produktéw,
ustug, towardw i materiatow

Saldo rezerwy z tytutu zabezpieczenia przeptywow pienieznych na koniec okresu (w tys.
Ztotych)

(93 940)

w tym dotyczgce swapow towarowych
w tym dotyczace kontraktow FX forward

(94 549)
609
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Kontrakty terminowe zabezpieczajgce ryzyko cenowe na dzien 31 grudnia 2025 r.

SUNIMOT

wartosc wartosc
Kontrakt transakcji transakcji (wg wycena
(wg cen
otwarcia) EENEIERDD)
Futures Gas Base - kupno 353 899 292 946 (60 953)
Futures Gas Base - sprzedaz (352 028) (292 945) 59 083
Forward EE - kupno 193 868 199 788 5920
Forward EE - sprzedaz (200 598) (204 067) (3 469)
Futures Diesel - sprzedaz (333 379) (322 720) 10 659
Forward Diesel - sprzedaz (14 643) (14 514) 129
Swapy towarowe Diesel - kupno 2490 2 455 (35)
Swapy towarowe Diesel - sprzedaz (25 898) (25 330) 568
Swapy towarowe bitumen - kupno 510 242 416 624 (93 618)
Swapy towarowe bitumen - sprzedaz (19 652) (18 040) 1612
Swapy towarowe LPG - kupno 1793 1797 4
Swapy towarowe LPG - sprzedaz (11 836) (13 182) (1 346)
104 258 22 812 (81 446)
Kontrakty terminowe zabezpieczajace ryzyko cenowe na dzien 31 grudnia 2024 r.
wartos¢ wartos¢
Kontrakt transakcji transakcji (wg wycena
(wg cen
otwarcia) N TFTE)
Forward Gas Base - kupno 123 101 139 230 16 129
Forward Gas Base - sprzedaz (125 763) (143 433) (17 670)
Futures Gas Base - sprzedaz (20 237) (21 447) (1210)
Forward EE - kupno 147 921 145 609 (2312)
Forward EE - sprzedaz (146 298) (142 324) 3974
Futures Diesel - sprzedaz (166 351) (169 790) (3439)
Forward Diesel - sprzedaz (203 069) (209 290) (6 221)
Swapy towarowe Diesel - sprzedaz (59 424) (57 769) 1655
Swapy towarowe bitumen - kupno 540 263 561 763 21 500
Swapy towarowe bitumen - sprzedaz (6 474) (6 633) (159)
83 669 95 916 12 247
Kontrakty zabezpieczajgce ryzyko walutowe na dzien 31 grudnia 2025 r.
wartosc >
transakcji wa__rt 0S¢
Kontrakt transakcji (wg wycena
(wg cen
otwarcia) cen wyceny)
Forward walutowy - kupno
FX Forward USD/PLN 6 182 6 195 13
FX Forward EUR/USD 92 730 91 983 (747)
FX Forward EUR/PLN 14 691 14 717 26
Forward walutowy - sprzedaz
FX Forward USD/PLN (117 893) (117 433) 460
FX Forward EUR/PLN (150 559) (150 959) (400)
Razem (154 849) (155 497) (648)
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Kontrakty zabezpieczajqce ryzyko walutowe na dzien 31 grudnia 2024 r.

wartosc s

transakcji walrtosc
Kontrakt (wg cen transakcji (wg wycena

otwarcia) EE TR TE)
Forward walutowy - kupno
FX Forward USD/CZK 47 312 47 279 (33)
FX Forward USD/PLN 41 147 41 469 322
FX Forward EUR/USD 25 414 25 562 148
FX Forward EUR/PLN 1235 1239 4
Forward walutowy - sprzedaz
FX Forward USD/PLN (12 180) (12 036) 144
FX Forward EUR/USD (147 985) (147 708) 277
FX Forward EUR/PLN (62 485) (62 637) (152)
Razem (107 542) (106 832) 710

Kontrakty zabezpieczajace ryzyko stop procentowych na dzien 31 grudnia 2025 r.

Na dzien 31 grudnia 2025 r. Grupa UNIMOT nie posiadata zadnych nierozliczonych kontraktéw IRS. Transakcje
wykazane na koniec 2024 roku, zostaty przedterminowo rozliczone w dniu 21 marca 2025 r. w zwigzku
z przedterminowg spfatg kredytu inwestycyjnego.

Kontrakty zabezpieczajgce ryzyko stop procentowych na dzien 31 grudnia 2024 r.

Rodzai transakcii Nazwa Okres Wolumen Stopa Stopa Wycena na dzien bilansowy
] 1 banku waznosci  (tys. PLN) stala zmienna Aktywo Zobowigzanie
PKO BP SA /
PEKAO SA / 5 69%
Interest Rate Swap BNk SA/ 59 17 2028 145502  5,95% WIBOR3M 5 3 607
Haitong Bank 5 76%
S.A., Poland 17970
Branch

8.3. ZARZADZANIE RYZYKIEM FINANSOWYM

8.3.1. CZYNNIKI RYZYKA FINANSOWEGO

Glowne ryzyka finansowe, na ktore Grupa UNIMOT jest narazona w ramach prowadzonej dziatalnosci
to:

e ryzyka rynkowe, w tym:
- ryzyko zmian kurséw walut (EUR/PLN; USD/PLN; EUR/USD; USD/CZK; CZK/PLN),

- ryzyko zmian stép procentowych,
- ryzyko zmian cen paliw (ULSD 10ppm, 3,5% Fuel Qil, PB, Gaz ziemny, LPG, energia elektryczna, wegiel),

¢ ryzyko kredytowe,

e ryzyko utraty plynnosci.
Zrozumienie i identyfikacja zagrozen majacych swoje zrodto w ekspozycji Grupy na ryzyka, odpowiednia struktura
organizacyjna i procedury pozwalajg efektywnie realizowac zadania zwigzane z procesem zarzadzania ryzykiem.
W ramach obowigzujgcych praktyk zarzadzania ryzykiem, Grupa na biezgco identyfikuje i dokonuje pomiardw ryzyka
finansowego, a takze podejmuje dziatania majgce na celu minimalizacje ich wptywu na sytuacje finansowa.
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Poprzez ryzyko rynkowe, na ktére narazona jest Grupa, rozumie sie mozliwos¢ negatywnego wptywu na wyniki Grupy
wynikajgce ze zmian kurséw walutowych, cen rynkowych towardw i stop procentowych.

Grupa aktywnie zarzadza ryzykiem rynkowym, na ktére jest narazona. Gtdwnymi celami procesu zarzadzania
ryzykiem rynkowym sg ograniczenie zmiennosci wyniku finansowego, zwiekszenie prawdopodobienstwa realizacji
zatozen budzetowych oraz zmniejszenie prawdopodobienstwa utraty ptynnosci finansowej.

Wszystkie cele zarzadzania ryzykiem rynkowym nalezy rozpatrywac tacznie, a ich realizacja jest zalezna przede
wszystkim od sytuacji wewnetrznej w Grupie oraz warunkéw rynkowych. Poszczegdlne spdiki/linie biznesowe
realizujg cele zarzadzania identyfikowanym ryzykiem rynkowym na adekwatnych do tego ryzyka instrumentach
finansowych przy wsparciu Jednostki Dominujacej, ktora koordynuje i wspiera dziatania jednostek zaleznych. Zadania
Jednostki Dominujgcej to identyfikacja zrédet ekspozycji na ryzyko rynkowe, proponowanie strategii
zabezpieczajgcych, kontaktowanie sie z instytucjami finansowymi w celu pozyskiwania limitdow transakcyjnych,
ale réwniez wsparcie transakcyjne. Dywersyfikacja oraz rozwdj dziatalnosci Grupy w obszarze zaréwno produktow
ropopochodnych, jak i wszystkich nosnikdw energii, buduje szerokie kompetencje Grupy oraz zwieksza skale
wykorzystywanych instrumentéw uzywanych do ograniczania ryzyka rynkowego. W celu poprawy efektywnosci
zarzadzania ryzykiem rynkowym Grupa planuje koncentrowac poszczegdlne ekspozycje na ryzyko w ramach
wybranego wiodgcego podmiotu w Grupie.

Gtéwna technikg zarzadzania ryzykiem rynkowym sg strategie zabezpieczajgce wykorzystujgce towarowe instrumenty
pochodne (kontrakty forward, futures, swap towarowy). Grupa stosuje rowniez hedging naturalny poprzez
korzystanie z finansowania w walucie, w ktorej wyceniane jest dane aktywo oraz zintegrowane podejscie
do zarzadzania ryzykiem rynkowym, na ktdre jest narazona. Przyklad stanowig transakcje zabezpieczajgce na rynku
towarowym i walutowym, ktére sg Scisle zwigzane z kontraktami zawieranymi na rynku i realizowane sg przez
istniejgcy w Grupie dziat zabezpieczen oraz dedykowane osoby w poszczegdlnych spétkach.

Z dniem 1 stycznia 2025 r. Grupa rozpoczeta stosowanie rachunkowosci zabezpieczen przeptywdw pienieznych
zgodnie z wymogami MSSF 9 ,Instrumenty finansowe”. Wprowadzenie tej polityki jest zwigzane z wdrozeniem
formalnej strategii zarzadzania ryzykiem zmian przeptywdw pienieznych. W ramach realizacji strategii zarzadzania
ryzykiem polegajgcej w szczegdlnosci na zarzadzaniu ryzykiem otwartej pozycji w kontraktach dotyczacych zakupu
(po cenie zmiennej) i sprzedazy (po cenie statej) bitumenu, Grupa zabezpiecza ryzyko cen bitumenu poprzez
zawieranie odpowiednich instrumentéw pochodnych (commodity, swap oraz FX forward) na cene surowca, o ktorg
oparte sg formuty cenowe kontraktdw dotyczgcych zakupu bitumendw. Powyzsza strategia jest realizowana przez
Grupe w celu uzyskania okreslonej wielkosci marzy wynikajacej z nabywania (po cenie zmiennej) i sprzedazy (po
cenie statej) bitumenu do odbiorcdw koncowych. Szczegétowy opis znajduje sie w nocie Istotne zasady (polityki)
rachunkowosci.

8.3.2. RYZYKO ZMIANY KURSOW WALUT

W odniesieniu do ryzyka zmian kurséw walutowych identyfikowane sa nastepujace rodzaje ekspozycji:

e ekspozycja transakcyjna dotyczgca zmiennosci wartosci przeptywow pienieznych w walucie funkcjonalnej.
Zrédtem ekspozycji transakcyjnej na ryzyko walutowe sa kontrakty handlowe skutkujace przeptywami
pienieznymi, ktdrych warto$¢ w walucie funkcjonalnej jest uzalezniona od przysztych poziomdw kurséw walut
obcych wzgledem waluty funkcjonalnej. Kluczowym zrédtem ekspozycji transakcyjnej na ryzyko walutowe
sg wptywy z tytutu sprzedazy towardw,

e ekspozycja bilansowa dotyczaca zmiennosci wartosci wybranych pozycji sprawozdania z sytuacji finansowej
w walucie funkcjonalnej. Zrodtem ekspozycji bilansowej na ryzyko walutowe sg pozycje sprawozdania
z sytuacji finansowej w walutach obcych, ktére na gruncie obowigzujgcych zasad rachunkowosci podlegaja
przeliczeniu na bazie biezacego kursu waluty obcej wzgledem waluty funkcjonalnej w zwigzku z rozliczeniem
lub okresowg wyceng. Ekspozycja bilansowa dotyczy w szczegdlnosci: naleznosci i zobowigzan
denominowanych w walutach obcych, zobowigzan finansowych z tytutu zadtuzenia w walutach obcych,
$rodkdw pienieznych w walutach obcych.
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W Grupie obowigzuje procedura zabezpieczania kursow dla kalkulowanych cen i marz towaréw zakupionych
i sprzedawanych w réznych walutach. Grupa stosuje kontrakty forward i swap dla wszystkich pozycji aktywéw
i pasywow w petnej wysokosci podlegajgcej ryzyku zmiany kurséw walut. Zawierane przez Spotke transakcje
pochodne pozwalajg minimalizowac ryzyko wahan kurséw walutowych od momentu zakupu towaréw do momentu
ich sprzedazy dla transakcji denominowanych w walutach obcych.

Ekspozycja Grupy na ryzyko walutowe

Dane dotyczace sald w walutach obcych na dzien 31 grudnia 2025 r.:

. pozostate

w tysigcach ztotych EUR uUsD waluty
Naleznosci handlowe oraz pozostate naleznosci 72 231 55616 283
Pochodne instrumenty finansowe (aktywa) 57 13 890 -
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 99 149 145 898 7 375
Pozyczki udzielone - 303 -
Zobowiazania z tyt. kredytow, pozyczek, leasingdw,
faktoringu odwrotnego (172 138) (8 265) (58)
Kredyty w rachunku biezacym (59 174) - -
Pochodne instrumenty finansowe (zobowigzania) - (4 510) -
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate (118 796) (174 306) (245)
Ekspozycja na ryzyko kursowe dotyczace sald w (178 671) 28 626 7 355
walutach obcych
Dane dotyczace sald w walutach obcych na dzien 31 grudnia 2024 r.

. pozostate

w tysigcach ztotych EUR usb waluty
Naleznosci handlowe oraz pozostate naleznosci 10 244 18 946 6
Pochodne instrumenty finansowe (aktywa) 62 2796 -
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 3580 13 651 7 971
Zobovx_nqzanla z tyt. kredytdw, pozyczek, leasingow, (191 635) (332) )
faktoringu odwrotnego

Kredyty w rachunku biezgcym (76 750) (180 887) -
Pochodne instrumenty finansowe (zobowigzania) (1272) (10 494) -
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate (79 613) (36 876) (250)
Ekspozycja na ryzyko kursowe dotyczace sald w (335 384) (193 196) 7727

walutach obcych

Ekspozycja na ryzyko walutowe na dzien 31 grudnia 2025 r. spadta w poréwnaniu do 31 grudnia 2024 r. w wyniku
bardziej zrownowazonej struktury zobowigzan oraz $rodkéw pienieznych szczegdlnie w walucie USD. Spadek wartosci
zobowigzan z tytutu kredytow jest potwierdzeniem lepszego zarzadzania finansowaniem oraz dostosowania waluty
kredytu do waluty, w ktorej realizowane sg pfatnosci importowe oraz wyceniane finansowane pozycje, a takze sg
wyrazem optymalizacji kosztéw finansowania. Jednocze$nie wzrost nalezno$ci handlowych $wiadczy o zwiekszeniu
skali obrotéw z podmiotami zagranicznymi co pozytywnie wptywa na ekspansje zagraniczng Grupy.
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Analiza wrazliwosci instrumentéw finansowych denominowanych w walutach obcych na zmiane
kurséw wymiany walut

Ponizej przedstawiono wptyw zmian kursdw walut obcych na wynik finansowy na dzien 31 grudnia 2025 r.

Do analizy przyjeto mozliwg zmiane kursu EUR/PLN o 4%, natomiast kursu USD/PLN o 11%. Sg to oczekiwania
Zarzadu odnosnie do mozliwych potencjalnie zmian tych czynnikéw rynkowych w horyzoncie czasowym do nastepnej
daty publikacji ujawnienia (tj. horyzont czasowy obejmuje okres 1 roku). Wartosci te zostaty przyjete w oparciu o
$rednig rynkowg roczng zmiennosci na tych parach walutowych notowanych w ciggu ostatnich 12 miesiecy. Zarzad
oczekuje, ze analogiczna zmienno$¢ moze mie¢ miejsce.

Analiza wptywu zmiany kurséw walut obcych na wynik finansowy na dzien 31 grudnia 2024 r. zostata przeprowadzona
przy zatozeniu zmiany kurséw EUR/PLN o 9% oraz USD/PLN o 11%.

Analiza zostata przeprowadzona przy zatozeniu, ze wszystkie pozostate zmienne, a w szczegolnosci stopy
procentowe, pozostajg na niezmienionym poziomie.

Wplyw réznic kursowych na wynik finansowy Grupy w zwigzku ze zmiang kursu walut obcych

Zmiana kursu walutowego

. Zmiana kursu walutowego EUR/PLN USD/PLN
W tysiacach ziotych - wplyw na wynik finansowy roku - brutto - wplyw na wynik finansowy roku
- brutto
Wzrost kursu Spadek kursu Wzrost kursu  Spadek kursu
31.12.2025 0 4% 0 4% 011% 011%
(7 147) 7 147 3149 (3 149)
Wzrost kursu Spadek kursu Wzrost kursu  Spadek kursu
31.12.2024 0 9% 0 9% 011% 011%
(30 185) 30 185 (21 252) 21 252

Ekspozycja walutowa wskazana powyzej jest neutralizowana i w istotnej czesci znoszona poprzez posiadane zapasy
paliw.

8.3.3. RYZYKO CENOWE

Grupa narazona jest na ryzyko zmian cen paliw, gazu ziemnego, energii elektrycznej, bitumenu, wegla oraz zmiany
kurséw walut, co w konsekwencji moze wptynac na uzyskiwane przez nig wyniki.

Zmiana cen produktdw ropopochodnych, gazu oraz energii elektrycznej na rynkach $wiatowych spowodowana
ruchami cen ropy naftowej, gazu, wegla oraz uprawnien do emisji CO? ma bezposredni wptyw na rynek polski,
w zwigzku z czym sprzedaz wyzej wymienionych towaréw moze generowac strate lub nadmiarowy zysk.

A - Ryzyko zmian cen towarow produktéw ropopochodnych

Grupa zabezpiecza za pomoca:

- transakcji zabezpieczajgcych takich jak: kontrakty terminowe typu forward, kontrakty swap oraz futures,

- hedgingu naturalnego m.in. stosujac tozsame formuty cenowe przy transakcjach zakupu oraz sprzedazy, czyli
netujac transakcje przeciwnie skorelowane.

Stosowana w Grupie procedura zabezpieczajagca ceny paliw zaklada zawieranie transakcji o nominale
odpowiadajgcym ilosci towaru podatnego na ryzyko zmiany ceny. Strategie zawierania transakcji zabezpieczajacych
odpowiadajq formutom cenowym okreslonym w kontraktach zakupowych oraz sprzedazowych. W przypadku uptywu
terminu obowigzywania transakcji zabezpieczajgcych przed momentem sprzedazy towaru stosuje sie ich rolowanie.
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B - Ryzyko zmian cen energii elektrycznej

Polityka Grupy mitygujaca ryzyko zmiennosci cen odnosi sie do catej otwartej pozycji segmentu energii elektrycznej
tzn. obrét plus origination.

Dziat origination zajmuje sie pozyskiwaniem: wytwdrcdw wytwarzajgcych energie elektryczng z odnawialnych zrodet
energii oraz odbiorcow zainteresowanych umowami typu PPA (Power Purchase Agreement). W portfelu origination
znajduja sie gtdwnie transakcje zakupowe od wytwdrcow w rdznych formutach cenowych:

- cena stala,

- w oparciu o indeks RDN ktory publikowany jest przez TGE S.A.

Najwiekszym ryzykiem cenowym obarczone sg transakcje origination po cenie statej dla produktow
niestandardowych. W produktach niestandardowych wytwarzana jest wiekszo$¢ energii elektrycznej ze zrodet OZE.
Transakcje origination po cenie statej zabezpieczane sg na rynku energii elektrycznej w oparciu o dostepne produkty
typu forward w taki sposob, aby zatozona podczas podpisywania kontraktu marza zostata docelowo osiggnieta.

Stosowana w Grupie procedura zabezpieczania ceny energii elektrycznej dostarczanej do klienta korncowego zaktada
zawieranie transakcji o nominale odpowiadajgcym przynajmniej 80% ilosci szacowanej do odbioru przez klientow
energii elektrycznej podatnej na ryzyko zmiany ceny. Strategie zawierania transakcji zabezpieczajgcych odpowiadaja
formutom cenowym w stosowanych umowach sprzedazy energii. Spotka Obrotu podejmuje dziatania majgce na celu
ograniczenia ryzyka niedopasowania produktéw gietdowych poprzez odpowiedzialne budowanie portfela
sprzedazowego odpowiadajgcego oferowanym na rynku produktom. Jednakze nie zawsze jest mozliwe ich peine
zabezpieczenie ze wzgledu na réznice pomiedzy profilami zuzy¢ klientdw, a oferowanymi w momencie podpisywania
kontraktéw produktami na Towarowej Gietdzie Energii.

Obrét energig elektryczng odbywa sie w oparciu o Polityke Ryzyka obowigzujaca w Grupie Kapitatowej UNIMOT.

C -Ryzyko zmian cen gazu ziemnego

Grupa zabezpiecza pozycje zwigzane z handlem gazem miedzy innymi poprzez wynajete magazyny jak izawierajac
odpowiednie kontrakty na Towarowej Gietdzie Energii.

Grupa podejmuje dziatania majace na celu ograniczenie ryzyka niedopasowania produktéw gietdowych w stosunku
do pozycji zabezpieczanej. Jednakze nie zawsze jest mozliwe ich petne zabezpieczenie ze wzgledu na rdznice
pomiedzy profilami pozycji zabezpieczanej, a oferowanymi w danym momencie produktami na Towarowej Gietdzie
Energii.

Obrot gazem ziemnym odbywa sie w oparciu o Polityke Ryzyka obowigzujgcg w Grupie Kapitatowej UNIMOT.

Fizyczna ekspozycja gazu ziemnego zwigzana z prowadzeniem dziatalnosci w zakresie produkcji oraz przetwarzania
bitumenu w zaktadach w Jasle i Czechowicach, uzalezniona od wolumenu produktu przeznaczonego do sprzedazy
w tychze zaktadach, zabezpieczana jest dywersyfikacjg kontraktéw na dostawy w formule SPOT i ceng statg,
zgodnych z polityka Grupy.

D — Ryzyko zmian cen towarow — segment bitumen

Ceny produktow segmentu bitumen powigzane sg z rynkiem surowcow energetycznych. Grupa w obszarze bitumenu
identyfikuje sezonowos$¢ sprzedazy Scisle skorelowang z sezonowoscig branzy odbiorcow koncowych, co przektada
sie na marzowos¢ biznesu. Dodatkowo widoczne jest rowniez uzaleznienie cen od innych producentéw krajowych.

Grupa oferuje odbiorcom zakupy produktéw asfaltowych po cenach statych stosujac strategie zabezpieczajgce,
wykorzystujac instrumenty pochodne. W tym celu, zachowujac profil ryzyka, zabezpiecza sie swapami towarowymi.
Oprocz ryzyka towarowego, Grupa identyfikuje ryzyko okreslane poprzez parametry takie jak: horyzont czasowy
i ekspozycja walutowa, ktorymi zarzadza uwzgledniajac je przy zawieraniu kontraktéw finansowych. Podejmowane
sg dziatania majace na celu wyeliminowanie niedopasowania zawartych kontraktow finansowych i sprzedazowych
z realizacjg odbiorow produktow fizycznych. Zawarte kontrakty zabezpieczajg Grupe przed niewywigzywaniem sie
z zawartych uméw przez Klienta. W przypadku zmiany harmonogramu sprzedazy towaru stosuje sie rolowanie
kontraktéw finansowych.
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Sprzedaz prowadzona przez Grupe na bazie cen opartych na réznych warunkach cenowych (cena stata, cena SPOT
tygodniowa, formuta miesieczna) wymaga zbudowania portfela zakupowego w skiad, ktdrego wchodzg produkty
pozyskiwane w warunkach i formutach cenowych dajacych mozliwos¢ zbudowania szerokiego wachlarza ofert
do klienta.

Brak catkowitego dopasowania ilosci kontraktéw sprzedazowych na bazie danego warunku cenowego wzgledem ilosci
zakupow opartych na tozsamych warunkach, moze skutkowaé niedopasowaniem ilosciowym zawartych transakcji
zakupu i sprzedazy, co z kolei tworzy ekspozycje na zmiany cen w poszczegdlnych transakcjach. Aby zapobiec tej
sytuacji, Grupa poprzez polityke zarzadzania ryzykiem, monitoruje zaréwno ilosciowe, jak i czasowe dopasowanie
transakcji w swoim portfelu kontraktéw oraz dywersyfikuje portfel pozyskiwanych dostawcow w oparciu o rézne
modele cenowe. Co wiecej, Grupa w swej polityce handlowej zapewnia, aby kazdy z modeli sprzedazowych
i zakupowych prowadzony byt w oparciu o stosowng proporcje w catosci portfela produktdw i nie przekraczat
zatozonych poziomoéw.

E — Ryzyko zmian cen towaréw — segment paliwa state

Ceny produktow segmentu paliw statych (wegla energetycznego) na rynku miedzynarodowym oparte sg o indeks
cenowy wegla ARGUS-McCloskey COAL API2 (CIF ARA). Krajowy rynek wegla funkcjonuje natomiast wylgcznie
w oparciu o ceny state. Poziom cen wegla na rynku krajowym i dynamika ich zmian wykazuje duzg niezaleznosc¢
w stosunku do indeksu API2, z uwagi na wysokg produkcje krajowg (oferowang wytgcznie w cenie statej), niski udziat
importu w calym wolumenie wegla energetycznego oferowanego na polskim rynku oraz wysoka nadpodaz wegla,
Z uwagi na interwencyjne zakupy zrealizowane w latach 2022-2023.

Grupa zabezpiecza ewentualnie wystepujace ryzyka cenowe w tym obszarze wykorzystujac:

- transakcje zabezpieczajgce takie jak: kontrakty terminowe typu forward, swap oraz futures,

- hedging naturalny m.in. stosujgc tozsame formuty cenowe przy transakcjach zakupu oraz sprzedazy, czyli netujac
transakcje przeciwnie skorelowane.

Jednak, z uwagi na rézne czynniki ksztattujgce ceny na rynku krajowym oraz miedzynarodowym, istnieje ryzyko
nieefektywnosci zabezpieczenia — na przyktad wystepujace poprzez spadek cen na rynku krajowym i brak zmian
na rynku miedzynarodowym. W zwigzku z tym, w tym obszarze realizowane sg dziatania zmierzajgce do realizacji
transakcji typu back-to-back, tj. w oparciu o hedging naturalny, minimalizacje utrzymywanego zapasu towaru,
aktywne zarzadzanie portfelem i otwartg pozycjg na kontraktach zakupowych i sprzedazowych.

Mozliwa stabilizacja sytuacji na rynku krajowym moze sprzyja¢ ponownemu skierowaniu sie ku zakupom na rynku
miedzynarodowym po cenie zmiennej, przy jednoczesnym zabezpieczeniu transakcji za pomocg instrumentéw
pochodnych w celu sprzedazy na rynku krajowym po statych cenach.

F - Ryzyko zmian cen towarow — segment LPG

Ceny produktow segmentu LPG oparte sg w duzej mierze na notowaniach Argus CIF ARA. Gtowne ryzyka wynikajg
z niedopasowania okresu pricingu dla towaru kupowanego z formutg sprzedazy do klienta.

Grupa zabezpiecza ewentualnie wystepujgce ryzyka cenowe w tym obszarze wykorzystujac:
- swapy towarowe (w przypadku niedopasowania okresu zakupu z okresem sprzedazy),
- hedging naturalny m.in. uzywajac tozsamych formut cenowych przy transakcjach zakupu oraz sprzedazy.

G - Ryzyko zmian cen towarow - zwigzane zryzykiem zmian kursow walut

Z uwagi na fakt, ze Grupa realizuje kontrakty zakupowe oraz sprzedazowe produktéw w roznych walutach oraz
rownoczesnie ceny wiekszosci oferowanych towarow sg notowane na rynkach Swiatowych w walutach obcych
(a zwhaszcza w dolarach USD), nie mozna poming¢ ryzyka zmiany kurséw walut jako elementu powigzanego
Z ryzykiem ceny.
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W ramach ograniczenia ryzyka zwigzanego ze zmiennoscig kursow walut Grupa stosuje przede wszystkim:

- krétkoterminowe lub dtugoterminowe kontrakty FX forward oraz FX swap,
- hedging naturalny.

Ekspozycja Grupy na ryzyko cenowe

Dane dotyczace zapaséw na dzien 31 grudnia 2025 r.

wartosc wycena
) wartos¢ zapasow . o zapasow wg zapasow do
w tysiacach Zlotych wg ceny nabycia Odpis aktualizujacy wartosci wartosci
godziwej godziwej
Aktywa niefinansowe
Zapas operacyjny wyceniany w 158 605 (1 025) 157 580 -
cenie nabycia
Zapas _oboqukowyl | operacyjny 612 957 517 860 (95 097)
wyceniany w wartosci godziwej
Razem 771 562 (1 025) 675 440 (95 097)
Dane dotyczace zapasow na dzien 31 grudnia 2024 r.
wartosc wycena
) wartos¢ zapasow . o zapasow wg zapasow do
w tysigcach ztotych wg ceny nabycia Odpis aktualizujacy wartosci wartosci
godziwej godziwej
Aktywa niefinansowe
Zapas operacyjny wyceniany w 142 355 (486) 141 869 -
cenie nabycia
Zapas obowiazkowy | operacyjny 514 372 - 486 511 (27 861)
wyceniany w wartosci godziwej
Razem 656 727 (486) 628 380 (27 861)
Kontrakty terminowe zabezpieczajqce ryzyko cenowe na dzien 31 grudnia 2025 r.
wartosc transakcji wartosé
w tysigcach ztotych R transakcji (wg wycena
(wg cen otwarcia) cen wyceny)
Razem kontrakty terminowe
zabezpieczajace ryzyko 104 258 22812 (81 446)
cenowe
Kontrakty terminowe zabezpieczajqce ryzyko cenowe na dzien 31 grudnia 2024 r.
wartos¢ transakcji wartosc
w tysigcach ztotych (wg cen otwarcia) transakcji (wg wycena
9 cen wyceny)
Razem kontrakty terminowe
zabezpieczajace ryzyko 83 669 95916 12 247
cenowe

Szczegotowe zestawienie kontraktow terminowych zabezpieczajgcych ryzyko cenowe zostato przedstawione w nocie

8.2.
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Analiza wrazliwosci instrumentéw pochodnych na zmiane cen towaréw

Do okreslenia procentu wahan dla analizy wrazliwosci pozycji towarowej, przyjeto zmienno$¢ notowania Platts ULSD
10 ppm CIF NWE BASIS ARA, jako powigzanego z kluczowa dziatalnoscig grupy na rynku oleju napedowego.
Zmienno$¢ miesieczna notowan Platts ULSD 10 ppm CIF NWE BASIS ARA z ostatniego roku, zostata okreslona na
poziomie 12%.

Ostabienie/umocnienie notowan produktu bazowego (wptywajgce na wzrost/spadek wartosci godziwej zapaséw oraz
wzrost/spadek wartosci godziwej instrumentéw pochodnych) o 12% na 31 grudnia 2025 r. spowodowatoby
spadek/wzrost wyniku finansowego o wartosci zaprezentowane ponizej. Analiza zostata przeprowadzona przy
zatozeniu, ze wszystkie pozostate zmienne pozostajg na niezmienionym poziomie.

Wplyw réznic cenowych na wynik finansowy Grupy na dzien 31 grudnia 2025 r.

Wzrost cen 0 12%

wartosc¢ pozycji wartos¢
w tysigcach ztotych (wg cen otwarci aJ) pozycji (wg wycena
cen wyceny)
kontrakty terminowe + zapas 874 795 782 042 (92 753)
Wzrost cen o0 12% powodowalby wzrost wyceny 83 790
transakcji zabezpieczajacych i zapasu o:
Spadek cen 0 12%
wartos¢ pozycji wartos
w tysigcach zlotych (wg cen otwarZi aJ) pozycji (wg wycena
cen wyceny)
kontrakty terminowe + zapas 874 795 614 462 (260 333)
Spadek cen o0 12% powodowatby spadek wyceny (83 790)
transakcji zabezpieczajacych i zapasu o:
Wplyw réznic cenowych na wynik finansowy Grupy na dzien 31 grudnia 2024 r.
Wzrost cen 0 13%
wartosc
) wartos¢ transakcji transakcji
w tysigcach ztotych (wg cen otwarcia) (wg cen wycena
wyceny)
kontrakty terminowe + zapas 739 910 818 454 78 544
Wzrost cen o 13% powodowatby wzrost wyceny 94 158
transakcji zabezpieczajacych i zapasu o
Spadek cen o0 13%
wartosc
w tysiacach zotych wartos¢ transakcji transakcji cena
(wg cen otwarcia) (wg cen wy
wyceny)
kontrakty terminowe + zapas 739 910 630 138 (109 772)
Spadek cen o 13% powodowatby spadek wyceny (94 158)

transakcji zabezpieczajacych i zapasu o
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Brak petnego dopasowania wartosci kontraktow wzgledem wartosci zapasow ujetej w bilansie wynika m.in. z:

e koniecznosci dostosowania okresu zawierania transakcji zabezpieczajgcych zgodnie z wymogami kontraktow
handlowych,

e braku petnej mozliwosci dobrania optymalnych instrumentdw zabezpieczajgcych,

e zastosowania hedgingu naturalnego.

8.3.4. RYZYKO STOPY PROCENTOWE)]

Ryzyko stopy procentowej to mozliwos¢ niekorzystnego wptywu zmian stép procentowych na wyniki finansowe
Grupy. W 2025 i 2024 r. Grupa narazona byfa na ten rodzaj ryzyka gtdwnie w zwigzku z korzystaniem z zewnetrznych
zrodet finansowania opartego na oprocentowaniu zmiennym oraz z tytutu lokowania Srodkéw finansowych
w instrumenty krétkoterminowe.

Pozycje oprocentowane wedtug stopy zmiennej narazajg Grupe na ryzyko zmiany przeptywdw pienieznych z danej
pozycji w wyniku zmiany stop procentowych oraz wptywajg na wysokos¢ kosztow lub przychodéw odsetkowych
ujmowanych w wyniku finansowym. Natomiast pozycje bilansowe oprocentowane wg statej stopy procentowej
narazajg Grupe na ryzyko zmiany wartosci godziwej danej pozycji.

Grupa monitoruje skonsolidowang ekspozycje na ryzyko stopy procentowej oraz mierzy jej wrazliwosS¢ na zmiane
bazowych stop procentowych. Grupa czeSciowo ogranicza ekspozycje na ryzyko stopy procentowej poprzez
wykorzystywanie instrumentéw finansujgcych opartych na statej stopie procentowej oraz dopuszcza stosowanie
instrumentow pochodnych zabezpieczajacych przed ryzykiem stopy procentowej - IRS - w odniesieniu do zadtuzenia
dtugoterminowego.

W dniu 21 marca 2025 r. Grupa spfacita przedterminowo kredyt inwestycyjny oraz dokonata przedterminowego
rozliczenia transakcji IRS zawartych jako zabezpieczenie ryzyka stopy procentowej dla tego finansowania.

Grupa na biezgco monitoruje poziom stop procentowych, kazdorazowo negocjujgc poziom marzy banku lub innej
instytucji finansowej dla zawieranych transakcji podlegajacych oprocentowaniu. W celu obnizenia ekspozycji na
ryzyko stopy procentowej Grupa tak zarzadza ptynnoscig finansowg, aby minimalizowaé¢ nadwyzki finansowe,
wykorzystujgc je do obnizania zadtuzenia typu kredyt w rachunku biezacym.

Ekspozycja Grupy na ryzyko zmiany stép procentowych

Instrumenty o statej stopie procentowej

w tysigcach zotych 31.12.2025 31.12.2024
Aktywa finansowe

Aktywa finansowe - pozyczki udzielone 623 939
Naleznosci z tytutu konces;ji 5500 5500
Naleznosci z tytutu kaucji z tytutu nalezytego wykonania umowy 12 670 4 067
Lokaty overnight i krétkoterminowe (do 3 miesiecy) = 210917
Zobowigzania finansowe

Zobowigzania z tytutu leasingu (58) -
Razem 18 735 221 423
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—
Instrumenty o zmiennej stopie procentowej
w tysigcach ztotych 31.12.2025 31.12.2024
Aktywa finansowe
Aktywa finansowe - pozyczki udzielone 556 93
Aktywa fi_nansowe - pozostate naleznosci z tytutu kaucji z tytutu nalezytego 667 3359
wykonania umowy
Zobowigzania finansowe
Zobowigzania z tytutu leasingu (403 681) (339 564)
Zobowigzania finansowe z tytutu leasingu zwrotnego (109 060) (122 775)
Zobowigzania finansowe z tytuty faktoringu odwrotnego (54 268) (113 291)
Pozyczki (16 901) -
Kredyty bankowe (124 754) (213 735)
Kredyty w rachunku biezgcym (494 483) (371 915)
Razem (1 201 924) (1157 828)
Kontrakty zabezpieczajqce ryzyko stép procentowych dla kredytu bankowego
w tysigcach ztotych 31.12.2025 31.12.2024
Warto$¢ nominalna zawartych kontraktow IRS - 145 502

Analiza wrazliwosci instrumentow finansowych o zmiennej stopie procentowej na zmiane rynkowych
stop procentowych

Ponizsza tabela prezentuje analize wrazliwosci Grupy na ryzyko zmiany stop procentowych, uwzgledniajgcg zmiany
stdp procentowych dla pozycji bilansowych w PLN, USD i EUR (podane w punktach procentowych — p.p.). Zakres
potencjalnych zmian stop procentowych zostat wyznaczony przy zastosowaniu metody eksperckiej opartej o prognozy
zmian stép procentowych, kwotowania kontraktéw na przysztg stope procentowg FRA (forward rate agreement) oraz
kwotowania obligacji skarbowych. Na tej podstawie stwierdzono, ze rynek stép procentowych dla walut PLN, USD,
EUR jest bardzo stabilny i zaktada obnizke stop procentowych w zakresie do okoto 1,5 p.p. Do analizy wrazliwosci
przyjeto zatem zakres wahan: +/-1,5 p.p. Sa to oczekiwania Zarzadu odno$nie do mozliwych potencjalnie zmian tych
czynnikéw rynkowych w horyzoncie czasowym do nastepnej daty publikacji ujawnienia (tj. horyzont czasowy
obejmuje okres 1 roku). (Spadek)/wzrost stopy procentowej o 1,5 p.p. na dzien sprawozdawczy
zwiekszytby/(zmniejszytby) wynik finansowy o warto$¢ zaprezentowang w ponizszej tabeli. Analiza zostata
przeprowadzona przy zatozeniu, ze wszystkie pozostate zmienne, a w szczegolnosci kursy wymiany walut, pozostajg
niezmienne. Analiza dla 2024 r. zostata przeprowadzona w analogiczny sposdb, jednakze do wyliczenia wrazliwosci
odpowiednio przyjeto zakres wahan: +/- 1,0 p.p.

Analiza wrazliwosci zostata przeprowadzona dla sumy instrumentdw opartych o zmienng stope procentowag
pomniejszong o nominat zawartych transakcji IRS.

Wplyw zmiany stép procentowych na wynik finansowy Grupy

Wynik finansowy
Wzrost 0 1,5 p.p. Spadek o 1,5 p.p.
31.12.2025 (18 029) 18 029
Wynik finansowy
Wzrost 0 1,0 p.p. Spadek o 1,0 p.p.
31.12.2024 (10 123) 10 123

w tysigcach ztotych

w tysigcach ztotych
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Ekspozycja Grupy ha ryzyko zmiany stop procentowych zwiazanych z IBOR

W odpowiedzi na oczekiwang reforme stop referencyjnych (reforma IBOR) Grupa w 2025 r. ponownie
przeanalizowata instrumenty finansowe oparte na zmiennych rynkowych stopach referencyjnych (WIBOR oraz
EURIBOR) w celu oceny zakresu narazenia na ryzyko wynikajgce z przechodzenia rynku na nowe wskazniki
referencyjne.

Zmiany przeprowadzane w ramach reformy IBOR pozostajg powigzane z obowigzujgcymi zmianami do standardow
MSSF (m.in. MSSF 9, MSSF 7, MSSF 16). Standardy te przewidujg w szczegdlnosci praktyczne uproszczenia dotyczace
modyfikacji uméw wynikajacych z reformy (ujmowanych poprzez aktualizacje efektywnej stopy procentowej),
zwolnienie z obowigzku zakoniczenia rachunkowosci zabezpieczen oraz dodatkowe wymogi ujawnieniowe.

W ocenie Grupy reforma stdp referencyjnych prowadzaca do stopniowej likwidacji stawek IBOR i zastgpienia ich
nowymi alternatywnymi stopami referencyjnymi nie bedzie miafa istotnego wptywu na pozycje ekonomiczng Grupy.
Wskaznik EURIBOR pozostaje zgodny z wymogami Rozporzadzenia BMR, natomiast stopy referencyjne w walucie
USD zostaty juz w petni oparte na indeksie SOFR.

W 2025 r. Grupa korzystata z instrumentdw finansowych opartych o zmienne stopy procentowe podlegajgce reformie
wylacznie w walucie PLN. Wskazniki oparte na WIBOR nie zostaty jeszcze zastgpione wskaznikami spetniajgcymi
wymagania Rozporzadzenia BMR, tj. indeksami typu Risk Free Rate (RFR). W nastepstwie wczesniejszych decyzji
Komitetu Sterujgcego Narodowej Grupy Roboczej ds. reformy wskaznikdw referencyjnych, w dniu 24 stycznia 2025
r. potwierdzono wybdr docelowego indeksu POLSTR (Polish Short Term Rate), ktory ma w przysziosci zastgpic
wskazniki WIBOR. Administratorem nowego indeksu bedzie spétka GPW Benchmark. Termin zakonczenia publikaciji
WIBOR pozostaje wyznaczony na koniec 2027 r., cho¢ moze ulec zmianie wraz z postepem reformy.

W 2025 r. Grupa dokonata przedterminowego rozliczenia instrumentéw pochodnych typu IRS opartych na stawce
WIBOR3M na skutek sptaty powigzanych z nimi kredytéw dtugoterminowych. W zwigzku z tym reforma wskaznikéw
referencyjnych nie wptywa na przeptywy pieniezne z instrumentéw pochodnych Grupy.

Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego Grupa ocenia, ze trwajgca reforma wskaznikow
referencyjnych oraz wdrozone w zwigzku z nig zmiany w MSSF nie majg istotnego wptywu na sytuacje finansowg ani
na wyniki Grupy.
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Ekspozycja zobowigzan Grupy z tytutu kredytéw i pozyczek na poszczegdlne stawki procentowe

31.12.2025

31.12.2024

Nazwa firmy finansujacej

stawka referencyjna

waluta zobowiazania

kwota zobowigzania

mBank S.A. ON SOFR + marza usbD = 181 701
mBank S.A. 1M EURIBOR + marza EUR 59 174 75 824
mBank S.A. 1M WIBOR + marza PLN 135 000 4 801
BOS S.A. 1M WIBOR + marza PLN 22 215 47 229
BOS Faktoring 1M WIBOR + marza PLN - 26 582
BOS Faktoring 1M EURIBOR + marza EUR - 20 701
Bank Millennium S.A. 1M WIBOR + marza PLN - 4 076
Bank Millennium S.A. 1M EURIBOR + marza EUR - 27 758
Bank Millennium S.A. - faktoring 1M WIBOR + marza PLN - 18 352
Bank Millennium S.A. - faktoring 1M EURIBOR + marza EUR - 7 480
PKO Faktoring S.A. 1M EURIBOR + marza EUR 54 268 -
PKO Faktoring S.A. 1M WIBOR + marza PLN - 40 176
ING Bank Slaski S.A. 1M EURIBOR + marza EUR - 376
ING Bank Slaski S.A. 1M WIBOR + marza PLN 136 809 -
ING Bank Slaski S.A. 1M WIBOR + marza PLN 171 -
giﬁ”ﬁasit'ﬁﬁ'gpggﬁck’ g:ﬁ:' PKO BP 3M WIBOR + marza PLN - 213 735
PKO BP S.A. 1M WIBOR + marza PLN 164 347 -
PEKAO S.A. 1M WIBOR + marza PLN 101 521 -
kwota bazowa ustalona
Raiffeisen Bank International AG arbitralnie przez Bank PLN - 30 150
+ marza
Unimot Express Sp. z o. o. 3M WIBOR + marza PLN 16 598 -
U.C Energy Limited 3M LIBOR + marza usD 303 -
Razem 690 406 698 941

8.3.5. RYZYKO KREDYTOWE

Ryzyko kredytowe jest identyfikowane jako opcja poniesienia przez Grupe straty finansowej na skutek niewywigzania
sie z zobowigzan przez klientéw Grupy.
Ryzyko kredytowe zwigzane jest gtdwnie z nastepujgcymi obszarami:

e wiarygodnosc¢ kredytowa klientdw, z ktdérymi zawiera sie transakcje fizycznej sprzedazy towarow,
e wiarygodnos¢ kredytowa instytucji finansowych (bankdéw/brokeréw), z ktérymi zawiera sie lub ktére
posredniczg w zawieraniu transakcji zabezpieczajgcych, a takze tych w ktdrych lokowane sg wolne $rodki

pieniezne,

e kondycja finansowa pozyczkobiorcow.

Ryzyko kredytowe dotyczy w szczegdlnosci nastepujgcych pozyciji:

¢ naleznosci z tytutu dostaw i ustug,

e instrumenty pochodne,

o Srodki pieniezne, lokaty bankowe i ich ekwiwalenty,

e udzielone pozyczki,

e udzielone gwarancje i poreczenia.
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—
Maksymalna ekspozycja na ryzyko kredytowe
w tysigcach ztotych 31.12.2025 31.12.2024
Pozyczki udzielone 1179 704
Srodl_q pieniezne o ograniczonym dostepie zabezpieczajgce przyszte transakcje 58 573 13 295
hedgingowe
S_rodkl pieniezne o ograniczonym dostepie zabezpieczajgce transakcje obrotu gazem 48 794 3 495
ziemnym
Pochod_ne instrumenty finansowe (aktywa) wyceniane w wartosci godziwej przez 17 881 27 938
wynik finansowy
Naleznosci handlowe 802 774 602 194
Naleznosci dtugoterminowe (kaucje, depozyty) 25 156 20 313
Naleznosci krotkoterminowe zabezpieczajgce udzielone gwarancje i poreczenia,
o - 16 704 17 605
pozostate naleznosci z tytutu kaucji
Pozostate naleznosci 7 109 6 074
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty (z wytgczeniem $rodkdw pienieznych w kasie) 321 638 400 609
Suma 1 299 808 1092 227

Wartos¢ ksiegowa kazdego aktywa finansowego przedstawia maksymalng ekspozycje na ryzyko kredytowe.

Naleznosci handlowe - szacowanie utraty wartosci aktywow

Z uwagi na duzg dywersyfikacje dziatalnosci biznesowej Grupy, Grupa wspdtpracuje z duzg liczbg klientéw z réznych
sektoréw gospodarki, co wptywa na geograficzng i produktowg dywersyfikacje naleznosci handlowych.

Grupa kontroluje ryzyko kredytowe wynikajgce z transakcji handlowych zgodnie z jednolitg politykg zarzadzania
ryzykiem kredytowym stosowang we wszystkich istotnych podmiotach z Grupy. Ograniczenie ekspozycji na ryzyko
kredytowe zwigzane z naleznosciami handlowymi nastepuje poprzez ocene i monitoring kondycji finansowej
kontrahentéw oraz ustalanie limitow kupieckich. Polityka kredytowa zakfada weryfikacje zdolnosci kredytowej
kontrahentéw przed rozpoczeciem wspdtpracy handlowej. Klienci bez przyznanego limitu kupieckiego korzystajg z
oferty sprzedazy na warunkach przedptaty. Zaréwno ekspozycja kredytowa jak tez naleznosci Grupy sg stale
monitorowane przez Grupe.

Poziom bezpieczenstwa naleznosci handlowych Grupy w znacznym stopniu podnosza: wspdtpraca z Towarzystwami
Ubezpieczen, stosowanie rdznego rodzaju zabezpieczen, korzystanie z ustug wywiadowni gospodarczych, kancelarii
prawnych.

DziatalnoS¢ Grupy jest wspierana przez Towarzystwa Ubezpieczen: Atradius Crédito y Caucidon S.A de Seguros y
Reaseguros Spoétka Akcyjna Oddziat w Polsce, Towarzystwo Ubezpieczen Euler Hermes S.A. firmowane znakiem
towarowym Allianz Trade, Korporacja Ubezpieczen Kredytow Eksportowych Spétka Akcyjna, Compagnie Francaise
D'assurance Pour Le Commerce Exterieur Spotka Akcyjna Oddziat w Polsce, Sopockie Towarzystwo Ubezpieczen Ergo
Hestia Spotka Akcyjna, Credendo — Guarantees & Speciality Risks Spotka Akcyjna Oddziat w Polsce.

Wedtug stanu na 31 grudnia 2025 r. objetych ubezpieczeniem (lub zabezpieczeniem innym) byto 28,1% naleznosci
handlowych Grupy (w 2024 r.: 58,3%).

Naleznosci handlowe od jednostek niepowigzanych zabezpieczone/ubezpieczone

w tysigcach ztotych
od jednostek niepowigzanych

31.12.2025
225 724

31.12.2024
351 365

Praktyki zarzadzania ryzykiem kredytowym zwigzane z szacowaniem odpisu z tytulu oczekiwanych
strat kredytowych

Za zdarzenie niewypfacalnosci (ang. ,default”) Grupa uznaje brak wywigzania sie za zobowigzanie przez kontrahenta
po uptywie 180 dni od dnia wymagalnosci naleznosci. Do naleznosci o rozpoznanej utracie wartosci zaliczane sg
rowniez naleznosci wystawione za opdznienia w realizowaniu pfatnosci przez kontrahentéw (tzw. sankcje finansowe).
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W przypadku kalkulacji odpisoéw z tytutu utraty warto$ci wycenianych na zasadzie grupowej (portfelowej), naleznosci
sg grupowane na podstawie wspolnych charakterystyk ryzyka:

e okresu przeterminowania,

e rodzaju zabezpieczenia naleznosci czesto uzaleznionego od ratingu kontrahenta,
o wartosci dodatkowych zabezpieczen,

e potozenia geograficznego kontrahenta.

Grupa na biezgco monitoruje adekwatnos¢ charakterystyk ryzyka kredytowego przyjetych na potrzeby grupowania
naleznosci, w celu zapewnienia, ze w przypadku zmiany charakterystyki ryzyka kredytowego nastgpi odpowiednia
ponowna segmentacja naleznosci. Moze to skutkowac¢ utworzeniem nowych portfeli lub przeniesieniem aktywéw do
istniejgcego portfela, ktory w lepszy sposob odzwierciedla wspdlne charakterystyki ryzyka kredytowego dla danej
grupy naleznosci.

Sktadnik aktywow finansowych jest dotkniety utratg wartosci ze wzgledu na ryzyko kredytowe, jezeli wystgpito
zdarzenie, jedno lub wiecej, majgce ujemny wplyw na szacowane przyszte przeptywy pieniezne w ramach tego
skfadnika aktywdw finansowych. Do dowoddéw utraty wartosci skfadnika aktywow finansowych ze wzgledu na ryzyko
kredytowe zalicza sie dajgce sie zaobserwowac dane na temat nastepujgcych zdarzen:

e znacznych trudnosci finansowych kontrahenta lub pozyczkobiorcy,

e naruszenia umowy, na przyklad niewykonanie zobowigzania lub niedokonanie ptatno$ci w wymaganym
terminie,

e przyznania pozyczkobiorcy lub kontrahentowi udogodnien w sptacie ze wzgledéw ekonomicznych lub
umownych wynikajacych z trudnosci finansowych pozyczkobiorcy/kontrahenta,

o staje sie prawdopodobne, ze nastgpi upadtos¢ lub inna reorganizacja finansowa pozyczkobiorcy/kontrahenta;

o zanik aktywnego rynku na dany sktadnik aktywdw finansowych ze wzgledu na trudnosci finansowe,

e kupna lub powstania sktadnika aktywow finansowych z duzym dyskontem odzwierciedlajgcym poniesione
straty kredytowe.

Wskazanie jednego wyraznego zdarzenia moze by¢ niemozliwe, natomiast potgczony skutek kilku zdarzen moze
powodowac utrate wartosci sktadnikdw aktywéw finansowych ze wzgledu na ryzyko kredytowe. Grupa na kazdy
dzien sprawozdawczy ocenia, czy instrumenty dtuzne bedace aktywami finansowymi wycenianymi
w zamortyzowanym koszcie sg dotkniete utratg wartosci.

Udzielone pozyczki i naleznosci podlegajg spisaniu, gdy Spotka nie ma uzasadnionych oczekiwan co do odzyskania
skfadnika aktywdéw finansowych (w catosci lub w czesci). Spisanie pozyczki lub naleznosci jest réwnoznaczne
Z zaprzestaniem ujmowania danego sktadnika aktywdw w sprawozdaniu z pozycji finansowej. W przypadku spisania
naleznosci, Grupa moze kontynuowac stosowanie czynnosci egzekucyjnych wobec kontrahentéw. Kwoty odzyskane
wynikajgce z dziatan egzekucyjnych Grupy ujmowane sa w tej samej linii sprawozdawczej w sprawozdaniu
z catkowitych dochoddw, co zysk/strata netto z tytutu oczekiwanej straty kredytowe;j.

Grupa dokonuje szacunku odpisu z tytutu oczekiwanych strat kredytowych dla naleznosci w oparciu o metode
macierzy rezerw - szczegoty przyjetej przez Grupe metodologii zostaty opisane w nocie 6.8.

Srodki pieniezne - szacowanie utraty wartosci aktywow

Grupa lokuje wolne $rodki pieniezne i ich ekwiwalenty wytgcznie w podmiotach dziatajacych w sektorze finansowym.
Analiza ekspozycji na ten rodzaj ryzyka wykazata, ze sg to w przewazajacej czesci banki lub brokerzy posiadajgce
rating na poziomie najwyzszym, $redniowysokim i Srednim, a takze dysponujgce wysokimi kapitatami wiasnymi oraz
wiodaca i stabilng pozycjg rynkowa w Polsce. Ryzyko kredytowe z tego tytutu jest na biezgco monitorowane poprzez
analize ratingdw kredytowych oraz ograniczenie poziomu koncentracji $rodkdw w poszczegdlnych instytucjach
finansowych.
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Poziom koncentracji Srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéw z uwzglednieniem oceny kredytowej
instytucji finansowych

w tysiacach ziotych 31.12.2025 ;:::;?s Rating Fitch  Rating S&P  31.12.2025 31.12.2024
Bank 1 135 025 Aa3 AA- A+ 55,3% 0,3%
Bank 2 71957 A3 BBB BBB+ 17,2% 5,3%
Bank 8 39 469 A2 BBB+ BBB 9,5% 21,8%
Bank 6 36 947 A2 - - 8,9% 6,3%
Bank 3 9834 - BB - - 2,4% 6,6%
Broker 2 8 941 BBB BBB- - 2,1% 2,8%
Bank 5 7 560 Baal BBB- - 1,8% 3,2%
Bank 10 6 841 - B - 1,5% 2,0%
Broker 4 3385 - BB- - 0,8% -
Bank 9 1 066 A2 A- - 0,3% -
Bank 7 333 A2 A+ - 0,1% 1,0%
Pozostate 280 - - - 0,1% 50,7%
Razem 321 638 100% 100%

Biorgc pod uwage krotkoterminowy charakter prezentowanych $rodkéw pienieznych i lokat oraz ze wzgledu na
wspdtprace wylgcznie z renomowanymi instytucjami finansowymi, jak réwniez biezgcy monitoring ich wynikow
finansowych, ryzyko kredytowe wynikajgce ze zdeponowania srodkéw finansowych w tych instytucjach jest niskie.
Wysokos$¢ szacowanej utraty wartosci Srodkow pienieznych jest nieistotna z punktu widzenia wynikdw osiggnietych
przez Grupe na dzien 31 grudnia 2025 r.

Pozostale naleznosci - szacowanie utraty wartosci aktywow

Dla zabezpieczenia biezgcych uméw handlowych, zobowigzan z tytutu koncesji, zobowigzan akcyzowych, limitow
kupieckich oraz kredytu bankowego Grupa korzysta gtéwnie z gwarancji bankowych, ubezpieczeniowych oraz
dodatkowych zabezpieczen w formie depozytéw bankowych i kaucji. Analiza ekspozycji pozostatych naleznosci (nota
6.5 i 6.8) na ten rodzaj ryzyka, zostata przeprowadzona na dzien 31 grudnia 2025 r. dla kwoty 16 704 tys. ztotych
co stanowi 39,9% kwoty pozostatych naleznosci (41 860 tys. ztotych).

Uwzglednione w analizie depozyty i kaucje zostaty ustanowione jako zabezpieczenia nalezytego wykonania umoéw
i sg to Srodki pieniezne zdeponowane czesciowo w bankach posiadajgcych stabilne ratingi. Ryzyko kredytowe z tego
tytutu jest na biezgco monitorowane poprzez ograniczenie poziomu koncentracji $rodkéw w poszczegdinych
instytucjach finansowych.

Pozycja ,Pozostate” obejmuje kaucje i depozyty przekazane uczestnikom rynku jako zabezpieczenie stabilnosci umow
biezacej wspotpracy (czyli kaucje dla operatorow rynku energii, kaucje dla terminali, kaucje na poczet eksploatagiji
dzierzawionych powierzchni oraz inne drobne kaucje dla kontrahentéw.) Sg one niezbedne do prowadzenia biezacej
dziatalnosci handlowej i zostaty pominiete z uwagi na marginalny poziom ryzyka lub marginalny poziom kwoty
nieistotny dla dziatalnosci Grupy.

Zabezpieczenia koncesyjne, akcyzowe, skarbowe zostaty pominiete z uwagi na minimalny poziom ryzyka. Naleznosci
z tytutu podatkdéw, dotacji, cet, ubezpieczen oraz biezgce zaliczki na poczet dostaw i ustug zostaty wylaczone
z analizy.

Poziom koncentracji pozostalych naleznosci z uwzglednieniem oceny kredytowej instytucji
finansowych

w tysiacach zlotych 31.12.2025 NT:;:;?S Rating Fitch  Rating S&P  31.12.2025 31.12.2024
Bank 5 377 Baal BBB- - 2,3% 13,1%
Bank 6 265 A2 - - 1,6% -
Broker 1 25 - BB - - 0,1% -
TU 3000 - - - 18,0% 44,1%
Pozostate 13 037 - - - 78,0% 42,8%
Razem 16 704 100% 100%
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Wysokos$¢ szacowanej utraty wartosci pozostatych naleznosci jest nieistotna z punktu widzenia wynikdw osiggnietych
przez Grupe w 2025 r.

Transakcje na instrumentach pochodnych - szacowanie utraty wartosci aktywow

Grupa zawiera transakcje w instrumentach pochodnych w podmiotach dziatajgcych w sektorze finansowym.

Analiza ekspozycji na ten rodzaj ryzyka, przeprowadzona na dzien bilansowy potwierdzita przewage po stronie
zobowigzan z tytutu instrumentdw pochodnych. Grupa wspotpracuje w przewazajgcej czesci z bankami posiadajgcymi
rating na poziomie najwyzszym, Sredniowysokim i $rednim oraz z brokerem dysponujgcym wysokim kapitatem
wlasnym oraz wiodacg i stabilng pozycja rynkowa w Polsce. Ryzyko kredytowe z tego tytutu jest na biezaco
monitorowane poprzez analize ratingdw kredytowych oraz ograniczenie poziomu koncentracji transakcji
w poszczegdlnych instytucjach finansowych.

W celu ograniczenia przeptywdéw pienieznych i jednoczesnie ograniczenia ryzyka kredytowego Grupa dokonuje
rozliczen netto do poziomu dodatniego salda wyceny transakcji w instrumentach pochodnych zawartych z danym
podmiotem.

Poziom koncentracji instrumentéw pochodnych (aktywow) z uwzglednieniem oceny kredytowej
instytucji finansowych

w tysiacach zlotych 31.12.2025 NT:::;?S Rating Fitch  Rating S&P  31.12.2025 31.12.2024
Broker 2 12 290 BBB BBB- - 68,7% 2,1%
Bank 2 1230 A3 BBB BBB+ 6,9% 46,8%
Bank 5 568 Baal BBB- - 3,2% -
Broker 3 766 - - - 4,3% 33,4%
Bank 7 8 A2 A+ - 0,0% -
Pozostate 3019 - - - 16,9% 17,7%
Razem 17 881 100% 100%

Poziom koncentracji instrumentow pochodnych (zobowigzan) z uwzglednieniem oceny kredytowej
instytucji finansowych

w tysigcach zotych 31.12.2025 ;:::;?s Rating Fitch  Rating S&P  31.12.2025 31.12.2024
Broker 3 62 696 - - - 62,7% 0,9%
Bank 2 28 338 A3 BBB BBB+ 28,3% 43,9%
Broker 2 4117 BBB BBB- - 4,1% 28,2%
Bank 6 3790 A2 - - 3,9% 9,1%
Pozostate 1034 - - - 1,0% 17,9%
Razem 99 975 100% 100%

Dywersyfikacja ryzyka kredytowego zwigzanego z wyceng transakcji w instrumentach pochodnych, wspdtpraca
z brokerami o renomowanej pozycji, z bankami dysponujgcymi wysokim kapitatem oraz wysokg i $rednig pozycja
w ratingu pozwala minimalizowac ryzyko kredytowe wynikajace z wyceny transakcji w instrumentach pochodnych.
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Poziom koncentracji srodkéw pienieznych o ograniczonym dostepie zabezpieczajacych transakcje
instrumentami pochodnymi

w tysiacach ziotych 31.12.2025 ;:::;?s Rating Fitch  Rating S&P  31.12.2025 31.12.2024
Broker 1 54 758 - BB - - 51,0% 13,3%
Broker 3 43 410 - - - 40,4% -
Broker 2 6 131 BBB BBB- - 5,7% 39,7%
Broker 4 2727 - BB- - 2,5% 45,0%
Bank 5 292 Baal BBB- - 0,3% 1,7%
Broker 5 49 A3 BBB BBB+ 0,1% 0,3%
Razem 107 367 100% 100%

Wspotpraca z brokerami o renomowanej pozycji pozwala minimalizowac ryzyko srodkéw pienieznych o ograniczonym
dostepie zabezpieczajgcych transakcje hedgingowe.

8.3.6. RYZYKO UTRATY PLYNNOSCI

Ryzyko utraty ptynnosci jest to ryzyko wystgpienia braku mozliwosci sptaty przez Grupe jej zobowigzan finansowych
w momencie ich wymagalnosci. Grupa podejmuje dziatania majace na celu zapewnienie stabilnego i efektywnego
finansowania dziatalnosci. Zarzadzanie ryzykiem ptynnosci Grupy polega przede wszystkim na planowaniu
i monitorowaniu przeptywdw pienieznych w krétkim i dtugim horyzoncie w zakresie prowadzonej dziatalnosci
operacyjnej, inwestycyjnej i finansowej oraz na podejmowaniu dziatari majacych na celu pozyskiwanie srodkéw na
finansowanie dziatalnosci Grupy przy jednoczesnym minimalizowaniu kosztow tych dziatan.

W zarzadzaniu ptynnoscig Grupa kieruje sie nastepujgcymi zasadami:

e zapewnienie stabilnego i zdywersyfikowanego finansowania od instytucji zewnetrznych w formie kredytéw
odnawialnych, kredytéw w rachunku biezgcym, kredytéw inwestycyjnych, leasingéw,

e biezgce monitorowanie wskaznikow zadtuzenia i kowenantéw bankowych,

e przeznaczanie nadwyzek finansowych na spfate zadtuzenia odsetkowego badz efektywne lokowanie ich
w bezpieczne instrumenty,

e pozyskiwanie limitdw kredytowych u wiodacych partneréw handlowych,

e $ciggalno$¢ naleznosci zgodnie z ich terminami pfatnosci, ewentualnie wystawianie not odsetkowych
w przypadku przeterminowan,

e efektywne zarzadzanie pozostatymi elementami kapitatu obrotowego.

W celu realizacji procesu zarzadzania ptynnoscia, Grupa korzysta z narzedzi wspierajgcych efektywno$¢ tego procesu.
Jednym z nich jest kredyt parasolowy obejmujacy kilka spdtek w Grupie, a takze linie pozyczkowe pomiedzy spotkami
w Grupie oraz Cash pooling, jako najbardziej efektywne narzedzie zarzadzania Srodkami pienieznymi. Pozwala to na
optymalizacje zarzadzania posiadanymi S$rodkami pienieznymi, ograniczenie kosztow odsetkowych, efektywne
finansowanie biezgcych potrzeb w zakresie finansowania kapitatu obrotowego oraz wspieranie krotkoterminowej
ptynnosci finansowej w Grupie Kapitatowej.

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE GK UNIMOT ZA ROK 2025
Dodatkowe noty objasniajace do skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowia jego integralng cze$¢ str. 98



AV/A

SUNIMOT

Analiza wymagalnosci zobowigzan finansowych wraz z ptatnosciami odsetek na dzien 31 grudnia 2025 r.

w tysigcach ztotych

Wartosé
bilansowa

Zakontraktowana
wartosc
przeptywow

Do 1 m-ca

od1l1m-ca od3 m-cy od1roku

do 3 m-cy

do 1 roku

do 5 lat

powyzej
5 lat

Zobowigzania
finansowe
Kredyty bankowe
Pozyczki

Zobowigzania
finansowe z tytutu
leasingu zwrotnego

Zobowigzania z tytutu
leasingu

Zobowigzania z tytutu
faktoringu odwrotnego

Kredyty w rachunku
biezacym

Pochodne instrumenty
finansowe

Zobowiazania z tytutu
dostaw i ustug oraz
pozostate (z wyjatkiem
zobowigzan
publicznoprawnych i
wynagrodzen)

Zobowiazania z tytutu
naktadow
inwestycyjnych do
zwrotu

Zobowigzania z tytutu
ptatnosci warunkowych
za nabycie spotek

124 754
16 901

109 060

403 739

54 268

494 483

99 975

569 089

33 067

82 300

132 133
17 181

133 286

631 383

54 505

509 649

99 975

569 089

35720

119 200

2 564
401

1492

7 888

54 505

1936

2324

569 013

1626
16 780

2984

15 370

4 166

2617

76

102 478

13 426

61727

503 547

41 104

6 753

21900

25 465

75 392

179 545

53 930

28 967

48 100

39992

366 853

49 200

Razem

1987 636

2302121

640 123

43 619

750 935

411 399

456 045
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Analiza wymagalnosci zobowigzan finansowych wraz z ptatnosciami odsetek na dzien 31 grudnia 2024 r.

w tysigcach ztotych

Wartosé
bilansowa

Zakontraktowana
wartosc
przeptywow

Do 1 m-ca

od1lim-ca od3 m-cy od1roku
do3 m-cy do 1 roku

do 5 lat

powyzej
5 lat

Zobowigzania
finansowe

Kredyty bankowe

Zobowigzania
finansowe z tytutu
leasingu zwrotnego

Zobowigzania z tytutu
leasingu

Zobowigzania z tytutu
faktoringu odwrotnego
Kredyty w rachunku
biezacym

Pochodne instrumenty
finansowe

Zobowigzania z tytutu
dostaw i ustug oraz
pozostate (z wyjatkiem
zobowigzan
publicznoprawnych i
wynagrodzen)

Pozostate zobowigzania

dtugoterminowe
Zobowigzania z tytutu

ptatnosci warunkowych

za nabycie spdtek

213 735

122 775

339 564

113 291

371915

18 588

395 700

30920

103 601

274 864

154 102

592 790

114 056

375 534

18 588

395 700

35700

181 790

1790

7728

68 276

105 712

7 325

390 839

8 061

3580

15 455

45 780

216 670

2370

4 644

23 967

12 529

54 095

53 152

3110

217

9 590

242 836

77 736

182 394

5783

35700

85 100

58 467

333118

87 100

Razem

1710089

2143 124

581 670

296 560

156 660

629 549

478 685

Zestawienie dostepnych limitow kredytowych i limitow pozyczek

Niewykorzystany Niewykorzystany

w tysigcach ztotych limit kredytowy limit kredytowy

na 31.12.2025 na 31.12.2024
Bank Millenium S.A. 64 000 10 096
Bank Millenium S.A. Faktoring 50 000 1168
mBank S.A. 175 826 7734
ING Bank N.V. Amsterdam Lancy/Geneva Branch* 252 112 410 120
BOS Bank S.A. 7 785 71771
BOS Bank S.A. Faktoring - 2717
Banque de Commerce et de Placements S.A.* 180 080 -
ING Bank Slaski S.A. 13 420 149 624
PKO BP S.A. 19 653 1716
PKO BP S.A. Faktoring 5732 19 823
Pekao S.A. 158 479 -
Raiffeisen Bank International AG 85 000 54 850
mBank S.A., Pekao S.A., PKO BP S.A., Haitong Bank S.A. = 85 229
U.C. Energy Ltd* 28 813 32 810
Unimot Express Sp. z 0. o. 13 402 50 000
Razem 1 054 302 897 658

*przeliczono wg kurs NBP USD/PLN z dnia 31.12.2025 r.
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8.3.7. ZARZADZANIE KAPITALAMI

W celu zachowania zdolnosci do kontynuowania dziatalnosci z uwzglednieniem realizacji planowanych inwestycji
Grupa zarzadza kapitatem w taki sposdb, aby zapewnic przyszty rozwoéj przy jednoczesnym maksymalizowaniu zwrotu
z kapitatu dla akcjonariuszy.

e Poziom zwrotu z kapitatu Grupa monitoruje za pomocg wskaznika rentownosci kapitatu ROE (zysk netto /
$redni stan kapitatu wtasnego). Poziom tego wskaznika na 31 grudnia 2025 r. wyniost 0,8% (odpowiednio
na 31 grudnia 2024 r.: 12,3%).

Ponadto w procesie zarzgdzania ptynnoscig i kapitatem Grupa zwraca takze uwage na wskazniki:

e wskaznik pokrycia aktywéw (kapitat wtasny/suma aktywow), poziom tego wskaznika na 31 grudnia 2025 r.
wynosi 29,3% (odpowiednio na 31 grudnia 2024 r.: 34,8%),

e wskaznik ptynnosci biezgcej (aktywa obrotowe/zobowigzania krétkoterminowe), poziom tego wskaznika na
31 grudnia 2025 r. wynosit 1,1 (odpowiednio na 31 grudnia 2024 r.: 1,4).

W celu optymalnego zarzadzania kapitatem, utrzymania ptynnosci i zdolnosci kredytowej pozwalajgcej na uzyskanie
i utrzymanie finansowania zewnetrznego, Grupa w dtugim okresie dgzy do utrzymania wskaznika pokrycia aktywow
na poziomie nie nizszym niz 20%, natomiast wskaznika ptynnosci biezgcej na poziomie nie nizszym od 1,1.
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9. POZOSTALE NOTY OBJASNIAJACE

9.1. NOTA OBJASNIAJACA DO SPRAWOZDANIA Z PRZEPLYWOW
PIENIEZNYCH

Przyczyny wystepowania réznic pomiedzy bilansowymi zmianami stanu niektdrych pozycji, a zmianami stanu
wykazanymi w sprawozdaniu z przeptywdw pienieznych przedstawiajg ponizsze tabele:

; 01.01.2025 01.01.2024
w tysiqeach zlotych 31.12.2025  31.12.2024
Zmiana stanu naleznosci i pozostatych aktywow obrotowych wynikajaca ze
sprawozdania z sytuacji finansowej (Bo1730) o
Zmiana stanu naleznosci inwestycyjnych i podatkowych 1125 (21 445)
Rozliczenie kosztow transakcyjnych (1921) -
Zmiana stanu naleznosci i pozostatych aktywow obrotowych z tytutu zbycia spdtek (1 018) -
Zmiana stanu naleznosci i pozostatych aktywow obrotowych z tytutu nabycia spdtek 1363 -
Zmiana stan_u naleznosci |,poz¢_)staiih_(ch aktywow obrotowych w (165 181) 25118
sprawozdaniu z przeptywow pienieznych
) 01.01.2025 01.01.2024
w tysigeach ziotych 31.12.2025  31.12.2024
Zm|a_na_stanu zobowiagzan z tytutu dos_;_ta_w i ustug oraz pozostatych 206 273 68 527
wynikajaca ze sprawozdania z sytuacji finansowej
Zmiana stanu zobowigzan inwestycyjnych i rozliczen (127) (189)
;r)glfer;(a stanu zobowigzan z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych z tytutu nabycia (1954) (4 707)
Rozliczenie ptatnosci warunkowych z tytutu nabycia spotek prezentowane w
. P . 9590 4522
dziatalnosSci inwestycyjnej
Zmiana stanu zobowigzan z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych z tytutu zbycia 266 )
spotek
Zmiana stan_u zobowmzan’z ty?uh_l c_lostaw i ustug oraz pozostatych w 214 048 68 153
sprawozdaniu z przeptywow pienieznych
; 01.01.2025 01.01.2024
w tysigeach zlotych 31.12.2025  31.12.2024
Zmiana stanu zapasow wynikajaca ze sprawozdania z sytuacji finansowej (47 060) (245 762)
Zmiana stanu zapasow z tytutu nabycia spétek 1 856 -
Zmiana stanu zapasow z tytutu zbycia spotek (1) -
Zmiana stanu zapas6w w sprawozdaniu z przeplywow pienieznych (45 205) (245 762)
; 01.01.2025 01.01.2024
w tysigeach zlotych 31.12.2025  31.12.2024
Wyplyw srodkéw pienieznych netto na nabycie jednostek zaleznych (2 985) (109)
Srodki pieniezne przejete wraz z MOT = 110
Srodki pieniezne przejete wraz z nabyciem Unimot Construction i VISolar 142 -
Wydatki netto na nabycie jednostek zaleznych w sprawozdaniu z
, L (2 843) 1
przeplywow pienieznych
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o
) 01.01.2025 01.01.2024
w tysigcach Zlotych 31.12.2025  31.12.2024
Zmiana stanu zobowiazan z tytutu swiadczen pracowniczych wynikajaca ze (21 595) 8271
sprawozdania z sytuacji finansowej
Ptatnosci S$wiadczen na rzecz kadry menedzerskiej Olavion - za $wiadczone ustugi 13 791 -
Ptatnos¢ za wykup 10% Olavion - zaptata za udziaty 1224 -
Zmiana stanu zobowigzan z tytutu $wiadczen pracowniczych odniesiona w inne 7 86
catkowite dochody
Zmiana stanu zobowiazan z tytutu swiadczen pracowniczych w (6 508) 8357
sprawozdaniu z przeptywow pienieznych
) 01.01.2025 01.01.2024
w tysigcach ziotych 31.12.2025  31.12.2024
Nabycie rzeczowych aktywow trwatych w sprawozdaniu z sytuacji (30 538) (55 830)
finansowej (nota 6.1)
Zaliczki na rzeczowe aktywa trwate przekazane w roku ubiegtym - 1779
Zmiana stanu zobowigzan inwestycyjnych 600 -
Wydatki na nabycie rzeczowych aktywow trwatych w sprawozdaniu z (29 938) (54 051)
przepltywow pienieznych
. 01.01.2025 01.01.2024
w tysiqeach Zlotych 31.12.2025  31.12.2024
Wynik na wycenie instrumentoéw pochodnych 91 444 (21 182)
(Wptywy) wydatki z tytutu realizacji instrumentéw zabezpieczajgcych stopy procentowe 4 698 -
Wynik wykazany w innych catkowitych dochodach (92 097) -
Odsetki oraz koszty transakcyjne zaptacone w sprawozdaniu z przeptywow 4 045 (21 182)
pienieznych
) 01.01.2025 01.01.2024
w tysigcach Zlotych 31.12.2025  31.12.2024
Wplyw srodkow pienieznych netto ze zbycia jednostek zaleznych 600 -
Srodki pieniezne przekazane ze zbyciem Operator Klaster Energii (471) -
Wptlywy netto ze zbycia jednostek zaleznych w sprawozdaniu z przepltywow 129 _
pienieznych
) 01.01.2025 01.01.2024
w tysigcach ziotych 31.12.2025  31.12.2024
Odsetki i prowizje zaptacone dotyczace zadtuzenia (Nota 7.3) (67 460) (78 873)
Odsetki zaptacone dotyczace faktoringu naleznosci oraz pozostate optaty (22 254) (17 328)
Odsetki oraz koszty transakcyjne zaptacone w sprawozdaniu z przeptywoéw (89 714) (96 201)
pienieznych
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9.2. ZOBOWIAZANIA WARUNKOWE, UDZIELONE PORECZENIA
I GWARANCIE

Udzielone poreczenia i gwarancje

w tysigcach PLN/EUR/USD Stan na 31.12.2025 Stan na 31.12.2024
PLN EUR uUsD PLN EUR uUsD

Gwarancje ubezpieczeniowe ztozone

) , ; 47 000 6 000 = 63 100 - -
jako zabezpieczenie akcyzowe

Gwarancje ubezpieczeniowe zfozone 40 000 ) ) 40 000 ) )
jako zabezpieczenia koncesyjne

Gwarancje dotyczace nalezytego

wykonania umow i limitow 151 949 1 000 - 68 562 - -
kupieckich

G_waranCJe dotyczace produktow 120 000 _ _ 133 500 } }
finansowych

Poreczenia dotyczace nalezytego

wykonania umow i limitow 107 980 21 951 21 090 201 100 30 000 11 000
kupieckich

Poreczenia dotyczace produktow 429 327 27 031 2 505 97 092 32 203 45 102
finansowych

Suma 896 255 55 983 23 596 603 354 62 203 56 102

Warunki finansowe okreslajgce wysoko$¢ wynagrodzenia Emitenta lub jednostek zaleznych za udzielone poreczenia
lub gwarancje zostaty ustalone na poziomie rynkowym.

taczna wartos¢ wynagrodzenia naleznego Emitentowi lub jednostkom zaleznym z tytutu udzielonych poreczen lub
gwarancji za okres 2025 roku wyniosta: 9 481 tys. ztotych.

taczna kwota kredytow lub pozyczek, ktére w catosci lub w okreslonej czesci zostaty poreczone lub gwarantowane
przez Emitenta lub jednostke od niego zalezng w okresie 2025 roku wyniosta:

e 486 753,8 tys. ztotych,
e 14 000 tys. EUR, co stanowi rownowartos¢ 59 173,8 tys. ztotych.

Wzrost wystawionych poreczen i gwarancji ogdtem w stosunku do roku poprzedniego dotyczy gtéwnie gwarancji i
poreczen dotyczacych produktéw finansowych i wynika gtéwnie z nastepujacych zdarzen:

W dniu 5 marca 2025 r. UNIMOT Paliwa Sp. z 0.0. zawarta Umowe o gwarancje ubezpieczeniowg z UNIQA
Towarzystwo Ubezpieczen S.A. w celu zabezpieczenia zaptaty podatku akcyzowego i optat paliwowych. Kwota
gwarancji wynosi 30 min ztotych, a jej termin waznosci obowigzuje od 11 kwietnia 2025 r. do 10 kwietnia 2026 r.
Beneficjentem gwarancji jest Naczelnik Urzedu Skarbowego w Pruszkowie.

UNIMOT Paliwa Sp. z 0.0. zawarta Umowe o gwarancje ubezpieczeniowg wystawiong przez UNIQA Towarzystwo
Ubezpieczen S.A., sktadang jako zabezpieczenie akcyzowe. Kwota gwarancji wynosi 7,2 min ztotych, a jej termin
waznosci obowigzuje od 4 stycznia 2025 r. do 3 stycznia 2026 r. Beneficjentem gwarancji jest Naczelnik Drugiego
Urzedu Skarbowego w Opolu.

UNIMOT Paliwa Sp. z 0.0. zawarta Umowe o gwarancje ubezpieczeniowg wystawiong przez UNIQA Towarzystwo
Ubezpieczen S.A., sktadang jako zabezpieczenie akcyzowe. Kwota gwarancji wynosi 1 min ztotych, a jej termin
waznos$ci obowigzuje od 11 kwietnia 2025 r. do 10 kwietnia 2026 r. Beneficjentem gwarancji jest Naczelnik Drugiego
Urzedu Skarbowego w Opolu.
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UNIMOT Aviation Sp. z 0.0. jest zleceniodawcag wystawienia przez Sopockie Towarzystwo Ubezpieczern ERGO Hestia
S.A. gwarancji, ztozonej jako zabezpieczenie akcyzowe. UNIMOT S.A. jest poreczycielem weksla ztozonego jako
zabezpieczenie umowy o wystawienie gwarancji z Ubezpieczycielem. Kwota gwarancji wynosi 2 min ztotych, a jej
termin waznosci obowigzuje od 10 maja 2025 r. do 9 maja 2026 r. Beneficjentem gwarancji jest Naczelnik Urzedu
Skarbowego Warszawa-Ursyndw.

UNIMOT Paliwa Sp. z 0.0. jest zleceniodawcg wystawienia przez Sopockie Towarzystwo Ubezpieczen ERGO Hestia
S.A. gwarancji ubezpieczeniowej zabezpieczajgcej zobowigzania jakie moga wynikaé w zwigzku z wykonywaniem
dziatalnoSci gospodarczej w zakresie obrotu paliwami ciektymi z zagranicg przez UNIMOT Paliwa Sp. z 0.0. w okresie
od 22 czerwca 2025 do 21 czerwca 2027 r. Kwota gwarancji wynosi 10 min ztotych. Beneficjentem gwarancji jest
Naczelnik Opolskiego Urzedu Skarbowego w Opolu.

UNIMOT Energia i Gaz Sp. z 0.0. jest zleceniodawcag wystawienia gwarancji ubezpieczeniowej wystawionej przez TU
Euler Hermes S.A. (Allianz Trade) zabezpieczajacej zobowigzania jakie mogg wynika¢ w zwigzku z wykonywaniem
dziatalnosci gospodarczej w zakresie obrotu paliwami ciekltymi z zagranicg przez UNIMOT Energia i Gaz Sp. z 0.0. w
okresie od 20 pazdziernika 2025 do 19 pazdziernika 2027 r. Kwota gwarancji wynosi 10 min ztotych. Beneficjentem
gwarangcji jest Naczelnik Drugiego Mazowieckiego Urzedu Skarbowego w Warszawie.

W dniu 8 stycznia 2025 r. UNIMOT S.A. udzielita gwarancji / poreczenia na rzecz ENI TRADE & BIOFUELS S.P.A.
za przyszte zobowigzania UNIMOT Paliwa Sp. z 0.0., ktére mogg wynikac¢ z transakgcji handlowych zawartych z
Beneficjentem. Maksymalna kwota poreczenia wynosi 8 min USD.

W dniu 31 stycznia 2025 r. UNIMOT S.A. zawarta z ORLEN S.A. Umowe poreczenia stanowigca zabezpieczenie
wierzytelnoéci ORLEN S.A. wobec UNIMOT Bitumen Sp. z 0.0. wynikajacych z Umowy Ramowej o Swiadczenie Ustug
Spedycyjnych z dnia 12 stycznia 2022 r. ("Zabezpieczona Umowa"). Maksymalna warto$¢ zabezpieczenia wynosi 4,9
min ztotych, a maksymalny okres zabezpieczenia uptywa z dniem 31 grudnia 2026 r.

W dniu 19 lutego 2025 r. UNIMOT S.A. zawarfa z ORLEN S.A. Umowe poreczenia stanowigca zabezpieczenie
wierzytelnoéci ORLEN S.A. wobec UNIMOT Bitumen Sp. z 0.0. wynikajgcych z Warunkowej Ramowej Umowy
Sprzedazy z dnia 12 stycznia 2022 r. ("Zabezpieczona Umowa"). Maksymalna wartos¢ zabezpieczenia wynosi 110
min ztotych, a maksymalny okres zabezpieczenia uptywa z dniem 31 grudnia 2025 r.

W dniu 6 marca 2025 r. UNIMOT S.A. udzielita gwarancji / poreczenia, ktdrego beneficjentem jest A/S Global Risk
Management Ltd. Poreczenie zabezpiecza zobowigzania UNIMOT Bitumen Sp. z 0.0., UNIMOT Commodities Sp. z
0.0. oraz UNIMOT Paliwa Sp. z o.0., jakie mogg powsta¢ w zwigzku z podpisang z beneficjentem umowg (Master
Agreement z 22 maja 2023 r.) Maksymalna kwota poreczenia wynosi 7 min USD. Gwarancja / poreczenie zastepuje
poprzedni dokument poreczenia.

W dniu 7 marca 2025 r. UNIMOT S.A. udzielita poreczenia (First Demand Liability Corporate Guarantee) na rzecz
Banque de Commerce et de Placements SA, Geneva za zobowigzania spotki UNIMOT S.A. z siedzibg w Genewie,
ktére moga wynikac¢ z udzielonej przez Bank linii na finansowanie (Credit Facility). Maksymalna kwota poreczenia to
50 min USD, poreczenie jest wazne do 7 marca 2026 r.

W dniu 25 marca 2025 r. UNIMOT S.A. udzielita poreczenia na rzecz Macquarie Commodities Trading SA za przyszie
zobowigzania UNIMOT Paliwa Sp. z 0.0., jakie mogg powsta¢ w trakcie zawieranych transakcji z Beneficjentem.
Maksymalna kwota poreczenia to 30 min USD, poreczenie jest wazne do 23 marca 2028 r.

W dniu 28 marca 2025 r. UNIMOT S.A. udzielita nowego poreczenia dla zobowigzan jakie mogg pojawic sie w zwigzku
z realizacja umowy ramowej zawartej pomiedzy UNIMOT Paliwa Sp. z 0.0. a mBank S.A. dotyczacej zasad zwierania
umow wykonawczych obejmujgcych terminowe operacje finansowe. Maksymalna kwota poreczenia to 180 min
ztotych a termin waznosci uptywa 30 grudnia 2030 r.
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W dniu 31 marca 2025 r. UNIMOT S.A. udzielita nowego poreczenia / gwarancji (PARENT GUARANTEE AND
INDEMNITY) na rzecz TotalEnergies Marketing Deutschland GmbH i/lub innych spoétek z grupy TotalEnergies
wskazanych w dokumencie za zobowigzania UNIMOT Paliwa Sp. z 0.0. jakie mogg wynikac z zawartych kontraktow.
Maksymalna kwota zabezpieczenia wynosi 20 min EUR, poreczenie jest wazne do 31 marca 2027 r.

W dniu 3 kwietnia 2025 r. UNIMOT S.A. udzielita poreczenia na rzecz PKO BP S.A. za sptate wierzytelnosci pienieznych
Banku przez UNIMOT Terminale Sp. z 0.0., UNIMOT Bitumen Sp. z 0.0., RCEkoenergia Sp. z 0.0. (Kredytobiorcy),
ktére moga wynikac z tytutu zawartej z Bankiem Umowy limitu kredytowego wielocelowego. Maksymalna kwota
poreczenia wynosi 150 min ztotych, data koncowa obowigzywania poreczenia to 30 wrzesnia 2030 r.
Zabezpieczeniem kredytu jest rowniez hipoteka ustanowiona na nieruchomosciach nalezgcych do UNIMOT Terminale
Sp. z 0.0. oraz UNIMOT Bitumen Sp. z 0.0.

W dniu 4 kwietnia 2025 r. UNIMOT S.A. udzielita poreczenia na rzecz mBank S.A. z tytulu zabezpieczenia spfaty
wierzytelnosci Banku wobec UNIMOT Terminale Sp. z 0.0. oraz UNIMOT Bitumen Sp. z 0.0. (Kredytobiorcy), ktore
mogag pojawic¢ sie w zwigzku z podpisang Umowg ramowg wieloproduktowg. Maksymalna kwota poreczenia wynosi
75 min ztotych, maksymalny okres waznosci uptywa 15 pazdziernika 2027 r. Zabezpieczeniem kredytu jest réwniez
hipoteka ustanowiona na nieruchomosciach nalezagcych do UNIMOT Terminale Sp. z o.0.

W dniu 17 kwietnia 2025 r. UNIMOT S.A. udzielita poreczenia (First Demand Guarantee) na rzecz ING Bank N.V.
Amsterdam, Lancy/Geneva branch za zobowigzania spotki UNIMOT S.A. z siedzibg w Genewie, ktore mogg wynikac
z udzielonej przez Bank linii na finansowanie (Banking Faclities). Maksymalna kwota poreczenia to 70 min USD. Na
dzien bilansowy wykorzystanie linii finansowej wynosito 0 USD.

UNIMOT Bitumen Sp. z 0.0. zawarta Umowe o gwarancje ubezpieczeniowg terminowych ptatnosci wystawiong przez
STU Ergo Hestia S.A. Kwota gwarancji wynosi 70 min ztotych a jej beneficjentem jest Orlen S.A. Termin waznosci
gwarancji obowigzuje od 29 kwietnia 2025 r. do 28 kwietnia 2026 r. UNIMOT S.A. jest poreczycielem weksla
ztozonego jako zabezpieczenie roszczen Ubezpieczyciela w zwigzku z wystawiong gwarancja.

UNIMOT Paliwa Sp. z 0.0. o jest zleceniodawcg wystawienia w dniu 5 maja 2025 r. bankowej gwarancji nalezytego
wykonania umowy wystawionej przez mBank S.A na rzecz Orlen Paliwa Sp. z 0.0. UNIMOT S.A. jest poreczycielem
ewentualnych zobowigzan wobec Banku, jakie moga pojawic¢ sie w zwigzku z wystawieniem gwarancji. Kwota
gwarancji wynosi 15,5 min ztotych. Gwarancja jest wazna do 30 kwietnia 2026 r.

W dniu 4 czerwca 2025 r. UNIMOT S.A. udzielita poreczenia (Guarantee of Payment and Performance) na rzecz
Marex Financial, stanowigcego zabezpieczenie umowy o $wiadczenie ustug finansowych zawartej miedzy Marex a
UNIMOT SA z siedzibg w Genewie. Z uwagi na charakter transakcji jakie moga by¢ zawierane na podstawie ww.
umowy

w tresci poreczenia nie zostata okre$lona maksymalna kwota ani termin obowigzywania poreczenia.

UNIMOT Paliwa Sp. z 0.0. o jest zleceniodawca wystawienia w dniu 27 czerwca 2025 r. bankowej gwarancji ptatnosci,
wystawionej przez mBank S.A na rzecz BP Europa SE. UNIMOT S.A. jest poreczycielem ewentualnych zobowigzan
wobec Banku, jakie mogg pojawic sie w zwigzku z wystawieniem gwarancji. Kwota gwarancji wynosi 1,5 min ztotych.
Gwarancja jest wazna do 31 maja 2026 r.

W dniu 16 lipca 2025 r. UNIMOT S.A. udzielita poreczenia (Deed of Guarantee and Indemnity) na rzecz Macquarie
Bank Europe DAC za przyszte zobowigzania UNIMOT Paliwa Sp. z 0.0., jakie mogg powstac¢ w trakcie zawieranych
transakcji z Beneficjentem. Maksymalna kwota poreczenia to 20 min USD.

UNIMOT Paliwa Sp. z 0.0. jest zleceniodawca wystawienia przez mBank S.A. w dniu 17 lipca 2025 r. bankowej
gwarancji na rzecz PERN S.A. Kwota gwarancji wynosi 3,3 min ztotych. Gwarancja jest wazna do 30 czerwca 2026 r.
UNIMOT S.A. jest poreczycielem ewentualnych zobowigzan wobec Banku, jakie mogag pojawi¢ sie w zwigzku z
wystawieniem gwarancji.
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W dniu 30 lipca 2025 r. UNIMOT S.A. udzielita poreczenia na rzecz Banku Pekao S.A. za zobowigzania UNIMOT
Terminale Sp. z 0.0., UNIMOT Bitumen Sp. z 0.0. oraz RCEkonenergia Sp. z 0.0. (Kredytobiorcy), ktére mogg wynikac
z zawartej z Bankiem umowy kredytowej. Maksymalna kwota poreczenia wynosi 330 min ztotych, data koricowa
obowigzywania poreczenia to 04 pazdziernika 2031 r.

W dniu 13 sierpnia 2025 r. UNIMOT S.A. udzielita nowego poreczenia za zobowigzania UNIMOT Paliwa Sp. z o.o.
wobec Shell Deutschland GmbH oraz/lub innych spétek z Grupy Royal Dutch Shell PLC, jakie mogg powsta¢ w ramach
wspdtpracy handlowej. Dokument zastepuje dotychczas obowigzujgcy. Maksymalna kwota zobowigzania wynosi
15 min EUR a poreczenie jest wazne minimum dwa lata.

W dniu 28 sierpnia 2025 r. UNIMOT Terminale Sp. z 0.0. zawarta z mBank S.A. umowe ustanawiajgcg hipoteke, ktora
stanowi zabezpieczenie umowy o kredyt w rachunku biezagcym zawartg pomiedzy Bankiem a UNIMOT S.A. taczna
kwota hipoteki wynosi 75 min ztotych.

UNIMOT S.A. jest poreczycielem wekslowym umowy leasingu zawartej pomiedzy UNIMOT Aviation Sp. z 0.0. a Pekao
Leasing Sp. z 0.0. Umowa obowigzuje od 24 wrzesnia 2025 do 30 wrzesnia 2030 r. Saldo zobowigzania na dzien
bilansowy wynosito 1,1 min USD.

UNIMOT S.A. jest zleceniodawcg wystawienia przez mBank S.A. w dniu 13 pazdziernika 2025 r. bankowej gwarancji
na rzecz MET International AG zabezpieczajacej ewentualne roszczenia jakie mogg wynika¢ z zawartej umowy
handlowej. Kwota gwarancji wynosi 1 min EUR. Gwarancja jest wazna do 28 lutego 2026 r.

W dniu 31 pazdziernika 2025 r. zostat podpisany kolejny aneks do Umowy Poreczenia pomiedzy UNIMOT S.A. a PKO
BP S.A. zabezpieczajgcej wierzytelnosci, jakie moga powstac¢ w zwigzku z podpisang pomiedzy PKO BP S.A. a UNIMOT
Energia i Gaz Sp. 0.0. Umowa Limitu. Kwota poreczenia wynosi 30 min ztotych i obowigzuje do 31 lipca 2035 r.

UNIMOT Terminale Sp. z o.0. jest zleceniodawcg wystawienia gwarancji ubezpieczeniowej wystawionej przez TU
Euler Hermes S.A. (Allianz Trade) zabezpieczajgcej zobowigzania jakie mogg wynika¢ w zwigzku z wykonywaniem
dziatalno$ci gospodarczej w zakresie wytwarzania paliw ciektych przez UNIMOT Terminale Sp. z 0.0. Kwota gwarancji
wynosi 10 min ziotych i obowigzuje od 1 grudnia 2025 r do 30 listopada 2027 r. Beneficjentem gwarancji jest
Naczelnik Drugiego Urzedu Skarbowego w Bielsku-Biatej.

W dniu 2 grudnia 2025 r. UNIMOT S.A. udzielita poreczenia na rzecz ING Bank Slaski S.A. jako zabezpieczenie
ewentualnych roszczen Beneficjenta moggcych powstac z tytutu podpisanej z UNIMOT Paliwa Sp. z 0.0. Umowy
kredytowej z 20 maja 2024 r. Maksymalna kwota poreczenia wynosi 180 min ziotych a maksymalna data
obowigzywania to 9 maja 2029 r.

W dniu 11 grudnia 2025 r. UNIMOT S.A. udzielita poreczenia na rzecz Vitol Gas and Power B.V. stanowigcego
zabezpieczenie ewentualnych roszczen Beneficjenta mogacych powstac w przysztosci z tytutu zawieranych z UNIMOT
Energia i Gaz Sp. z 0.0. uméw handlowych. Maksymalna kwota poreczenia wynosi 5 min EUR.

9.3. PRZYSZLE ZOBOWIAZANIA UMOWNE

Na dzien 31 grudnia 2025 r. Grupa Kapitatowa zobowigzata sie ponies¢ naktady na rzeczowe aktywa trwate w kwocie
7 449 tys. ztotych, ktdre bedg skutkowal powstaniem zobowigzan inwestycyjnych.
Przyszte zobowigzania wynikajg z:

e zawartych przez UNIMOT Terminale uméw dotyczacych modernizacji i rozbudowy terminali paliw
i towarzyszacych instalacji, taczna kwota tych uméw to 4 219 tys. ztotych,

e zawartej przez RCEkoenergia umowy dotyczacej modernizacji oczyszczalni $ciekdw w kwocie 1 050 tys.
ztotych,

e zawartych przez UNIMOT S.A. umoéw dotyczacych budowy stacji paliw w kwocie tgcznej 2 180 tys. ztotych.
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9.4. TRANSAKCIJE Z PODMIOTAMI POWIAZANYMI

W roku 2025 i 2024 UNIMOT S.A. i spotki z Grupy UNIMOT zawieraty transakcje z Jednostkg Dominujgcg wyzszego
szczebla dla UNIMOT S.A. (tj. UNIMOT Express Sp. z 0.0.). oraz spétkami zaleznymi i stowarzyszonymi z Jednostka
Dominujgcg wyzszego szczebla, jak rowniez z podmiotami z nig powigzanymi (jednostka bedaca wspodlnikiem wraz
Z jej jednostka zalezng) oraz z podmiotami powigzanymi osobowo z UNIMOT S.A.

Tabele ponizej przedstawiajg podsumowanie transakcji pomiedzy podmiotami z Grupy UNIMOT, a podmiotami
powigzanymi. Podsumowanie transakcji z Zarzadem i Radg Nadzorczg Jednostki Dominujgcej oraz jednostek

zaleznych zostato zawarte w nocie 9.5.

w tysigcach ztotych 31.12.2025 31.12.2024
Naleznosci krotkoterminowe 816 732
Zobowigzania krétkoterminowe 808 10 213
Pozyczki udzielone 850 265
Pozyczki otrzymane 16 902 -

. 01.01.2025 01.01.2024
w tysiqeach Zlotych 31.12.2025  31.12.2024
Przychody ze sprzedazy 1754 1621
Koszty operacyjne 5220 3 549
Przychody finansowe 197 172
Koszty finansowe 1412 1875
Pozostate przychody operacyjne 28 4
Pozostate koszty operacyjne 272 356

W biezgcym okresie sprawozdawczym nie zidentyfikowano indywidualnych transakcji przeprowadzonych miedzy
Grupg, a jednostkami powigzanymi, ktdre bylyby znaczace ze wzgledu na nietypowy zakres i ich wartosc.

W 2025 r. i w 2024 r. wszystkie transakcje Grupy z podmiotami powigzanymi dokonywane byly na warunkach
rynkowych oraz miaty charakter typowy i zawierane byty w normalnym trybie dziatalnosci.

9.5. INFORMACJE O TRANSAKCIJACH Z CZLONKAMI ZARZADU I RADY
NADZORCZE)J

Zarzad UNIMOT S.A. stanowi kluczowg kadre zarzadzajgcag Grupy.
W tabelach ponizej przedstawiono wysokos$¢ wynagrodzenia Cztonkdéw Zarzadu i Rady Nadzorczej UNIMOT S.A.
naleznego za lata 2025 i 2024, tj. ujetego memoriatowo w kosztach tych lat.

Wynagrodzenie Czionkéw Zarzadu Jednostki Dominujgcej

01.01.2025 01.01.2024

w tysigeach ziotych 31.12.2025  31.12.2024
Krotkoterminowe swiadczenia pracownicze, w tym:

Wynagrodzenia, ustugi zarzadzania 1110 900
Koszty rezerwy na premie Zarzadu 9 641 11 020
Razem 10 751 11 920

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE GK UNIMOT ZA ROK 2025
Dodatkowe noty objasniajace do skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowia jego integralng cze$¢ str. 108



AV/A 6UNIMOT
|=———]
Wynagrodzenie cztonkow Rady Nadzorczej Jednostki Dominujacej
. 01.01.2025 01.01.2024
w tysiaeach Zlotych 31.12.2025  31.12.2024
Krétkoterminowe Swiadczenia pracownicze 540 451
Razem 540 451

W roku zakonczonym 31 grudnia 2025 r. oraz w roku zakonczonym 31 grudnia 2024 r. nie zostaty udzielone zadne

pozyczki Cztonkom Zarzadu ani Cztonkom Rady Nadzorczej UNIMOT S.A.

W tabelach ponizej przedstawiono wysoko$¢ wynagrodzenia Cztonkdw Zarzadu i Rad Nadzorczych jednostek
zaleznych od UNIMOT S.A. naleznego za lata 2025 i 2024, tj. ujetego memoriatowo w kosztach tych lat.

Wynagrodzenie Czionkéw Zarzadu Jednostek Zaleznych

) 01.01.2025 01.01.2024
w tysigcach ziotych 31.12.2025  31.12.2024
Krotkoterminowe swiadczenia pracownicze, w tym:
Wynagrodzenia, ustugi zarzadzania 7 976 8 187
Koszty rezerw na premie Zarzadu 5 068 6 759
Razem 13 044 14 946

Wynagrodzenie cztonkéw Rady Nadzorczej Jednostek zaleznych

. 01.01.2025 01.01.2024
w tysiqeach Zlotych 31.12.2025  31.12.2024
Krotkoterminowe $wiadczenia pracownicze 657 623
Razem 657 623

9.6. WYNAGRODZENIE FIRMY AUDYTORSKIEJ]

Podmiotem uprawnionym do badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej UNIMOT za
rok obrotowy zakonczony 31 grudnia 2025 r. jest PricewaterhouseCoopers Polska Sp. z 0.0. Audyt Sp. k.(,PWC").
Wyboru firmy audytorskiej dokonata w dniu 15 kwietnia 2025 r. Rada Nadzorcza UNIMOT S.A.

Umowa pomiedzy UNIMOT S.A. a PWC zostata podpisana w dniu 9 czerwca 2025 r. i dotyczy badania sprawozdan
finansowych UNIMOT S.A. za lata 2025-2027, skonsolidowanych sprawozdan finansowych Grupy za lata 2025-2027,
wykonania przegladu $rédrocznych sprawozdan finansowych UNIMOT S.A. za pierwsze potrocza 2025-2027 roku oraz
$rodrocznych skonsolidowanych sprawozdan finansowych Grupy za pierwsze pdtrocza 2025-2027 roku.

Badania sprawozdan finansowych spétek zaleznych za rok obrotowy zakonczony 31 grudnia 2025 r. zostaty
przeprowadzone przez audytora Grupy oraz inne firmy audytorskie.

Atestacja Sprawozdania Zréwnowazonego Rozwoju, ktére zostato sporzadzone przez Grupe za rok 2025
stanowigcego integralng cze$¢ Sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci Grupy UNIMOT i UNIMOT S.A. zostata
przeprowadzona przez inng firme audytorska, tj. Forvis Mazars Audyt Sp. z 0.0. Firma ta zostata wybrana przez Rade
Nadzorczg uchwatg z dnia 7 lipca 2025 roku w zakresie atestacji sprawozdan za lata obrotowe 2025, 2026 i 2027.
Umowa pomiedzy UNIMOT S.A. a Forvis Mazaris zostata podpisania dnia 23 wrzesnia 2025 r.
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Wysokos¢ wynagrodzenia audytora za ustugi $wiadczone na rzecz Grupy UNIMOT

01.01.2025 01.01.2024

w tysigcach ziotych 31.12.2025  31.12.2024
Z tytulu umdéw o przeprowadzenie badania sprawozdan finansowych Jednostki 125 152
Dominujacej i Grupy

Z tytulu uméw o przeprowadzenie przegladu sprawozdan finansowych Jednostki 100 114
Dominujacej i Grupy

Z tytutu weryfikacji sprawozdania o wynagrodzeniach Zarzadu i Rady Nadzorczej 29 30
Jednostki Dominujacej

Z tytutu weryfikacji sprawozdan finansowych w formacie ESEF 25 35
Z tytulu umow o badanie sprawozdan finansowych i pakietéw sprawozdawczych

; . 804 684
jednostek zaleznych przeprowadzonych przez audytora Grupy

Z tytulu umow o badanie sprawozdan finansowych i pakietéw sprawozdawczych

. . ; ' . 346 319
jednostek zaleznych przeprowadzonych przez inne firmy audytorskie

Z tytutu umowy o atestacje Sprawozdania Zréwnowazonego Rozwoju przeprowadzong 175 175
przez inng firmg audytorska

Z tytutu pozostatych ustug przeprowadzanych przez inng firme audytorska - 52
Razem 1604 1561

9.7. WPLYW SRODOWISKA MAKROEKONOMICZNEGO NA
SPRAWOZDANIE FINANSOWE I DZIALALNOSC GRUPY

Grupa UNIMOT na biezgco monitoruje kluczowe wskazniki makroekonomiczne, w szczegdlnosci dynamike PKB,
poziom inflacji, ceny surowcéw energetycznych, kursy walutowe oraz kierunki polityki monetarnej, ktére w sposéb
bezposredni i posredni oddziatujg na dziatalnoS¢ operacyjng, zapotrzebowanie na kapitat obrotowy oraz wyniki
finansowe Grupy.

W 2025 r. otoczenie makroekonomiczne w Polsce ksztattowato sie w warunkach stopniowej poprawy koniunktury
gospodarczej, przy jednoczesnym wygaszaniu presji inflacyjnej obserwowanej w latach poprzednich. Stabilizujgca
sie inflacja oraz pierwsze obnizki stop procentowych przyczynity sie do poprawy warunkow finansowania dziatalnosci
gospodarczej, w tym do obnizenia $rednich kosztéow obstugi zadtuzenia Grupy.

W 2025 r. Grupa nadal korzystata z zewnetrznych zrédet finansowania, w tym kredytow opartych w duzej mierze
na oprocentowaniu zmiennym, jednak obnizajgce sie stopy procentowe ograniczaty presje na wynik finansowy netto.
Grupa kontynuowata dziatania ograniczajgce ekspozycje na ryzyko stopy procentowej poprzez wykorzystywanie
instrumentow finansowych o statej stopie procentowej. Wspotpraca z wieloma instytucjami finansowymi umozliwia
biezacg optymalizacje warunkéw finansowania, w tym poziomu marz. Na dzien sporzadzenia sprawozdania Grupa
nie identyfikuje ryzyka naruszenia kowenantéw finansowych — wskazniki oparte na relacji dtugu netto do EBITDA
skorygowanej oraz EBITDA do kosztdw odsetek utrzymuja sie na bezpiecznych poziomach.

Istotny wptyw na poziom zapotrzebowania na kapitat obrotowy w 2025 r. miaty ceny ropy naftowej i produktow
ropopochodnych oraz kurs USD/PLN. Relatywnie stabilne ceny surowcéw energetycznych oraz brak gwattownych
wahan kursowych ograniczaty zmienno$¢ wartosci zapasow w segmencie paliw i bitumenu. Grupa aktywnie zarzadza
zapotrzebowaniem na kapitat obrotowy poprzez biezace monitorowanie pozycji walutowej, odpowiednig strukture
kontraktéw handlowych oraz elastyczne linie finansowania.

Po stabilizacji sytuacji rynkowej w latach 2024-2025, marze handlowe w segmencie oleju napedowego ksztattowaty
sie na poziomach umozliwiajgcych generowanie dodatniej EBITDA, przy czym ich poziom pozostaje uzalezniony od
sytuacji konkurencyjnej na rynku krajowym oraz relacji cen krajowych do notowan miedzynarodowych.

Otoczenie regulacyjne, zaréwno na poziomie krajowym, jak i unijnym, pozostaje jednym z kluczowych czynnikéw
wptywajgcych na dziatalno$¢ Grupy. Zmiany przepisow dotyczacych rynku paliw, wymogow zapasow obowigzkowych,
regulacji podatkowych oraz wymogdéw Srodowiskowych mogg wptywac na strukture kosztow i model operacyjny.
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Grupa konsekwentnie dostosowuje swojg dziatalnos¢ do obowigzujgcych regulacji, minimalizujgc ryzyko sankcji oraz
ryzyko operacyjne.

W perspektywie 2026 r. istotnego znaczenia nabierajg regulacje zwigzane z zielong transformacjg i raportowaniem
ESG, w szczegdlnosci w kontekscie wdrazania Dyrektywy CSRD oraz rosngcych wymogdw instytucji finansowych w
zakresie finansowania dziatalnosci zgodnej z Taksonomig UE. Rosngce znaczenie kryteriow Srodowiskowych w
sektorze bankowym moze wptywac na dostepnoS¢ i koszt finansowania dla podmiotdw dziatajgcych w sektorach
emisyjnych. Jednocze$nie Grupa postrzega ten proces jako szanse rozwojowg, w szczegolnosci w obszarze paliw
niskoemisyjnych i odnawialnych, takich jak HVO100 czy UCOME, odpowiadajacych na potrzeby sektora
transportowego w zakresie redukcji emisji. Rozwdj tych segmentéw w 2026 r. moze pozytywnie wptynac na strukture
przychoddw oraz wizerunek Grupy jako podmiotu aktywnie uczestniczgcego w transformacji energetycznej. W nocie
9.9 opisany zostat szerzej wptyw biezacej sytuacji konfliktu na Bliskim Wschodzie na dziatalnos¢ Grupy.

9.8. WPLYW KONFLIKTU ZBROIJNEGO W UKRAINIE NA DZIALALNOSC
GRUPY I SPRAWOZDANIE FINANSOWE

Konflikt zbrojny w Ukrainie wplywa na dziatalno$¢ operacyjng Grupy UNIMOT, w szczegdlnosci w obszarach
zaopatrzenia, logistyki oraz otoczenia regulacyjnego. Intensywno$¢ wptywu uzalezniona jest od dalszego przebiegu
wojny lub jej zakonczenia, obowigzujacych i potencjalnych sankcji wobec Rosji i Biatorusi oraz reakgcji strony
rosyjskiej. Grupa na biezgco monitoruje sytuacje i podejmuje dziatania zmierzajace do ograniczenia ryzyk oraz
zapewnienia ciggtosci operacyjnej.

Olej napedowy

W odpowiedzi na embargo Unii Europejskiej na import rosyjskich produktéw ropopochodnych (obowigzujgce
od 5 lutego 2023 r.), Grupa catkowicie uniezaleznita sie od dostaw oleju napedowego ze Wschodu. Do maja 2024 r.
wykorzystywano terminal Gulfhavn w Danii (127 tys. m3), umozliwiajacy przetadunek z duzych jednostek morskich.
Od 1 lipca 2024 r. Grupa korzysta z terminala HES w Wilhelmshaven (Niemcy), oferujgcego pojemnos¢ 78 tys. m3.
Umowa zostata przedtuzona na rok 2026 z opcjg przedtuzenia o kolejne 12 miesiecy. Terminal ten zapewnia wiekszg
elastycznos$¢ oraz umozliwia transport kolejowy i drogowy do Polski.

Gaz LPG

Jeszcze przed wejsciem w zycie unijnych sankcji zakazujgcych importu rosyjskiego LPG (grudzien 2023 r., z rocznym
okresem przejsciowym), Grupa rozpoczeta dywersyfikacje kierunkdw dostaw na panstwa Europy Zachodnigj i
Potnocnej (m.in. Szwecja, Wielka Brytania, Holandia, Norwegia). Grupa UNIMOT zawarta ze sp6tkg HES umowe na
przetadunek i magazynowane gazu LPG o wolumenie okoto 8 tys. ton. Umowa zostata zawarta na czas okreslony 48
miesiecy, poczawszy od 1 pazdziernika 2024 r. Potozenie terminala przetadunkowego gazu LPG jest optymalne z
punktu widzenia procesu logistycznego dostaw tego produktu, w szczegolnosci w sytuacji, gdy zacznie obowigzywac
embargo na import gazu LPG z Rosji do UE.

Gaz ziemny

Grupa prowadzi dziatalno$¢ w zakresie handlu i dystrybucji gazu ziemnego z wykorzystaniem wiasnej infrastruktury
(m.in. sie¢ gazowa, stacje LNG), infrastruktury zewnetrznej oraz za posrednictwem Towarowej Gietdy Energii. Mimo
ze konflikt zbrojny wptywa na zmiennos$¢ cen gazu, nie zaktdca on ciggtosci operacyjnej Grupy.

Eksport na Ukraine

Grupa UNIMOT dostarcza olej napedowy i LPG do Ukrainy wykorzystujgc infrastrukture w Jasle i Piotrkowie
Trybunalskim. W 2025 r. sprzedaz do Ukrainy wyniosta 1,34 min ztotych (12% przychodéw), wobec 719,9 min ztotych
(5% przychoddw) rok wczesniej. Sprzedaz odbywa sie w modelu 100% przedptat przed realizacjg dostaw towaru.
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Z uwagi na wspolng infrastrukture i tancuch logistyczny, doktadne przypisanie wptywu sprzedazy do Ukrainy na wynik
finansowy i przeptywy pieniezne nie jest mozliwe, poniewaz w opinii Zarzadu, sprzedaz ta mogtaby w czesci zostaé
alokowana na rynek krajowy.

Wptyw konfliktu na sprawozdanie finansowe oraz szacunki Zarzadu

Zarzad UNIMOT S.A. nie identyfikowat bezposredniego wptywu wojny w Ukrainie na sprawozdanie finansowe. Na
dzien bilansowy Grupa nie zidentyfikowata przestanek do utraty wartosci aktywow trwatych. Grupa nie posiada
istotnych rzeczowych aktywdw trwatych, umoéw najmu, dzierzawy na terenie Ukrainy ani naleznosci od kontrahentow
z Ukrainy. DziatalnoS¢ detaliczna na Ukrainie prowadzona jest w modelu franczyzowym pod markg AVIA, przez co
aktywa te nie sg ujmowane w bilansie Grupy. Naleznosci zwigzane z konsolidacig UNIMOT Ukraine LLC s3 nieistotne.
Grupa nie odnotowata istotnego wzrostu ryzyka kredytowego ani potrzeby aktualizacji modelu oczekiwanych strat
kredytowych zgodnie z MSSF 9.

Zarzad UNIMOT S.A. w trakcie przygotowywania skonsolidowanego sprawozdania finansowego analizowat kwestie
konfliktu zbrojnego w Ukrainie i w jego ocenie konflikt nie miat wptywu na kwestie ksiegowo-sprawozdawcze, w tym
na ujmowanie, wycene, prezentacje aktywdw i zobowigzan, szacunki Zarzadu czy tez istnienie niepewnosci i ryzyka
w zakresie zatozenia kontynuacji dziatalnosci przez Grupe UNIMOT.

9.9. ZDARZENIA PO DNIU BILANSOWYM

Nabycie udziatléow w podmiocie zagranicznym

W dniu 27 stycznia 2026 r. Olavion Sp. z 0.0. nabyt 60% udziatdw w spotce prawa niemieckiego RBP-Rheinische
Bahnpersonal- und Verkehrsgesellschaft mBH (,RBP") dziatajacej na rynku transportu kolejowego.

Nabycie udziatéw nastgpito w wyniku spetnienia sie warunkow zawieszajgcych okreslonych w umowie sprzedazy
(wiacznie z zaptatg ceny poczatkowej za udziaty). RBP wspotpracuje z Olavion i posiada wymagane zezwolenia na
rynku niemieckim na transport kolejowy 6 lokomotyw i 50 zatrudnionych pracownikdw. Ponadto spétka prowadzi
szkolenia i egzaminy uznawane przez certyfikowane podmioty dla pracownikéw kolejowych oraz oferuje na rynku
niemieckim ustugi wynajmu maszynistow.

Wplyw sytuacji geopolitycznej na Bliskim Wschodzie na dziatalno$¢ Grupy UNIMOT

W ocenie Zarzadu UNIMOT trwajacy konflikt zbrojny na Bliskim Wschodzie, obejmujacy w szczegdlnosci eskalacje
ryzyk w obszarze transportu surowcdéw energetycznych przez CieSnine Ormuz, stanowi istotne Zzrédto niepewnosci
rynkowej i operacyjnej. Sytuacja ta wptywa na globalne rynki surowcéw energetycznych, oddziatujgc zaréwno na
poziom cen ropy naftowej i produktéw ropopochodnych w Europie, jak i na koszty logistyczne, ubezpieczeniowe oraz
poziom zapotrzebowania na finansowanie kapitatu obrotowego.

W wyniku powyzszych zjawisk Grupa UNIMOT prowadzi dziatalnos¢ w warunkach podwyzszonej zmiennosci
rynkowej, obejmujacej w szczegdlnosci istotne wahania cen surowcdéw energetycznych, zmienno$¢ premii
handlowych oraz ograniczong przewidywalno$¢ warunkéw dostaw. Jednoczes$nie, dzieki dywersyfikacji zrodet
zaopatrzenia (zaréwno kierunkéw morskich, jak i ladowych), rozwinietym kompetencjom tradingowym oraz
elastycznemu modelowi operacyjnemu, Grupa UNIMOT jest w stanie ogranicza¢ negatywne skutki otoczenia
rynkowego oraz wykorzystywac pojawiajgce sie okazje rynkowe.

Grupa prowadzi biezgcy monitoring sytuacji geopolitycznej oraz jej wptywu na dziatalno$¢ operacyjng i finansowa,

dostosowujgc w sposdb ciggly polityke zakupowa, sprzedazowg oraz strategie zarzadzania ryzykiem, w tym
w szczegdlnosci polityke zabezpieczen cenowych i zarzadzania pozycjg handlowa.
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W ramach przeprowadzonej analizy Emitent dokonat oceny wptywu sytuacji geopolitycznej na kluczowe obszary
dziatalnosci Grupy, w tym w szczegdlnosci uwzglednit:

e zmiany poziomu cen produktow energetycznych oraz ich wptyw na osiggane marze handlowe,

e wzrost zapotrzebowania na kapitat obrotowy wynikajacy z wyzszych cen surowcow i produktéw,

o wzrost kosztéw logistycznych, w tym kosztow frachtu,

e ryzyko zaktécen w fancuchach dostaw oraz dostepno$¢ surowcéw energetycznych,

e poziom ryzyka kredytowego kontrahentow, w szczegdlnosci w warunkach pogorszenia koniunktury
gospodarczej.

Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania Grupa nie odnotowata zaktdcen w ciggtosci dziatalnosci operacyjnej
ani ograniczen w dostepnosci kluczowych surowcéw i produktéw, w tym paliw cieklych, gazu ziemnego oraz
komponentéw niezbednych do realizacji dostaw. Terminale paliwowe, infrastruktura magazynowa oraz tancuchy
logistyczne funkcjonujg w sposob niezaktdcony, a realizacja dostaw do klientéw (w tym sieci stacji AVIA) odbywa sie
zgodnie z zawartymi kontraktami.

Grupa utrzymuje adekwatny poziom zapasoéw operacyjnych oraz posiada zdywersyfikowane zrddta zaopatrzenia, co
ogranicza ryzyko operacyjne zwigzane z ewentualnymi zaktéceniami w dostawach. Jednoczesnie elastyczny model
operacyjny umozliwia relokacje strumieni dostaw oraz dostosowanie kierunkéw zakupdw do zmieniajgcych sie
warunkéw rynkowych,

W odniesieniu do ryzyka ptynnosci Zarzad potwierdza, ze przy obecnym poziomie cen na rynkach surowcéw
energetycznych Grupa UNIMOT posiada dostep do wystarczajacych i zdywersyfikowanych Zrédet finansowania,
w tym odnawialnych linii kredytowych oraz finansowania handlowego. Pomimo wzrostu zapotrzebowania na kapitat
obrotowy wynikajgcego z wyzszych cen surowcdéw energetycznych, nie zidentyfikowano zagrozen dla zdolnosci Grupy
do terminowego regulowania zobowigzan. Poziom zadtuzenia pozostaje pod kontrolg, a struktura finansowania jest
dostosowana do charakteru prowadzonej dziatalnosci.

Wptyw sytuacji geopolitycznej na poszczegdlne segmenty dziatalnoéci Grupy ma zrdznicowany charakter.
W segmencie paliw ciektych obserwowany jest wzrost kosztéw operacyjnych, w tym w szczegdlnosci w znacznym
stopniu wzrosng koszty utrzymania zapasu obowigzkowego. Jest to efekt drozszego ich finansowania, jak
i znaczacego efektu backwardation (czyli sytuacji, w ktdérej ceny kontraktéw z dostawg w przysztosci ksztattujg sie
ponizej cen biezgcych). Silny efekt backwardation wptywa negatywnie na koszty rolowania zabezpieczen. Segment
paliw cieklych ponosi tez wyzsze koszty logistyczne.

W segmentach energii elektrycznej i gazu ziemnego wptyw ten jest czeSciowo ograniczony dzieki stosowanym
mechanizmom zabezpieczen oraz specyfice krajowego rynku energetycznego, jednak utrzymujgca sie zmiennos¢ cen
surowcow moze wptywac na poziom popytu oraz ryzyko kredytowe odbiorcow w dtuzszym horyzoncie. W segmencie
bitumendw obserwowana jest zwiekszona zmiennoS¢ cen produktéw, przy jednoczesnym braku zaktdcen
operacyjnych.

Pomimo podwyzszonej zmiennosci rynkowej, dzieki stosowanym mechanizmom zarzadzania ryzykiem, w tym polityce
zabezpieczen (hedging), dywersyfikacji dostaw oraz aktywnemu zarzadzaniu pozycjg handlowa, ekspozycja Grupy
na ryzyka rynkowe pozostaje pod kontrolg.

Z uwagi na dynamiczny i nieprzewidywalny charakter sytuacji geopolitycznej, w tym w szczegdlnosci wysoka
zmienno$¢ cen na rynkach surowcowych oraz niepewno$¢ co do czasu trwania konfliktu, Zarzad wskazuje
na ograniczong mozliwo$¢ wiarygodnego oszacowania jego dtugoterminowego wptywu na przyszte wyniki finansowe
Grupy.

Eskalacja konfliktu zbrojnego w regionie Bliskiego Wschodu nastapita po 31 grudnia 2025 r. W ocenie Zarzadu
zdarzenia te spetniajg definicje zdarzen niekorygujacych, gdyz nie odzwierciedlajg warunkéw istniejgcych na dzien
bilansowy. W konsekwencji nie dokonano korekt wartosci bilansowych aktywow i zobowigzan ujetych
w sprawozdaniu finansowym na 31 grudnia 2025 r.
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Pozew sadowy

W Skonsolidowanym Sprawozdaniu Finansowym Grupy UNIMOT za rok obrotowy zakonczony 31 grudnia 2023 r.
zostaty przedstawione informacje dotyczace rozliczenia transakcji nabycia od Orlen S.A. akcji stanowigcych 100%
w kapitale zaktadowym w Lotos Terminale (obecnie: UNIMOT Terminale Sp. z 0.0.). Rozliczenie transakcji zawiera
element korekty ceny podstawowej, ktory zostat okreslony w umowie przedwstepnej sprzedazy z 12 stycznia 2022 r.
(,Umowa przedwstepna”). Opis dziatan podejmowanych przez Grupe UNIMOT w celu uzgodnienia korekty ceny
podstawowej zostat zawarty w Skonsolidowanym Sprawozdaniu Finansowym, o ktérym mowa powyzej. Orlen S.A.
nie zgadza sie z przedstawiong przez Grupe UNIMOT kalkulacja, z ktérej wynika zwrot kwoty 83 669 tys. ztotych
przez Orlen S.A.

Biorgc pod uwage:

e dziatania podjete przez Orlen S.A. polegajgce na wniesieniu przez ORLEN S.A. pozwu o zapfate kwoty
299 tys. ztotych stanowigcej oszacowang przez ORLEN S.A. wartos¢ korekty ceny podstawowej (kwota ta
zostata wskazana przez ORLEN S.A. w wezwaniu na arbitraz przed Sadem Arbitrazowym),

e brak osiggniecia porozumienia w zakresie ustalenia korekty ceny podstawowej.

W dniu 16 lutego 2026 r. UNIMOT Terminale podjat przed Sadem Arbitrazowym dziatania obejmujace:

¢ domaganie sie oddalenia powddztwa ORLEN S.A. o zaptate kwoty 299 tys. ztotych, o ktérej mowa powyzej,

e whniesienie przez UNIMOT Terminale pozwu wzajemnego dotyczgcego roszczenia o zaptate od ORLEN S.A.
na rzecz UNIMOT Terminale kwoty 83 669 tys. ztotych tytutem rozliczenia ostatecznej ceny sprzedazy akcji
LOTOS Terminale S.A. Alternatywnie, w przypadku nieuwzglednienia powyzszego roszczenia, UNIMOT
Terminale zagda od ORLEN S.A. naprawienia szkody wyniktej z nienalezytego wykonania — wynikajgcego z
Umowy przedwstepnej — zobowigzania do wspotdziatania w zakresie procedury aktualizacji wstepnej ceny
sprzedazy w wysokosci 71 931 tys. ztotych UNIMOT nie dochodzi obu powyzszych roszczen jednoczesnie —
drugie z roszczen bedzie rozpatrywane tylko w przypadku, kiedy pierwsze roszczenie nie zostanie
uwzglednione przez Trybunat Arbitrazowy. Roznice w wysokosci obu roszczen wynikajg ze zmiany metody
obliczen oraz odmiennych podstaw prawnych kazdego z roszczen.
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10. OSWIADCZENIE ZARZADU UNIMOT S.A.

Zarzad UNIMOT S.A. oswiadcza, ze wedle jego najlepszej wiedzy, niniejsze roczne skonsolidowane sprawozdanie
finansowe i dane poréwnywalne sporzadzone zostaly zgodnie z obowigzujgcymi zasadami rachunkowos$ci oraz
odzwierciedlajg w sposdb prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje majatkowg i finansowg oraz wynik finansowy Grupy
Kapitatowej UNIMOT S.A.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej UNIMOT S.A. za rok obrotowy zakonczony
31 grudnia 2025 r. zostato przygotowane i podane do publicznej wiadomosci zgodnie z Rozporzadzeniem
Delegowanym Komisji 2019/815 z dnia 17 grudnia 2018 r. uzupetniajgcym dyrektywe 2004/109/WE Parlamentu
Europejskiego i Rady w odniesieniu do regulacyjnych standardéw technicznych dotyczacych specyfikacji jednolitego
elektronicznego formatu raportowania.
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11. ZATWIERDZENIE SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA

FINANSOWEGO GRUPY UNIMOT

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok obrotowy zakonczony 31 grudnia 2025 r. zostato
zatwierdzone do publikacji oraz podpisane przez Zarzad UNIMOT S.A. dnia 21 kwietnia 2026 r.

Zawadzkie, 21 kwietnia 2026 roku
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Agnieszka Zajac - Krysinska
Osoba sporzadzajaca sprawozdanie
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