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1. WYBRANE DANE FINANSOWE

Wybrane dane ze skonsolidowanego sprawozdania finansowego

5
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w tys. zt w tys. euro
31.12.2018 __ Dane 31.12.2018 _Dane
poréwnawcze poréwnawcze

!‘ Przycl.'mc’jy netto ze sprzedazy produktéw, towaréw 3370994 3009 249 790 033 708 943
i materiatow
1. Zysk/(strata) na dziatalnosci operacyjnej 727 29 896 170 7043
I1l. Zysk/(strata) brutto (221) 24 000 (52) 5654
!V‘ Zysk/gstrata?) n‘etto' przypadajacy na wtascicieli 110 20705 2% 4878
jednostki dominujacej
V. Zysk/(strata) netto (3 140) 19515 (736) 4597
VI. Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci (29 200) 20117 (6 843) 4739
operacyjnej
YII. Przepiywy pieniezne netto z dziatalnosci (1 090) (3 014) (255) (710)
inwestycyjnej
\{III. Przep’f'ywy pieniezne netto z dziatalnosci (27317) 50204 (6.402) 11827
finansowej
IX. Przeptywy pieniezne netto, razem (57 607) 67 307 (13 501) 15 857
X. Aktywa, razem 603 285 618 520 140 299 148 294
XI. Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 410 040 408 199 95 358 97 868
Xll. Zobowigzania dtugoterminowe 13679 25306 3181 6067
Xlll. Zobowigzania krétkoterminowe 396 361 382893 92177 91801
XIV. Kapitat wiasny 193 245 210321 44941 50426
XV. Kapitat zaktadowy 8198 8198 1907 1966
XVI. Liczba akcji (w tys. szt.) 8198 8198 - -
XVII. Zylsl.<(.str.a'ta) na Je(.jna alfqe‘ zwyk’fa przypadajacy 0,01 268 0,00 0,63
na wiascicieli jednostki dominujgcej (w zt/euro)**
XVIIl. Rozwodniony zysk(strata) na jedng akcje zwyktg
przypadajacy na wiascicieli jednostki dominujacej (w 0,01 2,68 0,00 0,63
zt/euro)**
XIX. Wartos¢ ksiegowa na jedng akcje 23,57 25,66 5,48 6,15
(w zt/euro)***
XX. Rozwodniona wartos¢ ksiegowa na jedng akcje 23,57 25,66 5,48 6,15
(w zt/euro)***
?(XI‘ Zadelflarowana lub wyptacona dywidenda na 1,70 1,20 0,40 0,28
jedng akcje (w zt/euro)

*Dane dla pozycji dotyczacych sprawozdania z sytuacji finansowej prezentowane sg na dzienn 31 grudnia 2017 r. natomiast dla pozycji
dotyczacych sprawozdania z catkowitych dochoddéw i sprawozdania z przeptywdw pienieznych za okres od 1 stycznia 2017 r. do 31 grudnia
2017r.

** na 31.12.2018 r. liczba akcji uzyta do wyliczenia zysku na jedna akcje zwykta oraz rozwodnionego zysku na jedng akcje zwykta wynosita
8198 tys. sztuk
** na 31.12.2017 r. liczba akcji uzyta do wyliczenia zysku na jednga akcje zwyktg oraz rozwodnionego zysku na jednga akcje zwyktg wynosita
7 731 tys. sztuk
*** na 31.12.2018 r. liczba akcji uzyta do wyliczenia wartosci ksiegowej oraz rozwodnionej wartosci ksiegowej na jedna akcje wynosita
8 198 tys. sztuk.
*** na 31.12.2017 r. liczba akcji uzyta do wyliczenia wartosci ksiegowe]j oraz rozwodnionej wartosci ksiegowej na jedng akcje wynosita
8198 tys. sztuk

Wybrane dane finansowe przeliczono na walute euro w nastepujacy sposdb:

Pozycje aktywow i pasywow sprawozdania z sytuacji finansowej przeliczono na euro wg $redniego kursu ogtoszonego przez Narodowy Bank
Polski obowigzujacego na 31.12.2018 r. 4,3 zt/euro oraz dla danych poréwnawczych na 31.12.2017 r. 4,1709 zt/euro.

Poszczegdlne pozycje dotyczace rachunku zyskéw i strat i innych catkowitych dochoddw oraz przeptywoéw pienieznych przeliczono wg kursu
stanowigcego $Srednig arytmetyczng srednich kurséw NBP obowigzujacych na ostatni dzier kalendarzowy poszczegdlnych miesiecy, ktéry
wynidst odpowiednio 4,2669 zt/euro (2018 r.), 4,2447 zt/euro (2017 r.).
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2. ROCZNE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE
Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej
w tysigcach ztotych Nota 31.12.2018 31.12.2017*

Aktywa trwate

Rzeczowe aktywa trwate 4.9 45 825 50 459
Wartosci niematerialne 4.10 18 636 20501
Pozostate aktywa finansowe 4.11 391 391
Pochodne instrumenty finansowe 4.21 987 -
Pozostate naleznosci dtugoterminowe 4.14 3753 7078
Aktywa z tytutu umoéw z klientami 4.16 5252 -
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 4.12 1916 2079
Aktywa trwate razem 76 760 80508

Aktywa obrotowe

Zapasy 4.13 190 500 233187
Aktywa z tytutu umoéw z klientami 4.16 2 945 -
Naleznosci handlowe oraz pozostate naleznosci 4.15 246 487 245948
Pozostate aktywa finansowe 4.11 141 222
Pochodne instrumenty finansowe 4.21 33190 14 842
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego 4.8 - 1662
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 4.18 47 015 36 532
Pozostate aktywa obrotowe 4.17 6247 5619
Aktywa obrotowe razem 526 525 538 012
Aktywa razem 603 285 618 520

* Grupa zastosowata metode retrospektywnq z fgcznym efektem pierwszego zastosowania MSSF 9 i MISSF 15 w zyskach
zatrzymanych od 1 stycznia 2018 r. Zgodnie z wybrang metodq dane poréwnawcze nie sq przeksztatcane. Informacje
dotyczqce metody zastosowania przedstawiono w nocie 3.4.

Prezes Zarzqdu Wiceprezes Zarzqdu Wiceprezes Zarzqdu

Adam Sikorski Robert Brzozowski Marek Moroz

Osoba sporzgdzajgca sprawozdanie

Matgorzata Walnik

Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej nalezy analizowac tgcznie z informacjami objasniajgcymi,

ktore stanowiq integralnqg czes¢ skonsolidowanego sprawozdania finansowego.
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Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej (cigg dalszy)
w tysigcach ztotych Nota 31.12.2018 31.12.2017*
Kapitat wtasny
Kapitat zaktadowy 4.19 8198 8198
Pozostate kapitaty 4.19 174 437 163 100
Wynik z lat ubiegtych i wynik roku biezacego 4.19 4841 30004
Kapitat wtasny wtascicieli jednostki dominujacej 187 476 201 302
Udziaty niekontrolujace 5769 9019
Kapitat wiasny ogétem 193 245 210321
Zobowiazania diugoterminowe
iZ:Skt):)lﬂqez:tr:l)i;zd':ztil:]’tjctredytéw, pozyczek oraz innych 4.20 10 004 11674
Zobowigzania z tytutu Swiadczen pracowniczych 4.24 167 184
Pochodne instrumenty finansowe 4.21 3457 10 166
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 4.12 51 3282
Zobowigzania dtugoterminowe razem 13 679 25306

Zobowiazania krétkoterminowe
Kredyty w rachunku biezgcym 4.20 215 232 140575

Zobowigzania z tytutu kredytéw, pozyczek oraz innych

instrumentdéw dtuznych 4.20 ST 4097
Pochodne instrumenty finansowe 4.21 8 365 19 047
Zobowigzania z tytutu $wiadczen pracowniczych 4.24 485 535
Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego 1112 106
Rezerwy 4.25 830 830
Zobowigzania z tytutu uméw z klientami 4.26 13 390 -
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 4.27 153 374 217 703
Zobowiazania krétkoterminowe razem 396 361 382 893
Zobowiazania razem 410 040 408 199
PASYWA RAZEM 603 285 618 520

* Grupa zastosowata metode retrospektywnq z fgcznym efektem pierwszego zastosowania MSSF 9 i MSSF 15 w zyskach
zatrzymanych od 1 stycznia 2018 r. Zgodnie z wybrang metodq dane porownawcze nie sq przeksztatcane. Informacje
dotyczqce metody zastosowania przedstawiono w nocie 3.4.

Prezes Zarzqdu Wiceprezes Zarzqdu Wiceprezes Zarzqdu

Adam Sikorski Robert Brzozowski Marek Moroz

Osoba sporzqdzajgca sprawozdanie

Matgorzata Walnik

Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej nalezy analizowac tqcznie z informacjami objasniajgcymi,

ktore stanowiq integralng czes¢ skonsolidowanego sprawozdania finansowego.
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Skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodéw
w tysigcach ztotych Nota o;fizzg;is- 01.01.2017-31.12.2017*
Przychody ze sprzedazy 4.1 3367 462 3005 002
Zyski (straty) z instrumentéw finansowych zabezpieczajacych sprzedaz 3532 4247
Koszty sprzedanych produktow, towardw i materiatéw 4.3 (3 249 095) (2 863 845)
Zysk brutto ze sprzedazy 121 899 145 404
Pozostate przychody operacyjne 4.4 2871 2201
Koszty sprzedazy 4.2 (93 937) (95 629)
Koszty ogdlnego zarzadu 4.2 (23 431) (19 849)
Pozostate zyski/(straty) netto 4.5 464 (10)
Pozostate koszty operacyjne 4.6 (7 139) (2 221)
Zysk/(strata) na dziatalnosci operacyjnej 727 29 896
Przychody finansowe 4.7 7 530 211
Koszty finansowe 4.7 (8478) (6107)
Przychody/(koszty) finansowe netto (948) (5 896)
Udziat w wyniku netto jednostek powigzanych - -
Zysk/(strata) przed opodatkowaniem (221) 24 000
Podatek dochodowy 4.8 (2919) (4 485)
Zysk/(strata) netto za rok obrotowy (3 140) 19 515
w tym przypadajacy na:
Whtascicieli jednostki dominujacej 110 20705
Udziaty niekontrolujace (3 250) (1190)
Zysk/(strata) netto za rok obrotowy (3 140) 19 515
Inne catkowite dochody, ktére zostang reklasyfikowane
na zyski lub straty po spetnieniu okreslonych warunkéw
Wycena instr.un”!entéw zabezpieczajacych _ (3721)
po uwzglednieniu efektu podatkowego
Inne catkowite dochody netto za rok obrotowy, po opodatkowaniu - (3721)
Catkowite dochody ogétem za rok obrotowy (3 140) 15794
w tym przypadajace na:
Whtascicieli jednostki dominujacej 110 16 984
Udziaty niekontrolujace (3 250) (1190)
Catkowite dochody ogétem za rok obrotowy (3 140) 15794
Zysk/(strata) przypadajaca na 1 akcje przypisang wiascicielom
jednostki dominujacej (w zt) 0,01 2,68
Rozwodniony zysk/(strata) przypadajaca na 1 akcje przypisang 0,01 2,68

wiascicielom jednostki dominujacej (w zt)
* Grupa zastosowata metode retrospektywnq z tgcznym efektem pierwszego zastosowania MSSF 9 i MSSF 15 w zyskach zatrzymanych
od 1 stycznia 2018 r. Zgodnie z wybrang metodq dane poréwnawcze nie sq przeksztatcane. Informacje dotyczqgce metody zastosowania
przedstawiono w nocie 3.4.

Prezes Zarzqdu Wiceprezes Zarzqdu Wiceprezes Zarzqdu

Adam Sikorski Robert Brzozowski Marek Moroz

Osoba sporzgdzajgca sprawozdanie

Matgorzata Walnik

Skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochoddw nalezy analizowac tgcznie z informacjami objasniajgcymi,

ktdre stanowiq integralng czesc¢ skonsolidowanego sprawozdania finansowego
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Skonsolidowane sprawozdanie z przeptywdw pienieznych

. 01.01.2018 - 01.01.2017-
w tysiqcach zlotych Nota 31.12.2018 31.12.2017*
Przeptywy pieniezne z dziatalnosci operacyjnej
Zysk/(strata) przed opodatkowaniem (221) 24 000
Korekty
Amortyzacja rzeczowych aktywow trwatych 4.9 5122 4675
Amortyzacja wartosci niematerialnych 4.10 411 198
Strata/(zysk) z tytutu réznic kursowych 6 567 13 586
(Zysk)/strata ze sprzedazy rzeczowych aktywow trwatych 4.5 (464) 10
Odsetki, koszty transakcyjne (dotyczace kredytéw i pozyczek) i dywidendy, 3013 4955
netto
Zmiana stanu naleznosci 4.31 3983 (39 709)
Zmiana stanu zapaséw 4.13 42 687 336
Zmiana stanu aktywow z tytutu umow z klientami 4.16 (8197) -
Zmiana stanu zobowigzan z tytutu umow z klientami 4.26 13390 -
Zmiana stanu zobowigzan krétkoterminowych z tytutu dostaw i ustug oraz 431 (62 240) 6686
pozostatych
Zmiana stanu aktywow/(zobowigzan) z tytutu instrumentéw pochodnych (36 726) 7211
Zmiana stanu rezerw 4.25 (3 231) 2447
Zmiana stanu zobowigzan z tytutu swiadczen pracowniczych 4.24 (67) 207
Odpis z tytutu utraty wartosci firmy 572 -
Odbpis z tytutu utraty wartosci niematerialnych i prawnych 4120 -
Podatek dochodowy zaptacony/zwrécony (2919) (4 485)
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej (29 200) 20117
Przeptywy pieniezne z dziatalnosci inwestycyjnej
Whptywy z tytutu sprzedazy rzeczowych aktywow trwatych 1485 248
Odsetki otrzymane 239 197
Whptywy z tytutu pozyczek 30 14
Inne wptywy/(wyptywy) z dziatalnosci inwestycyjnej - 274
Nabycie rzeczowych aktywow trwatych (2 402) (1798)
Nabycie wartosci niematerialnych (86) (1778)
Udzielone pozyczki (105) (138)
Nabycie pozostatych inwestycji (251) (33)
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (1 090) (3014)
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej
Whptywy netto z emisji akcji - 99 000
Zaciagniecie kredytéw, pozyczek oraz innych instrumentéw dtuznych 25 765 35859
Sp’fa.\ta zaciggnietych kredytow, pozyczek oraz innych instrumentéw (26 964) (63 873)
dtuznych
Dywidendy wyptacone (13 936) (9 837)
Ptatnosé zobowigzan z tytutu umédw leasingu finansowego (3451) (3 053)
Odsetki oraz koszty transakcyjne (dotyczace kredytéw i pozyczek) zaptacone (8 731) (5510)
Pozostate wydatki finansowe - koszty emisji akcji - (2 382)
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (27 317) 50 204
Zmiana stanu Srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéw (57 607) 67 307
Wptyw zmian z tytutu réznic kursowych dotyczacych srodkéw pienieznych i (6 567) (14811)

ich ekwiwalentéw
Zmiana stanu srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéw (64 174) 52 496
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty po pomniejszeniu o kredyty w
rachunku biezagcym na dzien 1 stycznia

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty po pomniejszeniu o kredyty w
rachunku biezgcym na dzien 31 grudnia

* Grupa zastosowata metode retrospektywnq z tgcznym efektem pierwszego zastosowania MSSF 9 i MSSF 15 w zyskach zatrzymanych
od 1 stycznia 2018 r. Zgodnie z wybrang metodq dane poréwnawcze nie sq przeksztatcane. Informacje dotyczqce metody zastosowania
przedstawiono w nocie 3.4.

4.18 (104 043) (156 539)

4.18 (168 217) (104 043)

Prezes Zarzqdu Wiceprezes Zarzqdu Wiceprezes Zarzgdu

Adam Sikorski Robert Brzozowski Marek Moroz

Osoba sporzgdzajqca sprawozdanie

Matgorzata Walnik

Skonsolidowane sprawozdanie z przeptywdw pienieznych nalezy analizowac fgcznie z informacjami objasniajgcymi,
ktdre stanowiq integralng czes¢ skonsolidowanego sprawozdania finansowego.
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Skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym

Kapitat wtasny wiascicieli Jednostki Dominujacej

S UNIMOT

Pozostate
. Kapitat z tytutu kapitaty . Wynik . Kapitat
w tysigcach ztotych Kapitat rachunkowosci (w tym WYmk lat roku Suma . Udz.law wiasny
zaktadowy . ) . ubiegtych . niekontrolujace
zabezpieczen akcje biezgcego razem
wtasne)
Kapitat wtasny na dzien 1 stycznia 2017 5832 3721 46 430 (774) 42 206 97 415 10332 107 747
Catkowite dochody za rok obrotowy - (3721) - - 20 705 16 984 (1190) 15794
-Zysk/(strata) netto za okres - - - - 20 705 20 705 (1 190) 19515
-Pozostate catkowite dochody za rok ) (3721) ) ) ) (3721) ) (3721)
obrotowy
Transakcje z whascicielami Jednostki
Dominujacej ujete bezposrednio w
kapitale wiasnym
Doptaty od i wyptaty do wtascicieli 2 366 - (166) - (9 837) (7 637) - (7 637)
Dywidenda - - - - (9837) (9 837) - (9 837)
Emisja akcji 2 366 (166) - - 2200 - 2200
Em|s!a akq.l powyzej wartosci ) ) 94417 ) ) 94417 ) 94 417
nominalnej
Zmiany w strukturze wtasnosciowej
jednostek podporzadkowanych ) ) ) ) 123 123 (123) )
Korekta wyniku z lat ubiegtych - - - 10073 (10073) - - -
Przeniesienie zysku - - 22419 - (22419) - - -
532'7"“ wiasny na dzief 31 grudnia 8198 - 163100 9299 20705 201302 9019 210321
Kapitat wtasny wtascicieli Jednostki Dominujacej
Pozostate
. Kapitat z tytutu kapitaty . Wynik . Kapitat
w tysigcach ztotych LT rachunkowosci (w tym Zy%“ 2 lat roku Suma . Udz'|aiy wiasny
zaktadowy k p . ubiegtych .. niekontrolujace
zabezpieczen akcje biezgcego razem
wtasne)
Kapitat wtasny na dzien 1 stycznia 2018 8198 - 163100 9299 20705 201302 9019 210321
Efekt zastosowania MSSF 15 i MSSF 9 - - - - - - - -
Dane skorygowane o wptyw MSSF 15 i
MSSF 9 na dziefi 1 stycznia 2018 8198 - 163100 9299 20705 201302 9019 210321
Catkowite dochody za rok obrotowy - - - - 110 110 (3 250) (3 140)
- Zysk/(strata) netto za okres - - - - 110 110 (3 250) (3 140)
Transakcje z whascicielami Jednostki
Dominujacej ujete bezposrednio w
kapitale wiasnym
Doptaty od i wyptaty do wtascicieli - - - - (13936) (13936) - (13936)
Dywidenda - - - - (13936) (13936) - (13 936)
Korekta wyniku z lat ubiegtych - - 11 337 (4 568) 4568 - - -
Przeniesienie zysku - - 11 337 - (11337 - - -
Kapitat wtasny na dzien 31 grudnia
2018 8198 - 174437 4731 110 187476 5769 193245
Prezes Zarzqdu Wiceprezes Zarzqdu Wiceprezes Zarzqdu
Adam Sikorski Robert Brzozowski Marek Moroz

Osoba sporzgdzajgca sprawozdanie

Matgorzata Walnik

Skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym nalezy analizowa¢ tqcznie z informacjami

objasniajgcymi, ktore stanowiq integralng czes¢ skonsolidowanego sprawozdania finansowego
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3.  INFORMACIE OBJASNIAJACE DO ROCZNEGO SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
3.1 INFORMACIE O GRUPIE

Unimot Spétka Akcyjna (“Unimot”, “Spétka”, “Jednostka Dominujgca”) z siedzibg w Zawadzkiem przy ul. Swierklariskiej 2A
jest Jednostkg Dominujgcg w Grupie Kapitatowej Unimot ("Grupa Kapitatowa", "Grupa"). Spétka zostata wpisana w dniu
29 marca 2011 r. do Rejestru Przedsiebiorcéw Sadu Rejonowego w Opolu VIII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego pod numerem KRS: 0000382244,

Akcje Unimot S.A. od dnia 7 marca 2017 r. notowane s3 na rynku regulowanym Gietdy Papierow Wartosciowych
w Warszawie.

Podstawowym przedmiotem dziatalnosci Grupy Kapitatowej jest sprzedaz detaliczna i hurtowa paliw ciektych, gazowych,
produktéw ropopochodnych, energii elektrycznej oraz rozwéj i budowa sieci dystrybucji gazu ziemnego.

Na dzien bilansowy oraz na dzien sporzadzenia niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego, sktad organéw
zarzadczych i nadzorujacych Jednostki Dominujacej byt nastepujacy:

Sktad Zarzadu na dzien bilansowy oraz na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego:
Adam Sikorski - Prezes Zarzadu

Robert Brzozowski - Wiceprezes Zarzadu

Marek Moroz - Wiceprezes Zarzadu

Sktad Rady Nadzorczej na dzien bilansowy oraz na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego:
Andreas Golombek - Przewodniczacy Rady Nadzorczej

Bogustaw Sattawa — Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej

Piotr Cieslak - Cztonek Rady Nadzorczej

Isaac Querub - Cztonek Rady Nadzorczej

Piotr Prusakiewicz - Cztonek Rady Nadzorczej

Ryszard Budzik - Cztonek Rady Nadzorczej

Dariusz Formela - Cztonek Rady Nadzorczej

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok obrotowy kornczacy sie 31 grudnia 2018 r. obejmuje sprawozdania
finansowe Jednostki Dominujacej oraz jej jednostek zaleznych (zwanych tacznie ,,Grupa”).

Na dzien 31 grudnia 2018 r. Jednostka Dominujagca Unimot S.A. posiadata bezposrednio i posrednio udziaty
w nastepujacych spoétkach zaleznych:

Nazwa jednostki zaleznej Siedziba Zakres podstawowej Posiadane udziaty Data
dziatalnosci jednostki i prawa gtosu uzyskania
Unimot System Sp. z 0.0. Polska dystrybucja paliw gazowych 58,74% 20.01.2014
W systemie sieciowym
Polskie Przedsiebiorstwo Gazownicze Polska dystrybucja paliw gazowych 58,74% 26.03.2014
Warszawa Sp. z 0.0. (PPGW Sp. z 0.0.) w systemie sieciowym
Blue Cold Sp. z 0.0. Polska wytwarzanie paliw 50,76% 29.04.2014
gazowych
Blue LNG Sp. z 0.0. Polska dystrybucja paliw gazowych 58,74% 4.07.2014
w systemie sieciowym
Unimot Paliwa Sp. z 0.0. * Polska dystrybucja paliw ciektych 100,00% 16.11.2015
Unimot Energia i Gaz Sp. z 0.0. ** Polska dystrybucja energii 100,00% 30.12.2015
elektrycznej i paliw ciektych
Unimot Energia i Gaz Sp. z 0.0. SK.A. *¥** Polska dystrybucja paliw ciektych 100,00% 30.12.2015
Tradea Sp. z 0.0. Polska dystrybucja energii 100,00% 23.05.2016
elektrycznej
Unimot Ukraine LLC Ukraina dystrybucja paliw ciektych 100,00% 19.04.2018
Unimot Asia LLC Chiny dystrybucja paliw ciektych 100,00% 04.09.2018

* zmiana nazwy spotki z Tankuj24.pl Sp. z 0.0. na Unimot Paliwa Sp. z 0.0. w dniu 28.03.2019 r.
** zmiana nazwy spotki z Energogas Sp. z 0.0. na Unimot Energia i Gaz Sp. z 0.0. w dniu 08.02.2018 roku.
*** zmiana nazwy spotki z Energogas Sp. z 0.0. SK.A. na Unimot Energia i Gaz Sp. z 0.0. SK.A. w dniu 16.04.2018 roku.
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W 2018 roku wystgpity nastepujgce zmiany w strukturze organizacyjnej Grupy Kapitatowej Unimot:

= W dniu 19 kwietnia 2018 roku zarejestrowana zostata spétka Unimot Ukraine Limited Liability Company - bezposrednio
zalezna w 100% od Jednostki Dominujgcej Unimot S.A. Kapitat zaktadowy spotki Unimot Ukraine LLC wynosi 1 000 EUR.

= W dniu 27 czerwca 2018 roku Jednostka Dominujaca Unimot S.A. dokonata podniesienia kapitatu w spétce Unimot
Energia i Gaz Sp. z 0.0. obejmujgc 1000 nowych udziatéw po 1000 zt kazdy, w wyniku czego kapitat zaktadowy tej spotki
wzrést o 1,0 min zt. Udziat procentowy Unimot S.A. w Unimot Energia i Gaz Sp. z 0.0. nie zmienit sie i wynosi 100,00%.

= W dniu 27 czerwca 2018 roku Jednostka Dominujgca Unimot S.A. dokonata podniesienia kapitatu w spotce
Unimot Paliwa Sp. z 0.0. obejmujac 1500 nowych udziatéw po 100 zt kazdy, w wyniku czego kapitat zaktadowy tej spotki
wzrést o 150 tys. zt. Udziat procentowy Unimot S.A. w tankuj24.pl. Sp. z 0.0. nie zmienit sie i wynosi 100,00%.

= W dniu 4 wrzesnia 2018 roku zarejestrowana zostata spdtka Unimot Asia Limited Liability Company - bezposrednio
zalezna w 100% od Jednostki Dominujacej Unimot S.A. Kapitat zaktadowy spétki Unimot Asia LLC wynosi 200 000 EUR.

= W dniu 9 pazdziernika 2018 roku Jednostka Dominujaca Unimot S.A. dokonata podniesienia kapitatu w spétce
Unimot Paliwa Sp. z 0.0. obejmujac 2750 nowych udziatéw po 100 zt kazdy, w wyniku czego kapitat zaktadowy tej spotki
wzrést o 275 tys. zt. Udziat procentowy Unimot S.A. w tankuj24.pl. Sp. z 0.0. nie zmienit sie i wynosi 100,00%.

= W dniu 9 listopada 2018 roku Jednostka Dominujgca Unimot S.A. dokonata podniesienia kapitatu w spdtce Unimot
Energia i Gaz Sp. z 0.0. obejmujgc 1000 nowych udziatéw po 1000 zt kazdy, w wyniku czego kapitat zaktadowy tej spotki
wzrést o 1,0 min zt. Udziat procentowy Unimot S.A. w Unimot Energia i Gaz Sp. z 0.0. nie zmienit sie i wynosi 100,00%.

Potaczenia zrealizowane w 2018 roku:

Brak potfaczen w okresie od 1 stycznia do 31 grudnia 2018 r.

Zbycia zrealizowane w 2018 roku:

Brak zby¢ w okresie od 1 stycznia do 31 grudnia 2018 r.

3.2 PODSTAWA SPORZADZENIA ROCZNEGO SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
(a) Zasada kontynuacji dziatalnosci

Sprawozdanie finansowe Grupy zostato sporzgdzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci gospodarczej w okresie co
najmniej 12 miesiecy po dniu bilansowym. W zwigzku z tym, ze dominujaca formg finansowania dziatalnosci przez Grupe sa
kredyty bankowe, nalezy zwrdéci¢ uwage na ryzyko braku mozliwosci uzyskania finansowania biezgcej dziatalnosci ze zrédet
obcych z przyczyn lezacych po stronie Grupy jak i zewnetrznych. Wptywa to istotnie na ocene ryzyka mozliwosci kontynuacji
dziatalnosci przez Grupe.

W okresie 12 miesiecy od dnia 31 grudnia 2018 r. odnowieniu podlega¢ beda nastepujgce istotne z pkt widzenia dziatalnosci
Grupy umowy kredytowe:

1. BGZBNP Paribas S.A. (dawny Raiffeisen Bank Polska S.A.) kredyt w rachunku biezgcym, data zapadalnosci 2019-
04-30, finansowanie dziatalnosci biezacej

2. Bank Millenium S.A. kredyt w rachunku biezacym, data zapadalno$ci 2019-04-21, finansowanie dziatalnosci
biezacej,
3.  mBank S.A. kredyt w rachunku biezgcym, data zapadalnosci 2019-10-28, finansowanie dziatalnosci biezacej,

4. ING Bank Slaski S.A. kredyt w rachunku biezgcym, data zapadalnoéci 2019-05-31, finansowanie zapaséw
obowigzkowych paliw ptynnych — oleju napedowego.

W przypadku powyzszych kredytow Grupa nie dotrzymata warunkdw umoéw wskazujacych wymagany do utrzymania
poziom wskaznikdw finansowych na dzien 31 grudnia 2018. Szczegdtowy opis przedstawiono w punkcie ,4.22 ANALIZA
UMOW KREDYTOW | POZYCZEK”. Konsekwencje naruszenia wskazane w umowach obejmuja:

—  mozliwos¢ obnizenia kwoty dostepnych limitow przez bank,
—  prawo do wezwania do ustanowienia dodatkowego zabezpieczenia
—  podwyzszenia marzy banku,

-  mozliwos$¢ wypowiedzenia umowy przez bank.
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Zarzad Grupy w ramach procesu analiz ryzyka bierze rowniez pod uwage ryzyko zwigzane z brakiem przedtuzenia uméw
kredytowych na kolejne okresy. Na dzien publikacji niniejszego raportu banki jednak nie uruchomity wobec Grupy procedur
zwigzanych z naruszeniem wskaznikéw finansowych, jednoczesnie potwierdzajagc $wiadomos$é naruszenia warunkdéw
umownych w zakresie wskaznikdw finansowych oraz deklarujac intencje dalszego finansowania Grupy. Grupa nie ma
rowniez zadnych informacji, ktére pozwalatyby zaktada¢ wdrozenie ww. konsekwencji, a w szczegdélnosci najbardziej
rygorystycznego rozwigzania tj. skorzystania przez banki z mozliwosci wypowiedzenia lub braku przedtuzenia limitow.

Z uwagi na krétkoterminowy charakter umoéw Grupa jest w procesie wnioskowania o przedtuzenie kredytdw o najblizszych
datach zapadalnosci. Nalezy przy tym zwréci¢ uwage, ze odnowienia czesci kredytéw byto realizowane w oparciu o dane za
3 kwartaty 2018 r. — takze w warunkach ztamanych kowenantéw bankowych, i jak sie wydaje nieco gorszych niz obecnie,
perspektyw rynkowych.

Grupa ocenita réwniez konsekwencje w przypadku istotnego zmniejszenia poziomu finansowania badz hipotetycznego
wypowiedzenia finansowania i mozliwosci zaspokojenia kredytodawcéw w rezultacie takich dziatan. Z racji pokrycia
zobowigzan z tego tytutu przez srodki pieniezne oraz mozliwos¢ szybkiego uptynnienia posiadanych aktywéw obrotowych
o wysokim stopniu ptynnosci (zapasy paliw ptynnych) Grupa jest przygotowana na taki scenariusz.

Grupa ocenia, iz w zwigzku z dokonanymi dziataniami majacymi na celu zapewnienie statego finansowania dziatalnosci
prowadzonej przez Grupe, wptyw wskazanych powyzej kwestii na przyszta sytuacje Grupy jest ograniczony. W zwigzku z tym
Grupa nie stwierdza na dzien podpisania sprawozdania finansowego istnienia faktdw i okolicznosci, zaréwno wskazanych
powyzej jak i innych, ktére wskazywatyby na zagrozenia dla mozliwosci kontynuacji dziatalnosci przez Grupe w okresie
12 miesiecy po dniu bilansowym na skutek zamierzonego lub przymusowego zaniechania badz istotnego ograniczenia przez
nig dotychczasowej dziatalnosci.

(b) Oswiadczenie zgodnosci

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zastosowaniu zasad rachunkowosci zgodnych
z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej (MSSF), obejmujgcymi Miedzynarodowe Standardy
Rachunkowosci (MSR) oraz Interpretacje Statego Komitetu ds. Interpretacji (SKI) i Komitetu ds. Interpretacji
Miedzynarodowej Sprawozdawczosci Finansowej (KIMSF), ktdre zostaty zatwierdzone przez Unie Europejska (UE)
i obowigzywaty na dzien 31 grudnia 2018 r.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone w oparciu o zasade kosztu historycznego, za wyjgtkiem
pochodnych instrumentéw finansowych, aktywéw finansowych dostepnych do sprzedazy wycenianych w wartosci
godziwej.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej do ktérej nalezy Spétka, jako jednostka zalezna sporzadza
Unimot Express Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie, ul. Ks. J. Poniatowskiego 1, 03-901 Warszawa.

MSSF UE zawierajq wszystkie Miedzynarodowe Standardy Rachunkowosci, Miedzynarodowe Standardy Sprawozdawczosci
Finansowej oraz zwigzane z nimi Interpretacje poza wymienionymi ponizej Standardami oraz Interpretacjami, ktére
oczekuja na zatwierdzenie przez Unie Europejskg, badz zostaty zatwierdzone przez UE, ale nie weszty jeszcze w zycie.

Pewne nowe standardy, zmiany do standardéw oraz interpretacji, ktére obowigzujg lub bedg obowigzywac dla okreséow
sprawozdawczych konczacych sie po 31 grudnia 2018 roku, nie zostaly uwzglednione do sporzgdzenia niniejszego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Nowe standardy rachunkowosci i interpretacje Komitetu ds. Interpretacji Miedzynarodowej Sprawozdawczosci
Finansowej (KIMSF)

A. Zmiany do istniejgcych standardow zastosowane po raz pierwszy w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym
Grupy Kapitatowej za 2018 r.

a) MSSF 9 ,,Instrumenty finansowe”

MSSF 9 Instrumenty Finansowe - standard wprowadza: nowy model utraty wartosci aktywow finansowych oparty na
koncepcji ,straty oczekiwanej”, zmiany w zakresie zasad klasyfikacji i wyceny instrumentédw finansowych (w szczegdlnosci
aktywow finansowych) oraz wprowadza nowe podejscie do rachunkowosci zabezpieczen. Grupa wdrozyta nowy standard,
angazujac aktywnie jednostki organizacyjne odpowiedzialne gtdwnie za obszar rachunkowosci i sprawozdawczosci
finansowej oraz zarzadzenie ryzykiem.

Standard MSSF 9 w odrdéznieniu od MSR 39, nie wymaga zidentyfikowania przestanek utraty wartosci w celu oszacowania
strat. W zamian za to, jednostki s3 zobowigzane do statego oszacowania wysokosci strat kredytowych od momentu
rozpoznania danego aktywa, do momentu usuniecia go z bilansu.
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Na moment nabycia lub udzielenia sktadnika aktywow finansowych Grupa jest zobowigzana do utrzymywania odpisu
w wysokosci 12-miesiecznego ECL. W przypadku istotnego wzrostu ryzyka kredytowego do momentu poczgtkowego ujecia
aktywa w bilansie, wystepuje konieczno$¢ liczenia strat w horyzoncie dozywotnim (tzw. koszyk 2). Takie podejscie
powoduje, ze oczekiwane straty kredytowe zostang wczesniej rozpoznane, co przetozy sie ostatecznie na zwiekszenie
wysokosci odpiséw i tym samym docelowo wptynie na wynik finansowy.

Wyjatkiem od powyzszej zasady sg naleznosci handlowe oraz aktywa z tytutu umoéw wynikajacych z transakcji, ktére sg
objete zakresem MSSF 15 (ang. contract assets). Dla tych kategorii sktadnikow aktywdéw Grupa wybrata uproszczone
podejscie, w ramach ktérego odpisy sa szacowane w horyzoncie dozywotnim juz od momentu poczatkowego ujecia
ekspozycji w ksiegach.

Wptyw MSSF 9 w zakresie Utraty Wartosci na sytuacje finansowa Grupy

Nowe wymagania w zakresie ustalania kwot odpisdw odnoszg sie przede wszystkim do nastepujgcych rodzajéow aktywow
finansowych w bilansie Grupy:

— naleznosci handlowych,

— udzielonych pozyczek i nabytych obligacji,

— Srodkow pienieznych.

Grupa zaprezentowata ww. ujawnienie w nocie nr 3.4.
b) MSSF 15 ,,Przychody z umoéw z klientami”

MSSF 15 zawiera wymogi dotyczace ujawnien, zarowno ilosciowych, jak i jakosciowych majacych na celu umozliwienie
uzytkownikom sprawozdan finansowych zrozumienie charakteru, kwoty, momentu ujecia i niepewnosci odnosnie
przychodow i przeptywdw pienieznych wynikajacych z umow z klientami.

Zmiany do MSSF 15 wyjasniaja, w jaki sposdb nalezy dokonywac identyfikacji zobowigzan umownych, okresla¢ czy Grupa
dziata we witasnym imieniu dostarczajac towary lub Swiadczac ustugi, czy dziata jako agent oraz okreslaé, czy przychod
z udzielenia licencji powinien by¢ ujety jednorazowo czy roztozony w czasie.

Ponadto, zmiany zawierajg dwa dodatkowe uproszczenia zwigzane z wdrozeniem standardu.

Zgodnie z nowym standardem, Grupa stosuje pieciostopniowy model, aby okresli¢ moment ujecia przychodéw oraz ich
wysokos$é. Model ten zaktada, ze przychody powinny by¢ ujete wéwczas, gdy (lub w stopniu, w jakim) jednostki przekazujg
klientowi kontrole nad towarami lub ustugami oraz w wysokosci, do ktérej jednostka bedzie uprawniona z tytutu dostawy
towarow badz realizacji ustug.

Zaleznie od spetnienia okreslonych kryteriéw przychody sg ujmowane:
— w czasie w sposéb obrazujacy wykonanie umowy przez jednostke, lub
— jednorazowo w momencie, gdy kontrola nad towarami lub ustugami jest przeniesiona na klienta.

Wptyw MSSF 15 na sytuacje finansowg Grupy

Przychody Grupy pomniejszone o poniesione koszty zwigzane z dziatalnosciag tradingowa w obszarze energii elektrycznej
zostaty zgodnie z MSSF 15 przesuniete do dziatalnosci finansowej.

Grupa zaprezentowata ww. ujawnienie w nocie nr 3.4.
c) Objasnienia do MSSF 15 ,,Przychody z uméw z klientami”

Objasnienia do MSSF 15 ,,Przychody z umoéw z klientami” dostarczajg dodatkowych informacji i wyjasnien dotyczacych
gtéwnych zatozen przyjetych w MSSF 15, m.in. na temat identyfikacji osobnych obowigzkéw, ustalenia czy jednostka petni
role posrednika (agenta), czy tez jest gtdbwnym dostawcg ddbr i ustug (principal) oraz sposobu ewidencji przychoddéw
z tytutu licencji. Oprocz dodatkowych objasnien, wprowadzono takze zwolnienia i uproszczenia dla jednostek stosujgcych
nowy standard po raz pierwszy.

Grupa zaprezentowata ww. ujawnienie w nocie nr 3.4.
d) Zmiany do MSSF 2: Klasyfikacja i wycena transakcji opartych na akcjach

Zmiana do MSSF 2 wprowadza m.in. wytyczne w zakresie wyceny w wartosci godziwej zobowigzania z tytutu transakcji
opartych na akcjach rozliczanych w $rodkach pienieznych, wytyczne dotyczgce zmiany klasyfikacji z transakcji opartych na
akcjach rozliczanych w srodkach pienieznych na transakcje oparte na akcjach rozliczane w instrumentach kapitatowych,
a takze wytyczne na temat ujecia zobowigzania podatkowego pracownika z tytutu transakcji opartych na akcjach.

Zmiany do MSSF 2 nie majg wptywu na niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe.
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e) Zmiany do MSSF 4: Zastosowanie MSSF 9 ,,Instrumenty finansowe” wraz z MSSF 4 ,,Umowy ubezpieczeniowe”

Zmiany do MSSF 4 ,Umowy ubezpieczeniowe” adresujg kwestie zastosowania nowego standardu MSSF 9 ,Instrumenty
finansowe”. Opublikowane zmiany do MSSF 4 uzupetniaja opcje istniejgce juz w standardach i maja na celu zapobieganie
tymczasowym wahaniom wynikéw jednostek sektora ubezpieczeniowego w zwigzku z wdrozeniem MSSF 9.

Zmiany do MSSF 4 nie majg wptywu na niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe.
f) Roczne zmiany do MSSF 2014 - 2016

'“Roczne zmiany MSSF 2014-2016" zmieniajg 3 standardy: MSSF 12 ,,Ujawnienia udziatéw w innych jednostkach”, MSSF 1
,Zastosowanie MSSF po raz pierwszy” oraz MSR 28 ,Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych”. Poprawki zawierajg
wyjasnienia oraz zmiany dotyczace zakresu standardéw, ujmowania oraz wyceny, a takze zawierajg zmiany terminologiczne
i edycyjne. Zmiany do MSSF 12 obowigzujg do okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie z dniem 1 stycznia 2017 r. Natomiast
pozostate zmiany s3g obligatoryjne od 1 stycznia 2018 r.

g) Zmiany do MSR 40: Reklasyfikacja nieruchomosci inwestycyjnych

Zmiany do MSR 40 precyzuja wymogi zwigzane z przeklasyfikowaniem do nieruchomosci inwestycyjnych oraz
z nieruchomosci inwestycyjnych.

h) KIMSF 22: Transakcje w walutach obcych oraz ptatnosci zaliczkowe

KIMSF 22 wyjasnia zasady rachunkowosci dotyczace transakcji, w ramach ktérych jednostka otrzymuje lub przekazuje
zaliczki w walucie obcej.

B. Opublikowane standardy i interpretacje, ktore jeszcze nie obowiqzujq i nie zostaly wczesniej zastosowane przez Grupe

W niniejszym sprawozdaniu finansowym Grupa nie zdecydowata o wczesniejszym zastosowaniu nastepujacych
opublikowanych standarddw, interpretacji lub poprawek do istniejacych standardéw przed ich data wejscia w zycie:

MSSF 16 ,,Leasing”
MSSF 16 ,,Leasing” obowigzuje dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2019 roku lub po tej dacie.

Nowy standard ustanawia zasady ujecia, wyceny, prezentacji oraz ujawnien dotyczacych leasingu. Wszystkie transakcje
leasingu skutkujg uzyskaniem przez leasingobiorce prawa do uzytkowania aktywa oraz zobowigzania z tytutu obowigzku
zaptaty. Tym samym, MSSF 16 znosi klasyfikacje leasingu operacyjnego i leasingu finansowego zgodnie z MSR 17
i wprowadza jeden model dla ujecia ksiegowego leasingu przez leasingobiorce. Leasingobiorca bedzie zobowigzany uja¢:
(a) aktywa i zobowigzania dla wszystkich transakcji leasingu zawartych na okres powyzej 12 miesiecy, za wyjatkiem sytuacji,
gdy dane aktywo jest niskiej wartosci; oraz (b) amortyzacje leasingowanego aktywa odrebnie od odsetek od zobowigzania
leasingowego w sprawozdaniu z wynikow.

MSSF 16 w znaczacej czesci powtarza regulacje z MSR 17 dotyczace ujecia ksiegowego leasingu przez leasingodawce. Grupa
zastosuje MSSF 16 od 1 stycznia 2019 r.

Wptyw zastosowania MSSF 16 na skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy zostat zaprezentowany w nocie nr 3.4.

C. Opublikowane standardy i interpretacje, ktore jeszcze nie obowiqzujq i nie zostaty wczesniej zastosowane przez Grupe,

a ktore Grupa ocenia, Ze bedg bez wptywu na jej skonsolidowane sprawozdanie finansowe

W niniejszym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupa nie zdecydowata o wczesniejszym zastosowaniu

nastepujacych opublikowanych standarddw, interpretacji lub poprawek do istniejgcych standardéw przed ich datg wejscia

w zycie. Jednoczesnie Grupa uwaza, iz nizej wymienione standardy i interpretacje nie beda miaty wptywu na jej

skonsolidowane sprawozdanie finansowe:

a) Zmiany do MSSF 9: ,,Prawo wcze$niejszej sptaty z negatywnym wynagrodzeniem”,

b) MSSF 17 ,Umowy ubezpieczeniowe”,

c) Zmiany do MSR 28 ,Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych i wspdlnych przedsiewzieciach”,

d) KIMSF 23: ,Niepewnos¢ zwigzana z ujeciem podatku dochodowego”,

e) Roczne zmiany do MSSF 2015 - 2017, ktére wprowadzajg zmiany do 4 standardéw: MSSF 3 ,,Potaczenia przedsiewziec”,
MSSF 11, Wspdlne ustalenia umowne”, MSR 12 , Podatek dochodowy” oraz MSR 23 Koszty finansowania zewnetrznego,

f) MSR 19 ,Swiadczenia pracownicze”,

g) Zmiany w zakresie referencji do Zatozen Koncepcyjnych w MSSF,

h) MSSF 3 ,,Potgczenia przedsiewziec”.
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D. Standardy i interpretacje, ktore nie zostang zatwierdzone przez Unie Europejskq lub ich wdrozenie zostato odroczone
w czasie:

a) Zmiany do MSR 1 "Prezentacja sprawozdan finansowych” oraz MSR 8 ,Zasady (polityka) rachunkowosci, zmiany
wartosci szacunkowych i korygowanie btedow” w zakresie nowej definicji "istotnosci" - na dzien niniejszego
sprawozdania zmiany nie zostaty przez UE zatwierdzone

b) MSSF 14 ,Regulacyjne rozliczenia miedzyokresowe” - decyzjg UE standard ten nie zostanie zatwierdzony

¢) Zmiany do MSSF 10 i MSR 28 dot. sprzedazy lub wniesienia aktywow pomiedzy inwestorem a jego jednostkami
stowarzyszonymi lub wspdlnymi przedsiewzieciami - zatwierdzenie tych zmian zostato odroczone

Wedtug szacunkéw Grupy, wyzej wymienione nowe standardy, zmiany do istniejgcych standardéw oraz interpretacji nie
miatyby istotnego wptywu na skonsolidowane sprawozdanie finansowe, jezeli zostatyby zastosowane na dzien bilansowy.

c) Istotne oszacowania i osady

Sporzadzenie skonsolidowanego sprawozdania finansowego zgodnie z MSSF UE wymaga od Zarzadu Jednostki Dominujgcej
dokonania profesjonalnych osadéw, szacunkdw i zatozen, ktére majg wptyw na przyjete zasady rachunkowosci oraz
prezentowane wartosci aktywow, pasywow, przychoddw oraz kosztéw. Szacunki oraz zwigzane z nimi zatozenia opierajg sie
na doswiadczeniu historycznym oraz innych czynnikach, ktére sg uznawane za racjonalne w danych okolicznosciach, a ich
wyniki dajg podstawe profesjonalnego osadu, co do wartosci ksiegowej aktywow i zobowigzan, ktdra nie wynika
bezposrednio z innych zrédet. Faktyczna warto$¢ moze réznic sie od wartosci szacowane;j.

Osady, szacunki i zwigzane z nimi zatozenia podlegajg biezacej weryfikacji. Zmiana szacunkdw ksiegowych jest ujeta
w okresie, w ktérym dokonano zmiany szacunku lub w okresach biezgcym i przysztych, jezeli dokonana zmiana szacunku
dotyczy zaréwno okresu biezacego, jak i okreséw przysztych.

Istotne osady oraz szacunki dokonywane przez Zarzad przy zastosowaniu MSSF UE zostaty przedstawione w notach:
— nota 3.2 —zasada kontynuacji dziatalnosci,

— nota 4.10 - test na utrate wartosci osrodkdw generujacych przeptywy pieniezne, do ktérych zostata alokowana wartos¢
firmy,

— nota 4.12 — aktywa i rezerwy z tytutu podatku odroczonego oraz wykorzystanie strat podatkowych,
— nota 4.24 — zobowiazania z tytutu Swiadczen pracowniczych,

— nota 4.25i4.29 — rezerwy i zobowigzania warunkowe,

— nota 4.28 — wycena instrumentdow finansowych.

d) Waluta funkcjonalna i prezentacyjna

Walutg funkcjonalng Jednostki Dominujgcej i walutg prezentacji niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
jest ztoty polski (PLN). Dane w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym zaprezentowano w ztotych polskich, po
zaokragleniu do petnych tysiecy, chyba ze w konkretnych sytuacjach podano inaczej.

3.3 OPIS WAZNIEJSZYCH STOSOWANYCH ZASAD RACHUNKOWOSCI

Zasady polityki rachunkowosci przedstawione ponizej zastosowano w odniesieniu do wszystkich okreséw
zaprezentowanych w sprawozdaniu finansowym.

a) Zasady konsolidacji

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy obejmuje aktywa, zobowigzania, kapitat wtasny, przychody, koszty
nalezaty one do pojedynczej jednostki i sporzadzane byty na ten sam dzien sprawozdawczy, co jednostkowe sprawozdanie
finansowe Jednostki Dominujgcej przy zastosowaniu tych samych zasad rachunkowosci w odniesieniu do podobnych
transakcji oraz innych zdarzen nastepujgcych w zblizonych okolicznosciach. Spétki zalezne konsolidowane s metodg petna.
Wspdlne przedsiewziecia oraz inwestycje w jednostki stowarzyszone wycenia sie przy zastosowaniu metody praw
wiasnosci.
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W celu przeprowadzenia konsolidacji metodg petng sumowane s wszystkie pozycje aktywow, pasywdw, przychodow

konsolidacyjne obejmujace przede wszystkim:

— okreslenie udziatu niekontrolujgcego w zysku lub stracie netto jednostek zaleznych za dany okres sprawozdawczy,

— okreslenie i zaprezentowanie oddzielnie od kapitatu wtasnego Jednostki Dominujgcej udziatu niekontrolujgcego
w aktywach netto jednostek zaleznych,

— wytgczenie salda rozrachunkéw wewnetrznych pomiedzy jednostkami Grupy,

— wyltgczenie przychoddw, kosztéw oraz przeptywdw pienieznych zwigzanych z transakcjami wewnatrz Grupy, a takze
wszelkich zyskéw lub strat powstatych w ramach transakcji w Grupie.

Zgodnie z metodg praw witasnosci w momencie poczgtkowego ujecia inwestycja w jednostce stowarzyszonej lub wspdlnym
przedsiewzieciu jest ujmowana wedtug kosztu, a wartos¢ ksiegowa jest powiekszana lub pomniejszana, w celu ujecia
udziatéw Grupy w zyskach lub stratach jednostki, w ktérej dokonano inwestycji, odnotowanych przez nig po dacie nabycia.
Udziat Grupy w zysku lub stracie jednostki, w ktdrej dokonano inwestycji ujmuje sie w zysku lub stracie Grupy w pozostatej
dziatalnosci operacyjnej.

Inwestycje w jednostkach zaleznych

Jednostkami zaleznymi sg jednostki kontrolowane przez Jednostke Dominujaca. Jednostka Dominujgca sprawuje kontrole
nad jednostka, w ktérej dokonano inwestycji, w przypadku, gdy z tytutu swojego zaangazowania w te jednostke podlega
ekspozycji na zmienne wyniki finansowe, lub gdy ma prawa do zmiennych wynikdw finansowych, oraz ma mozliwos¢
wywierania wptywu na wysokos¢ tych wynikow finansowych poprzez sprawowanie wtadzy nad tg jednostka. Przy ocenie
stopnia kontroli bierze sie pod uwage wptyw istniejacych i potencjalnych praw gtosu, ktére na dzien sprawozdawczy mogg
zostaé¢ zrealizowane lub mogg podlega¢ konwersji. Sprawozdania finansowe spdtek zaleznych uwzgledniane s3
w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym poczawszy od dnia uzyskania kontroli nad spdtka, az do dnia jej
efektywnego zbycia. Udziaty niekontrolujace prezentuje sie w skonsolidowanym sprawozdaniu z sytuacji finansowej, jako
kapitat wtasny przypadajacy udziatom niekontrolujacym, oddzielnie od kapitatu wtasnego przypadajacego na akcjonariuszy
Jednostki Dominujace;j.

Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych

Jednostki stowarzyszone s3 to jednostki gospodarcze, na ktdrych polityke operacyjng i finansowg Grupa wywiera znaczacy
wptyw, ale nie sprawuje nad nimi kontroli ani wspdtkontroli. Znaczgcy wptyw jest to wiadza pozwalajgca na uczestniczenie
w podejmowaniu decyzji na temat polityki finansowej i operacyjnej jednostki, w ktérej dokonano inwestycji, niepolegajaca
jednak na sprawowaniu kontroli lub wspotkontroli nad polityka tej jednostki. Grupa wywiera znaczacy wptyw, gdy posiada
bezposrednio lub posrednio (np. poprzez jednostki zalezne) 20% lub wiecej praw gtosu w jednostce, w ktérej dokonano
inwestycji, chyba, ze mozna w sposdb oczywisty wykazaé, ze jest inaczej. Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zawiera
udziat Grupy w zyskach i stratach jednostek stowarzyszonych wykazywanych metodg praw wtasnosci, od momentu
uzyskania znaczacego wptywu do momentu jego wygasniecia.

Potaczenie jednostek gospodarczych

Potaczenia jednostek gospodarczych pod wspdlng kontrolg, w tym nabycie zorganizowanej czesci jednostki gospodarcze;j,
ujmuje sie poprzez sumowanie poszczegdlnych pozycji aktywow i pasywow oraz przychoddw i kosztéw taczonych spétek
wedtug stanu na dzien potgczenia. Efekt potgczenia jednostek gospodarczych pod wspdlng kontrolg nie ma wptywu na
skonsolidowane dane finansowe. Pozostate potgczenia jednostek gospodarczych rozliczane s3 metoda nabycia.

Zastosowanie tej metody polega na wykonaniu nastepujacych czynnosci:

— zidentyfikowaniu jednostki przejmujacej,

— ustaleniu dnia przejecia,

— ujeciu i wycenie mozliwych do zidentyfikowania nabytych aktywow, przejetych zobowigzan oraz wszelkich
niekontrolujacych udziatéw w jednostce przejmowanej oraz

— ujeciu i wycenie wartosci firmy lub zysku z okazyjnego nabycia.

b) Transakcje w walucie obcej

Transakcje wyrazone w walutach obcych w dniu dokonania transakcji uyjmowane s3 w odpowiedniej walucie funkcjonalnej
przy zastosowaniu kursu wymiany walut z dnia zawarcia transakcji. Pozycje pieniezne aktywdéw i zobowigzan wyrazone
w walucie obcej sg przeliczane na walute funkcjonalng na dzier sprawozdawczy wedtug kursu wymiany obowigzujgcego na
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ten dzien. Rdznice kursowe wynikajace z rozliczenia transakcji w walutach obcych oraz wyceny bilansowej aktywow
i zobowigzan pienieznych wyrazonych w walutach obcych ujmowane sg w wyniku finansowym. Niepieniezne pozycje
aktywow i zobowigzan wyceniane wedtug kosztu historycznego w walucie obcej sg przeliczane na walute funkcjonalng
wedtug kursu wymiany obowigzujacego w dniu dokonania transakcji. Niepieniezne pozycje sprawozdania z sytuacji
finansowe] wyrazone w walucie obcej wyceniane wedtug wartosci godziwej sg przeliczane na walute funkcjonalng wedtug
kursu wymiany obowigzujgcego na dzien szacowania wartosci godziwej.

Zyski i straty z tytutu réznic kursowych powstate w wyniku rozliczenia transakcji w walucie obcej oraz wyceny bilansowej
aktywow i zobowigzan finansowych wyrazonych w walutach obcych ujmuje sie w wyniku finansowym.

c) Rzeczowe aktywa trwate
Wiasne sktadniki rzeczowych aktywoéw trwatych

Rzeczowe aktywa trwate obejmujg zaréwno srodki trwate, jak tez srodki trwate w budowie. Wartos¢ poczgtkowa
rzeczowych aktywdw trwatych ustala sie w cenie nabycia lub w koszcie wytworzenia. Cena nabycia lub koszt wytworzenia
obejmujg cene zakupu sktadnika majatku (tj. kwote nalezng sprzedajgcemu, pomniejszong o podlegajace odliczeniu
podatki: od towardw i ustug oraz akcyzowy), obcigzenia o charakterze publicznoprawnym (w przypadku importu) oraz inne
koszty bezposrednio zwigzane z zakupem i przystosowaniem sktadnika rzeczowych aktywéw trwatych do uzytkowania,
facznie z kosztami transportu, jak tez zatadunku, wytadunku i sktadowania. Rabaty, upusty oraz inne podobne zmniejszenia
i odzyski zmniejszajg cene nabycia sktadnika aktywow.

Na koszt wytworzenia lub cene nabycia sktadnika rzeczowych aktywow trwatych sktadajg sie takze szacunkowe koszty jego
demontazu i usuniecia oraz koszty przeprowadzenia renowacji miejsc, w ktdrym sie znajdowat, a do ktérych Grupa jest
zobowigzana w zwigzku z jego nabyciem lub wytworzeniem.

Rzeczowe aktywa trwate wycenia sie i wykazuje w sprawozdaniu z sytuacji finansowej na koniec okresu sprawozdawczego
w wartosci ksiegowej netto tj. ujmuje sie w ksiegach wedtug ceny nabycia lub wiarygodnie oszacowanego kosztu
wytworzenia, pomniejszonych o umorzenie oraz odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci oraz dotacje do aktywow.

Koszty finansowania zewnetrznego dajace sie bezposrednio przyporzagdkowac nabyciu, budowie lub wytworzeniu
dostosowywanego sktadnika aktywow wptywajg na jego wartos¢ poczgtkowg, jako czes¢ ceny nabycia lub kosztu
wytworzenia. Koszty te podlegaja kapitalizacji, jezeli wptyw korzysci ekonomicznych jest prawdopodobny oraz kwota tych
kosztéw moze by¢ ustalona w sposdb wiarygodny.

Pozostate koszty finansowania zewnetrznego ujmuje sie, jako koszty okresu, w ktorym zostaty poniesione.

W przypadku, gdy okreslony sktadnik rzeczowych aktywoéw trwatych sktada sie z odrebnych i istotnych czesci sktadowych
o roznym okresie uzytkowania, czesci te powinny by¢ traktowane jako odrebne sktadniki aktywdw.

Naktady ponoszone w terminie péZniejszym

Aktywowaniu podlegaja poniesione w podzniejszym okresie koszty wymienianych czesci sktadnika rzeczowych aktywow
trwatych, ktére mozna wiarygodnie oszacowac i jest prawdopodobne, ze Grupa osiggnie korzysci ekonomiczne zwigzane
z wymienianymi sktadnikami rzeczowych aktywdéw trwatych. Wszystkie inne naktady sg ujmowane w wyniku finansowym
jako koszty w chwili poniesienia.

Amortyzacja

Rzeczowe aktywa trwate, wzglednie ich istotne i odrebne czesci sktadowe, amortyzowane sg metoda liniowa od chwili, gdy
sg one dostepne do uzytkowania, tzn. od momentu dostosowania sktadnika aktywow do miejsca i warunkéw potrzebnych
do jego funkcjonowania, przez okres odpowiadajacy szacowanemu okresowi ich uzytkowania z uwzglednieniem wartosci
koricowej. Grunty nie sa amortyzowane. Grupa zaktada ponizsze okresy uzytkowania dla poszczegélnych kategorii
rzeczowych aktywow trwatych:

— Budynki i budowle od 10 do 40 lat
— Urzadzenia techniczne i maszyny od 2do40lat
— Srodki transportu od 5do22lat
— Pozostate rzeczowe aktywa trwate od 1do 30 lat

Poprawno$¢ stosowanych okreséw uzytkowania, metod amortyzacji oraz wartosci rezydualnych srodkéw trwatych jest
przez Grupe corocznie weryfikowana. Utworzenie i odwrdcenie odpisdw aktualizujgcych wartos¢ rzeczowych aktywow
trwatych ujmuje sie w pozostatych kosztach i przychodach operacyjnych.
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d) Sktadniki rzeczowych aktywoéw trwatych uzytkowane na podstawie umow leasingu

Umowy leasingowe, w ramach ktorych Grupa ponosi praktycznie catos¢ ryzyka oraz czerpie praktycznie wszystkie korzysci
wynikajgce z posiadania sktadnikow rzeczowych aktywow trwatych, klasyfikowane sg jako umowy leasingu finansowego.
Aktywa nabyte w drodze leasingu finansowego sg wykazywane poczatkowo w wartosci godziwej lub wartosci biezacej
minimalnych optat leasingowych, w zaleznosci od tego, ktora z tych kwot jest nizsza. Po poczgtkowym ujeciu do aktywow
uzytkowanych na podstawie uméw leasingu finansowego stosuje sie zasady rachunkowosci odpowiednie dla danej grupy
rzeczowych aktywow trwatych.

Umowy leasingu niebedgce umowami leasingu finansowego sg traktowane jak leasing operacyjny, a aktywa uzytkowane
w ramach tych uméw nie sg rozpoznawane w sprawozdaniu z sytuacji finansowej Grupy.

Grupa ujmuje umowy dotyczace wieczystego uzytkowania gruntéw, jako umowy leasingu operacyjnego. Przedptaty z tytutu
prawa wieczystego uzytkowania gruntow ujawnia sie w odrebnej pozycji sprawozdania z sytuacji finansowej. Przedptaty te
odpisuje sie w wynik finansowy w okresie uzytkowania gruntow.

e) Wartosci niematerialne
Wartosc firmy

Wszelkie potgczenia jednostek, z wytaczeniem jednostek znajdujgcych sie pod wspdlng kontrolg, rozliczane sg metodg
nabycia. Wartos¢ firmy wylicza sie, jako nadwyzke kosztéw poniesionych w wyniku potfaczenia jednostek nad udziatem
nabywcy w wartosci godziwej mozliwych do zidentyfikowania aktywdéw netto.

Po poczatkowym ujeciu wartos¢ firmy jest wykazywana wedtug ceny nabycia pomniejszonej o skumulowane odpisy z tytutu
utraty wartosci. Wartos¢ firmy jest alokowana do osrodkéw generujacych srodki pieniezne i nie jest amortyzowana, ale
podlega corocznym testom na utrate wartosci. Straty z tytutu utraty wartosci firmy nie odwraca sie w kolejnym okresie.

W przypadku przeje¢, dla ktérych ustalono nadwyzke mozliwych do zidentyfikowania aktywéw netto nad ceng nabycia,
kwota ta jest bezposrednio odnoszona w wynik finansowy.

Badania i rozwadj

Wydatki poniesione na etapie prac badawczych z zamiarem pozyskania nowej wiedzy naukowej lub technicznej ujmowane
sg w wyniku finansowym w momencie ich poniesienia.

Naktady poniesione na prace rozwojowe, ktérych efekty dziatan znajdujg zastosowanie w opracowaniu lub wytworzeniu
nowego lub w znacznym stopniu ulepszonego produktu podlegajg aktywowaniu w przypadku, gdy wytworzenie nowego
produktu (lub procesu) jest technicznie mozliwe i jest ekonomicznie uzasadnione oraz Grupa posiada techniczne, finansowe
oraz inne niezbedne $rodki do ukorczenia prac rozwojowych. Koszty podlegajace aktywowaniu zawieraja: koszty
materiatéw, wynagrodzenia pracownikéw bezposrednio zaangazowanych w prace rozwojowe oraz uzasadniong czesé
kosztow posrednich bezposrednio zwigzanych z wytworzeniem sktadnika wartosci niematerialnych.

Pozostate koszty prac rozwojowych ujmowane sg w wyniku finansowym w momencie ich poniesienia. Aktywowane koszty
prac rozwojowych sg ujmowane, jako aktywa niematerialne w oparciu o ich cene nabycia pomniejszone o odpisy
amortyzacyjne oraz odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci.

Inne wartosci niematerialne

Inne wartosci niematerialne nabyte przez Grupe poczatkowo wycenia sie w cenie nabycia lub koszcie wytworzenia
i wykazuje sie w sprawozdaniu finansowym sporzgdzanym na koniec okresu sprawozdawczego w wartosci ksiegowej netto,
tj. pomniejszonej o umorzenie i odpisy z tytutu utraty wartosci.

Naktady poniesione w terminie pézniejszym

Pdzniejsze wydatki na sktadniki istniejgcych wartosci niematerialnych podlegajg aktywowaniu tylko wtedy, gdy zwiekszajg
przyszte korzysci ekonomiczne zwigzane z danym sktadnikiem. Pozostate naktady sg ujmowane w wyniku finansowym
W momencie poniesienia.

Amortyzacja

Wartosci niematerialne o okreslonym okresie uzytkowania amortyzuje sie metoda liniowg, poczgwszy od chwili, gdy sg one
gotowe do uzycia, tzn. od momentu dostosowania sktadnika aktywdéw do miejsca i warunkéw potrzebnych do rozpoczecia
jego funkcjonowania przez okres odpowiadajacy szacowanemu okresowi ich uzytkowania. Warto$¢ firmy i wartosci
niematerialne o nieokreslonym okresie uzytkowania podlegajg corocznie testom na utrate wartosci. Utworzenie
i odwrdcenie odpisdw aktualizujgcych wartosci niematerialne ujmuje sie w pozostatej dziatalnosci operacyjne;j.
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I
Szacunkowy okres uzytkowania wartos$ci niematerialnych jest nastepujacy:
— Koszty prac rozwojowych od 5do 15 lat
— Oprogramowanie komputerowe od 2do 5lat
— Nabyte prawa majgtkowe (koncesje, licencje, patenty) od 2do 30lat
— Inne wartosci niematerialne i prawne 2 lata

f) Nieruchomosci inwestycyjne

Nieruchomosci inwestycyjne to nieruchomosci posiadane w celu uzyskiwania przychoddw z tytutu najmu, z tytutu wzrostu
ich wartosci lub do obydwu tych celéw. Wartos¢ poczatkowa nieruchomosci inwestycyjnych ustalana jest w cenie nabycia
lub koszcie wytworzenia. Nieruchomosci inwestycyjne amortyzowane s3 metodg liniowa przez okres ich uzytkowania,
uwzgledniajac ich wartos¢ rezydualng. Grunty nie s3 umarzane. Szacowany okres uzytecznosci nieruchomosci
inwestycyjnych jest taki sam jak rzeczowych aktywow trwatych opisanych w punkcie c) powyze;j.

g) Aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy

Aktywa trwate (lub sktadniki grupy przeznaczonej do zbycia) sg klasyfikowane, jako przeznaczone do sprzedazy, jesli ich
wartos¢ ksiegowa zostanie odzyskana w drodze transakcji sprzedazy, ktéra jest wysoce prawdopodobna, s3 one dostepne
do natychmiastowej sprzedazy, a Zarzad zobowigzuje sie do wypetnienia planu sprzedazy sktadnika aktywow (grupy do
zbycia). Aktywa trwate lub sktadniki grupy przeznaczonej do zbycia sg ujmowane w kwocie nizszej z ich wartosci ksiegowej
i wartosci godziwej, pomniejszonej o koszty doprowadzenia do sprzedazy, jesli ich wartos$¢ ksiegowa zostanie odzyskana
przede wszystkim w drodze transakcji sprzedazy, a nie poprzez ich dalsze wykorzystanie.

h) Aktywa i zobowigzania finansowe
Instrumenty finansowe
Instrumenty finansowe inne niz instrumenty pochodne

Grupa ujmuje sktadnik aktywow finansowych lub zobowigzanie finansowe w sprawozdaniu z sytuacji finansowej wtedy
i tylko wtedy, gdy staje sie zwigzana postanowieniami umowy instrumentu. Aktywa finansowe zakupione lub sprzedane w
drodze standaryzowanej transakcji kupna lub sprzedazy odpowiednio ujmuje sie lub zaprzestaje ich ujmowania na dzien
zawarcia transakcji albo na dzien jej rozliczenia.

Grupa zaprzestaje ujmowac sktadnik aktywow finansowych w momencie wygasniecia praw wynikajacych z umowy do
otrzymywania przeptywow pienieznych z tego sktadnika aktywow lub do momentu, kiedy prawa do otrzymywania
przeptywdw pienieznych z aktywa finansowego sg przekazywane w transakcji przenoszacej zasadniczo wszystkie znaczace
ryzyka i korzysci wynikajace z ich wiasnosci. Kazdy udziat w przekazywanym sktadniku aktywow finansowych, ktéry jest
utworzony lub pozostaje w posiadaniu Grupy jest traktowany jako sktadnik aktywow lub zobowigzanie.

Grupa zaprzestaje ujmowac sktadnik aktywow finansowych réwniez w przypadku istotnej modyfikacji sktadnika aktywéw
finansowych, m.in. w przypadku gdy aneks do umowy aktywa finansowego spowoduje koniecznos¢ zmiany witasciwej dla
tego aktywa kategorii ksiegowe;j.

Aktywa i zobowigzania kompensuje sie ze sobg i wykazuje w sprawozdaniu z sytuacji finansowej w kwocie netto, wytgcznie,
jesli Grupa posiada wazny prawnie tytut do kompensaty okreslonych aktywéw i zobowigzan finansowych i zamierza
rozliczy¢ dang transakcje w wartosciach netto poddanych kompensacie sktadnikow aktywdw i zobowigzan finansowych lub
zamierza jednoczesnie podlegajgce kompensacie aktywa finansowe zrealizowac a zobowigzania finansowe rozliczyé.

Grupa klasyfikuje instrumenty finansowe, inne niz pochodne aktywa finansowe do nastepujacych kategorii: aktywa
finansowe wyceniane w zamortyzowanym koszcie, aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez pozostate
dochody catkowite oraz aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy.

Klasyfikacja aktywow finansowych okreslana jest w momencie poczgtkowego ujecia, w zaleznosci od charakteru
i przeznaczenia aktywow finansowych.

Zaliczenie aktywa finansowego do jednej z kategorii odbywa sie na podstawie analizy dwéch réwnorzednych kryteriéw:
— modelu biznesowego Grupy w zakresie zarzgdzania aktywami finansowymi oraz
— charakterystyki wynikajgcych z umowy przeptywow pienieznych sktadnika aktywdéw finansowych.

Reklasyfikacja aktywow finansowych ma miejsce wytacznie wtedy, gdy ulega zmianie model biznesowy okreslajacy sposdb
zarzadzania tymi aktywami.
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Instrumenty pochodne wbudowane w aktywa finansowe (w umowy zasadnicze nie stanowigce instrumentéw pochodnych
bedace aktywami finansowymi) nie podlegajg wydzieleniu — cato$¢ sktadnika aktywow finansowych klasyfikuje sie
w odpowiedniej kategorii ksiegowej zgodnie ze wskazanymi powyzej kryteriami.

Aktywa finansowe wyceniane w zamortyzowanym koszcie

Aktywa finansowe wyceniane w zamortyzowanym koszcie to aktywa finansowe spetniajace oba ponizsze warunki:

— skfadnik aktywow finansowych jest utrzymywany zgodnie z modelem biznesowym, ktérego cel zaktada utrzymywanie
aktywow finansowych dla uzyskiwania przeptywow pienieznych wynikajacych z umowy oraz

— warunki umowy dotyczacej sktadnika aktywow finansowych powodujg powstawanie w okreslonych terminach
przeptywdw pienieznych, ktére sg jedynie sptatg kwoty gtéwnej i odsetek od kwoty gtéwnej pozostatej do sptaty.

Aktywa tej kategorii rozpoznaje sie jako aktywa trwate, pod warunkiem, ze ich termin realizacji przekracza 12 miesiecy od
dnia sprawozdawczego. Takie aktywa poczatkowo ujmuje sie w wartosci godziwej powiekszonej o bezposrednio dajace sie
przyporzadkowaé koszty transakcyjne. Po poczatkowym ujeciu wycenia sie je wedtug zamortyzowanego kosztu po
pomniejszeniu o odpisy z tytutu utraty wartosci.

Sprzedaz aktywow finansowych wycenianych w zamortyzowanym koszcie moze sie odby¢ pod warunkiem spetnienia
okreslonych przez Grupe zasad zgodnosci sprzedazy z kryteriami modelu biznesowego, ktérego celem jest utrzymywanie
aktywow finansowych dla uzyskiwania przeptywdw pienieznych wynikajgcych z umowy.

W przypadku usuniecia z bilansu aktywéw finansowych wycenianych w zamortyzowanym koszcie, Grupa ujawnia analize
zyskow lub strat ujetych w sprawozdaniu z catkowitych dochoddw i wynikajgcych z zaprzestania ujmowania tych aktywow
finansowych oraz informacje dotyczace przyczyn zaprzestania ujmowania tych aktywéw finansowych.

Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez pozostate dochody catkowite

Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez pozostate dochody catkowite aktywa finansowe spetniajace oba

ponizsze warunki:

— skfadnik aktywéw finansowych jest utrzymywany zgodnie z modelem biznesowym, ktérego celem jest zaréwno
otrzymywanie przeptywow pienieznych wynikajacych z umowy, jak i sprzedaz sktadnikéw aktywow finansowych oraz

— warunki umowy dotyczacej sktadnika aktywow finansowych powodujg powstawanie w okreslonych terminach
przeptywdw pienieznych, ktére sg jedynie sptatg kwoty gtéwnej i odsetek od kwoty gtéwnej pozostatej do sptaty.

Po poczgtkowym ujeciu aktywa finansowe tej kategorii s3 wyceniane w wartosci godziwej, a skutki zmiany wartosci
godziwej, inne niz odpisy z tytutu utraty wartosci oraz réznice kursowe dotyczace instrumentéw dtuznych dostepnych do
sprzedazy, s3 ujmowane w innych catkowitych dochodach i prezentowane w kapitale wtasnym. Na dzien wytaczenia
sktadnikéw aktywéw finansowych z ksigg rachunkowych, skumulowang warto$¢ zyskéw lub strat ujetych w kapitale
wiasnym przenosi sie do zysku lub straty biezagcego okresu.

Na moment poczatkowego ujecia inwestycji w instrumenty kapitatowe nieprzeznaczonych do obrotu, Spdtka moze
skorzysta¢ z mozliwosci odnoszenia zmian ich wartosci godziwej na kapitaty wtasne, przy czym wybér ten jest nieodwotalny
i dokonywany jest na poziomie pojedynczej inwestycji w instrument kapitatowy.

W przypadku wyznaczenia przez Grupe instrumentéw kapitatowych do wyceny w wartosci godziwej przez pozostate
dochody catkowite wszystkie zyski i straty z tytutu danego instrumentu, w tym zyski i straty z tytutu rdéznic kursowych
(oprécz dochodoéw z dywidendy, ktére rozpoznawane sg w sprawozdaniu z catkowitych dochoddéw), ujmowane sa w innych
catkowitych dochodach i Grupa nie ma mozliwosci ich reklasyfikacji do sprawozdania z catkowitych dochodéw.

Aktywa tej kategorii rozpoznaje sie jako aktywa trwate, pod warunkiem, ze ich termin realizacji przekracza 12 miesiecy od
dnia sprawozdawczego.

Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy

Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy to aktywa, ktore:

— nie spetniaja kryteriow zaklasyfikowania do kategorii wycenianych w zamortyzowanym koszcie lub wycenianych
w wartosci godziwej przez inne catkowite dochody,

— zostaty wyznaczone do tej kategorii decyzjg Grupy w momencie poczatkowego ujecia.

Aktywa finansowe nie spetniaja kryteriow zaklasyfikowania do innych kategorii (tj. s3 wyceniane w wartos$ci godziwej przez
wynik finansowy), jezeli:
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— skfadnik aktywoéw finansowych jest utrzymywany zgodnie z modelem biznesowym, ktérego cel nie zaktada
utrzymywania aktywow finansowych dla uzyskiwania przeptywow pienieznych wynikajacych z umowy (w szczegdlnosci
gdy sktadnik aktywow finansowych ujmowany jest przez Grupe w celu generowania zysku z tytutu jego odsprzedazy lub
jest instrumentem kapitatowym, ktorego Spétka nie wyznaczyta do wyceny w wartosci godziwej przez pozostate
dochody catkowite), lub

— warunki umowy dotyczacej sktadnika aktywow finansowych powodujg powstawanie w okreslonych terminach
przeptywdw pienieznych, ktére nie sg jedynie sptatg kwoty gtéwnej i odsetek od kwoty gtéwnej pozostatej do sptaty.

Modyfikacje aktywow finansowych

W przypadku modyfikacji sktadnika aktywdw niewycenianego w wartosci godziwej przez wynik finansowy nieskutkujgcej
wytgczeniem tego sktadnika aktywow z bilansu, Grupa ustala nowg wartosé¢ bilansowa brutto tego sktadnika po modyfikacji
oraz odnosi zmiane tej wartosci w stosunku do wartosci bilansowej brutto sprzed modyfikacji do sprawozdania
z catkowitych dochodow, jako wynik z tytutu modyfikacji aktywéw finansowych.

MSSF 9 Instrumenty Finansowe - standard wprowadza: nowy model utraty wartosci aktywow finansowych oparty na
koncepcji ,straty oczekiwanej”, zmiany w zakresie zasad klasyfikacji i wyceny instrumentdw finansowych (w szczegdlnosci
aktywow finansowych) oraz wprowadza nowe podejscie do rachunkowosci zabezpieczen. Grupa wdrozyta nowy standard,
angazujac aktywnie jednostki organizacyjne odpowiedzialne gtdwnie za obszar rachunkowosci i sprawozdawczosci
finansowej oraz zarzadzanie ryzykiem.

Poczatkowa wycena

W momencie poczatkowego ujecia Grupa wycenia skfadnik aktywoéw finansowych lub zobowigzanie finansowe w jego
wartosci godziwej, ktérg w przypadku aktywoéw finansowych lub zobowigzan finansowych niewycenianych w wartosci
godziwej przez wynik finansowy powieksza sie lub pomniejsza o koszty transakcyjne, ktére mozna bezposrednio przypisac
do nabycia lub emisji tych aktywow finansowych lub zobowigzan finansowych.

W momencie poczatkowego ujecia Grupa wycenia naleznosci z tytutu dostaw i ustug, ktére nie majg istotnego komponentu
finansowania (ustalonego zgodnie z MSSF 15), w ich cenie transakcyjnej (zgodnie z definicjg w MSSF 15).

Utrata wartosci

Odpis z tytutu utraty wartosci naleznosci handlowych tworzy sie, gdy istnieja obiektywne dowody na to, ze Grupa nie bedzie
w stanie otrzymac¢ wszystkich naleznych kwot wynikajacych z pierwotnych warunkéw naleznosci. Przestankami
wskazujgcymi, ze naleznosci handlowe utracity wartos¢ sg: powazne problemy finansowe dtuznika, prawdopodobienstwo,
ze dtuznik ogtosi bankructwo lub bedzie podmiotem finansowej reorganizacji, opdznienia w sptatach. Kwote odpisu stanowi
roéznica pomiedzy wartoscig ksiegowa danego sktadnika aktywdéw a wartoscig biezgcg szacowanych przysztych przeptywow
pienieznych, zdyskontowanych wedtug efektywnej stopy procentowej. W przypadku naleznosci handlowych, ktére nie maja
znaczacego elementu finansowania, Grupa stosuje podejscie uproszczone wymagane w MSSF 9 i wycenia odpisy z tytutu
utraty wartosci w wysokosci strat kredytowych oczekiwanych w catym okresie zycia naleznosci od momentu jej
poczatkowego ujecia. Grupa stosuje matryce odpiséw, w ktdrej odpisy oblicza sie dla naleznosci handlowych zaliczonych do
réznych przedziatéw wiekowych lub okreséw przeterminowania.

Na kazdy dzien sprawozdawczy Grupa wycenia odpis na oczekiwane straty kredytowe z tytutu instrumentu finansowego
w kwocie rownej oczekiwanym stratom kredytowym w catym okresie zycia, jezeli ryzyko kredytowe zwigzane z danym
instrumentem finansowym znacznie wzrosto od momentu poczatkowego ujecia. Celem wymogdédw w zakresie utraty
wartosci jest ujecie oczekiwanych strat kredytowych w catym okresie zycia wszystkich instrumentéw finansowych,
w odniesieniu do ktérych odnotowano znaczny wzrost ryzyka kredytowego od momentu poczatkowego ujecia - niezaleznie
od tego, czy oceniane one byly indywidualnie czy zbiorowo - biorgc pod uwage wszystkie racjonalne i mozliwe do
udokumentowania informacje, wtaczajgc w to dane dotyczace przysztosci.

Grupa wycenia oczekiwane straty kredytowe z tytutu instrumentéw finansowych w sposéb uwzgledniajacy:

— nieobcigzong i wazong prawdopodobienstwem kwote, ktdrg ustala sie, oceniajgc szereg mozliwych wynikow,

— wartos¢ pienigdza w czasie oraz

— racjonalne i mozliwe do udokumentowania informacje, ktére sg dostepne bez nadmiernych kosztéw lub staran na dzien
sprawozdawczy, dotyczace przesztych zdarzen, obecnych warunkdw i prognoz dotyczacych przysztych warunkéw
gospodarczych.
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Wartos¢ ksiegowga sktadnika aktywow ustala sie za pomoca konta odpisow, a wysoko$¢ straty ujmuje sie w wyniku
finansowym w kosztach sprzedazy. W przypadku niesciggalnosci naleznosci handlowych dokonuje sie jej odpisu. Pdzniejsze
sptaty uprzednio odpisanych naleznosci uznaje sie w pozycji kosztow sprzedazy w wyniku finansowym.

Zobowiazania finansowe

Grupa klasyfikuje wszystkie zobowigzania finansowe jako wyceniane po poczatkowym ujeciu w zamortyzowanym koszcie,
z wyjatkiem zobowigzan finansowych wycenianych w wartosci godziwej przez wynik finansowy. Takie zobowigzania, w tym
instrumenty pochodne bedgce zobowigzaniami, wycenia sie po poczgtkowym ujeciu w wartosci godziwej.

Nowy standard MSSF 9 zachowuje niemal wszystkie dotychczasowe wymogi MSR 39 w zakresie klasyfikacji i wyceny
zobowigzan finansowych oraz wytaczania aktywow i zobowigzan finansowych. MSSF 9 wymaga jednak, aby zmiana wartosci
godziwej dotyczgca zmiany ryzyka kredytowego zobowigzania finansowego wyznaczonego w momencie poczatkowego
ujecia jako wycenianego w wartosci godziwej przez wynik finansowy byty prezentowane w innych catkowitych dochodach.
Jedynie pozostata czes¢ zysku lub straty z wyceny do wartosci godziwej ma by¢ ujmowana w wyniku biezacym danego
okresu. Z zastrzezeniem, gdyby zastosowanie tego wymogu powodowato brak wspétmiernosci przychoddw i kosztéw lub
gdyby zobowigzanie finansowe wynikato z zobowigzan do udzielenia pozyczki lub umdw gwarancji finansowej, cata zmiana
wartosci godziwej bytaby ujmowana w zysku lub stracie biezgcego okresu

i) Zapasy
Zapasy, w tym zapasy obowigzkowe sg to: produkty, pétprodukty i produkty w toku, towary i materiaty.

Grupa na moment poczatkowego ujecia dokonuje wyceny zapaséw wedtug ceny nabycia. Natomiast na koniec okresu
sprawozdawczego Grupa dziatajac, jako posrednik w handlu towarami zgodnie z MSR 2 par. 3b dokonuje wyceny bilansowej
zapasow wedtug wartosci godziwej pomniejszonej o koszty doprowadzenia do sprzedazy.

Zmiana wartosci godziwej pomniejszonej o koszty sprzedazy zaprezentowana jest w koszcie sprzedanych towardéw.
Zidentyfikowane w wyniku inwentaryzacji nadwyzki lub braki w zapasach ujmowane sg w koszcie sprzedanych produktéw,
towaréw lub materiatow.

j) Srodki pienieine i ich ekwiwalenty

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty obejmujg $rodki pieniezne w kasie i krétkoterminowe depozyty bankowe. Kredyty
w rachunku biezgcym, ktére sg ptatne na zadanie i stanowig integralng czes¢ zarzadzania srodkami pienieznymi Grupy s3
ujete, jako sktadnik sSrodkéw pienieznych iich ekwiwalentéw dla celéw sprawozdania z przeptywdw pienieznych.

Wycene i rozchdd srodkéw pienieznych w walutach obcych ustala sie przy zastosowaniu metody FIFO.
k) Utrata wartosci aktywow niefinansowych

Wartos¢ ksiegowa aktywow niefinansowych, innych niz zapasy i aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego
poddawana jest ocenie na kazdy dzien sprawozdawczy w celu stwierdzenia, czy wystepuja przestanki wskazujgce na utrate
ich wartosci. W przypadku wystgpienia takich przestanek Grupa dokonuje szacunku wartosci odzyskiwalnej poszczegdlnych
aktywow. Wartos¢ odzyskiwalna wartosci firmy, wartosci niematerialnych o nieokreslonym okresie uzytkowania oraz
wartosci niematerialnych, ktére nie sg jeszcze zdatne do uzytkowania jest szacowana na kazdy dzien sprawozdawczy.

Odpis z tytutu utraty wartosci ujmowany jest w momencie, kiedy wartos¢ ksiegowa sktadnika aktywdéw lub osrodka
generujacego $rodki pieniezne przewyzsza jego warto$¢ odzyskiwalng. Odpisy z tytutu utraty wartosci s3 ujmowane
w wyniku finansowym. Utrata wartosci osrodka generujgcego srodki pieniezne jest w pierwszej kolejnosci ujmowana, jako
zmniejszenie wartosci firmy przypisanej do tego osrodka (grupy osrodkéw), a nastepnie jako zmniejszenie wartosci
ksiegowej pozostatych aktywow tego osrodka (grupy osrodkdw) na zasadzie proporcjonalnej.

Wartos¢ odzyskiwalna aktywéw lub osrodkéw generujgcych srodki pieniezne definiowana jest, jako wieksza z ich wartosci
godziwej pomniejszonej o koszty sprzedazy oraz ich wartosci uzytkowej. Przy szacowaniu wartosci uzytkowej przyszte
przeptywy pieniezne dyskontowane sg przy uzyciu stopy procentowej przed opodatkowaniem, ktéra odzwierciedla aktualng
rynkowg ocene wartosci pienigdza w czasie oraz czynniki ryzyka charakterystyczne dla danego sktadnika aktywow.

W przypadku aktywodw, ktére nie generujg niezaleznych przeptywdw pienieznych wartos¢ uzytkowa szacowana jest dla
najmniejszego identyfikowalnego osrodka generujgcego srodki pieniezne, do ktérego dany sktadnik aktywow przynalezy.

Odpis aktualizujgcy wartos$¢ firmy z tytutu utraty wartosci nie jest odwracany. W odniesieniu do innych aktywéw, odpis
aktualizujgcy z tytutu utraty wartosci jest odwracany, jezeli zmienity sie szacunki zastosowane do szacowania wartosci
odzyskiwalnej. Odpis z tytutu utraty wartosci odwracany jest tylko do wysokosci wartosci ksiegowej sktadnika aktywéw
pomniejszonej o odpisy amortyzacyjne, jaka bytaby w sytuacji, gdyby odpis z tytutu utraty wartosci nie zostat ujety.
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1) Kapitat wtasny
Kapitat zaktadowy

Kapitat zaktadowy Jednostki Dominujacej jest kapitatem zaktadowym Grupy. Kapitat podstawowy wykazuje sie w wartosci
nominalnej akcji wyemitowanych zgodnie ze statutem i zarejestrowanych w Krajowym Rejestrze Sgdowym.

Kapitat z aktualizacji instrumentéw finansowych
Kapitat z aktualizacji instrumentéw finansowych zwigzany jest z rachunkowoscig zabezpieczen przeptywdw pienieznych.
Pozostate kapitaty

Na pozostate kapitaty sktadajg sie kapitat zapasowy i kapitat rezerwowy, akcje wtasne. Kapitat zapasowy tworzy sie
z odpisow z zysku netto zgodnie z wymogami Kodeksu Spdtek Handlowych. Kapitat rezerwowy tworzy sie z zysku netto na
wyptate dywidendy.

Dywidendy
Dywidendy ujmuje sie, jako zobowigzanie w okresie, w ktérym zostaty uchwalone.
Zakup akcji wtasnych

W przypadku zakupu akcji wtasnych, kwota zaptaty z tego tytutu wraz z kosztami bezposrednimi przeprowadzenia
transakcji, skorygowana o wptyw podatkdw, wykazywana jest, jako pomniejszenie kapitatu wtasnego. Zakupione akcje
wiasne sg wykazywane w ramach pozostatych kapitatéw. W momencie sprzedazy lub powtdrnej emisji, otrzymane kwoty
ujmuje sie, jako zwiekszenie kapitatu wtasnego, a nadwyzka lub deficyt z transakcji jest prezentowany w kapitale wtasnym.

m) Zobowigzania z tytutu kredytéw bankowych, pozyczek oraz innych instrumentéw dtuznych

W momencie poczatkowego ujecia kredyty bankowe, pozyczki i papiery diuzne sg ujmowane w wartosci godziwej,
pomniejszonej o koszty zwigzane z uzyskaniem kredytu lub pozyczki. Po poczatkowym ujeciu oprocentowane kredyty,
pozyczki i papiery dtuzne sg nastepnie wyceniane wedtug zamortyzowanego kosztu przy zastosowaniu metody efektywnej
stopy procentowej. Wszelkie rdznice pomiedzy otrzymang kwotg (pomniejszong o koszty transakcyjne), a wartoscig
wykupu ujmuje sie metodg efektywnej stopy procentowej w wyniku finansowym przez okres obowigzywania umow.

Wartos¢ godziwa, szacowana dla celéw ujawniania, jest obliczana na podstawie wartosci biezgcej przysztych przeptywdw
pienieznych z tytutu zwrotu kapitatu i odsetek, zdyskontowanych za pomoca rynkowej stopy procentowej na dzien
sprawozdawczy. W przypadku leasingu finansowego rynkowa stope procentowa szacuje sie w oparciu o stope procentowa
dla podobnego rodzaju umoéw leasingowych.

n) Swiadczenia pracownicze
Program okreslonych swiadczen — odprawy emerytalne

Grupa rozpoznaje rezerwy na odprawy emerytalne i inne Swiadczenia pracownicze na podstawie wyceny aktuarialnej
przeprowadzonej na dzien sprawozdawczy. Wycene przeprowadza niezalezny aktuariusz. Podstawa kalkulacji rezerw na
Swiadczenia pracownicze jest okreslona przez wewnetrzne regulacje Grupy oraz inne obowigzujgce przepisy prawne.

Wartos¢ rezerw na $wiadczenia pracownicze okresla sie przy wykorzystaniu technik aktuarialnych i wymogdw okreslonych
w MSSF UE, a w szczegdlnosci w MSR 19 "Swiadczenia pracownicze". Rezerwy wycenia sie na poziomie wartosci biezacej
przysztych zobowigzann Grupy z tytutu Swiadczern pracowniczych. Rezerwy kalkuluje sie przy wykorzystaniu metody
prognozowanych uprawnien jednostkowych, osobno dla kazdego pracownika.

Podstawg kalkulacji rezerw przypadajacych na poszczegdlnych pracownikdw jest prognozowana wartos¢ swiadczenia, ktére
Grupa jest zobligowana wyptaci¢ na mocy regulacji wyszczegdlnionych powyzej. Wartos¢ swiadczenia prognozuje sie do
momentu nabycia Swiadczenia przez pracownika. Zobowigzanie z tytutu $wiadczen pracowniczych okresla sie na podstawie
przewidywanego wzrostu wartosci S$wiadczenia oraz proporcjonalnie do przewidywanego okresu swiadczenia pracy przez
danego pracownika. Oszacowana wartos¢ jest nastepnie dyskontowana na dzien sprawozdawczy.

Krétkoterminowe $wiadczenia pracownicze

Zobowigzania z tytutu krdtkoterminowych $wiadczen pracowniczych sg wyceniane bez uwzglednienia dyskonta i s3
odnoszone w koszty w momencie wykonania swiadczenia.

Grupa tworzy rezerwe w ciezar kosztdow w wysokosci przewidzianych pfatnosci dla pracownikéw z tytutu
krétkoterminowych premii pienieznych, jesli Grupa jest prawnie lub zwyczajowo zobowigzana do takich wyptat na
podstawie ustug Swiadczonych przez pracownikéw w przesztosci, a zobowigzanie to moze zostaé rzetelnie oszacowane.
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o) Rezerwy

Rezerwy tworzone s3, gdy na jednostce cigzy obecny obowigzek (prawny lub zwyczajowo oczekiwany) wynikajacy ze
zdarzen przesztych i prawdopodobne jest, ze wypetnienie tego obowigzku spowoduje koniecznos¢ wyptywu srodkow
zawierajacych w sobie korzysci ekonomiczne oraz mozna dokonac¢ wiarygodnego szacunku kwoty tego obowigzku.

Wysokos¢ rezerw jest weryfikowana na biezgco w trakcie okresu sprawozdawczego w celu skorygowania ich do wysokosci
szacunkow zgodnych ze stanem wiedzy na ten dzien.

p) Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate

Zobowigzania, w tym zobowigzania z tytutu dostaw i ustug wycenia sie na dzien ich powstania w wartosci godziwej,
a nastepnie wedtug zamortyzowanego kosztu z zastosowaniem metody efektywnej stopy procentowej. Zobowigzania
biezgce nie sg dyskontowane.

q) Przychody

Do przychoddw Grupa zalicza sie w szczegdlnosci:

— przychody ze sprzedazy paliw ciektych

— przychody ze sprzedazy paliw gazowych, w tym dystrybucji paliw gazowych
— przychody ze sprzedazy energii elektrycznej.

Grupa ujmuje przychody w taki sposob, aby odzwierciedli¢ przekazanie przyrzeczonych débr lub ustug na rzecz klienta
w kwocie, ktéra odzwierciedla wynagrodzenie, do ktérego - zgodnie z oczekiwaniem Grupy - bedzie uprawniona w zamian
za te dobra lub ustugi.

Ujecie przychodu nastepuje w momencie spetnienia (lub w trakcie spetniania) zobowigzania do wykonania $wiadczenia
poprzez przekazanie przyrzeczonego dobra lub ustugi (tj. sktadnika aktywow) klientowi. Przekazanie sktadnika aktywow
nastepuje w momencie, gdy klient uzyskuje kontrole nad tym sktadnikiem aktywow.

Przychody ze sprzedazy paliwa gazowego, dystrybucji paliwa gazowego i sprzedazy energii elektrycznej - swiadczone
w sposob ciggly

Grupa przenosi kontrole nad cze$cig $wiadczonych ustug (polegajacych na dostawie paliwa gazowego i energii elektrycznej,
$wiadczeniu ustug dystrybucyjnych) w czasie, w ten sposdb spetniajgc zobowigzania do $wiadczenia ustug.

Za kazdym razem, kiedy paliwo gazowe/energia elektryczna jest dostarczana i zuzywana, pewna czes¢ $wiadczen ulega
przeniesieniu a zobowigzanie do wykonania $wiadczen zostaje zrealizowane. Warto$¢ ustug przekazanych do danego
momentu, w stosunku do pozostatych ustug obiecanych w ramach umowy, obliczana jest w oparciu o metode wynikowa
opartg na wykorzystaniu danej ustugi. Wykorzystanie ustugi w catym okresie rozliczeniowym moze by¢ traktowane tacznie,
przez co zakumulowane przychody z okresu rozliczeniowego s3 ujmowane w ujeciu miesiecznym. Jezeli Grupa ma prawo do
otrzymania wynagrodzenia od klienta w kwocie, ktéra odpowiada bezposrednio wartosci, jaka dla klienta ma swiadczenie
dotychczas wykonane przez Grupe (np. w przypadku umowy na dostawe paliwa gazowego, w ramach ktérej Grupa nalicza
klientowi statg kwote za kazdg MWh), Grupa ujmuje przychod w kwocie, ktérg ma prawo zafakturowac.

Rozpoczecie korzystania z ustug jest momentem, kiedy Grupa rozpoczyna ujmowanie przychoddow.

Wielko$¢ przychodow ze sprzedazy paliwa gazowego/energii elektrycznej oraz ustug dystrybucji paliwa gazowego wynika ze
sprzedazy udokumentowanej fakturami VAT, powiekszonej o dokonane doszacowanie dostarczonej a niezafakturowanej
w danym okresie sprzedazy ustug dystrybucji energii elektrycznej.

Doszacowanie sprzedazy jest dokonywane nie rzadziej niz na koniec okresu sprawozdawczego.
Przychody ze sprzedazy - dostawa produktéw/ustug rozliczanych w okreslonym momencie

Przychody z tytutu dostawy produktéw/ustug takich jak paliwa ciekte, optaty przytagczeniowe, sprzedaz praw majgtkowych
Grupa ujmuje w okreslonym momencie. Transfer kontroli nastepuje, gdy umowa pomiedzy stronami zostaje
a produkty/towary zostajg udostepnione klientowi lub zakoriczono realizacje danej ustugi.

Aby wskazac¢ precyzyjnie moment przeniesienia kontroli, Grupa kazdorazowo rozwaza czy:

— Grupa ma biezgce prawo do zaptaty za sktadnik aktywow,

— klient posiada tytut prawny do sktadnika aktywow,

— Grupa fizycznie przekazata sktadnik aktywow,

— klient ponosi istotne ryzyko i uzyskuje istotne korzysci wynikajace z wtasnosci sktadnika aktywéw,
— klient przyjat sktadnik aktywow.
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Przychody ze sprzedazy - ustugi Swiadczone w sposodb ciggly - uptyw czasu

Grupa przenosi kontrole nad $wiadczonymi ustugami (np. udzielone licencje) w czasie, w ten sposéb spetniajac
zobowigzania do swiadczenia ustug.

Ustugi takie sg Swiadczone w sposdb ciaggly, a wiec pewna czes¢ Swiadczern podlega przeniesieniu w kazdej chwili
Swiadczenia ustugi. Poniewaz wartos¢ ustug przekazanych klientowi nie rdézni sie na przestrzeni poszczegdélnych okreséw
rozliczeniowych, Grupa ujmuje przychody z tytutu swiadczonych ustug w oparciu o miesieczne state ptatnosci (niezalezne od
zuzycia).

Ujecie przychoddw ze sprzedazy w kwocie wynagrodzenia netto (Grupa jako agent)

W przypadku uméw kompleksowej dostawy paliwa gazowego, gdzie Grupa dostarcza paliwo gazowe oraz swiadczy ustugi
dystrybucji, kazdorazowo ocenie podlega, czy Grupa wystepuje w charakterze zleceniodawcy.

W przypadku, gdy w dostarczanie dobr lub ustug klientowi zaangazowany jest inny podmiot, Grupa okresla, czy charakter
przyrzeczenia Grupy stanowi zobowigzanie do wykonania swiadczenia polegajgcego na dostarczeniu okreslonych ddbr lub
ustug (w tym przypadku Grupa jest zleceniodawcg) czy tez na zleceniu innemu podmiotowi dostarczenia tych débr lub ustug
(w tym przypadku Grupa jest posrednikiem).

Jesli Grupa bedaca zleceniodawcg wypetnia zobowigzanie do wykonania $wiadczenia, ujmuje przychody w kwocie
wynagrodzenia brutto, do ktérego - zgodnie z oczekiwaniem - bedzie uprawniona w zamian za przekazane dobra lub ustugi.

Jesli Grupa bedaca posrednikiem wypetnia zobowigzanie do wykonania $wiadczenia, ujmuje przychody w kwocie
jakiejkolwiek optaty lub prowizji, do ktérej - zgodnie z oczekiwaniem - bedzie uprawniona w zamian za zapewnienie
dostarczenia ddbr lub ustug przez inny podmiot. Optata lub prowizja nalezna Grupie moze by¢ kwota wynagrodzenia netto,
ktére Grupa zachowuje po zaptaceniu innemu podmiotowi wynagrodzenia w zamian za dobra lub ustugi dostarczane przez
ten podmiot.

Grupa wystepuje w roli posrednika pobierajgcego optaty na rzecz innych uczestnikow rynku gazowego w umowach
o Swiadczenie ustugi dystrybucji w zakresie wybranych sktadnikdw naliczanej optaty za ustuge dystrybucji. W konsekwencji,
Grupa ujmuje przychody ze sprzedazy ustug dystrybucji w wysokosci pomniejszonej o koszt ustug dystrybucji naliczony przez
Operatora Sieci Dystrybucyjne;j.

Aktywa z tytutu umowy

Grupa ujmuje w sprawozdaniu z sytuacji finansowej sktadnik aktywow z tytutu umowy bedacy prawem Grupy do
wynagrodzenia w zamian za dobra lub ustugi, ktére Grupa przekazata klientowi.

W pozycji tej, w sprawozdaniu z sytuacji finansowej, prezentowane sg w szczegdélnosci:

— doszacowania przychoddw z tytutu dystrybucji i sprzedazy energii elektrycznej zrealizowanej w danym okresie, a jeszcze
niezafakturowanej;

— aktywa dotyczace zrealizowanych i dostarczonych prac budowlanych, a jeszcze niezafakturowanych.

Zobowiazania z tytutu umowy

Grupa ujmuje w sprawozdaniu z sytuacji finansowej zobowigzanie z tytutu umowy bedgce obowigzkiem Grupy do
przekazania na rzecz klienta débr lub ustug, w zamian za ktére Grupa otrzymata wynagrodzenie (lub kwota wynagrodzenia
jest nalezna) od klienta.

W pozycji tej, w sprawozdaniu z sytuacji finansowej, prezentowane sg w szczegdélnosci:
— otrzymane z gory wynagrodzenie z tytutu swiadczen niewykonanych jeszcze przez Grupe np. optacone z gory optaty
abonamentowe i handlowe za dystrybucje, ustugi wykonywane poprzez wykorzystaniem gazomierzy przedptatowych.

Zyski (straty) z instrumentdow finansowych zabezpieczajacych sprzedaz

Zyski (straty) z instrumentow finansowych zabezpieczajacych sprzedaz obejmuja zrealizowane transakcje na instrumentach
pochodnych proporcjonalnie do sprzedawanego towaru.

Ponadto, przychodami okresu sprawozdawczego, wptywajacymi na zysk lub strate okresu sg:

pozostate przychody operacyjne, posrednio zwigzane z prowadzong dziatalnoscia, m.in.:

— rozwigzanie niewykorzystanych rezerw, utworzonych uprzednio w ciezar pozostatych kosztéw operacyjnych,
— przychody z tytutu odsetek od naleznosci handlowych i innych,

— przychody z tytutu zwrotu poniesionych kosztéw sadowych,

— otrzymane darowizny.
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przychody finansowe, stanowigce gtéwnie przychody zwigzane z finansowaniem dziatalnosci:

— przychody oraz zyski z inwestycji finansowych,

— przychody z tytutu dywidend,

— zyski netto z tytutu réznic kursowych dotyczacych aktywdw finansowych,

— odwrdcenie odpisu z tytutu utraty wartosci aktywow finansowych utrzymywanych do terminu wymagalnosci, dtuznych
aktywow finansowych dostepnych do sprzedazy, pozyczek i udziatéw.

r) Koszty

Za koszty uznaje sie uprawdopodobnione zmniejszenie w okresie sprawozdawczym korzysci ekonomicznych o wiarygodnie
okreslonej wartosci, w formie zmniejszenia wartosci aktywow albo zwiekszenia wartosci zobowigzan i rezerw, ktére
doprowadza do zmniejszenia kapitatu wtasnego lub zwiekszenia jego niedoboru w inny sposéb niz wycofanie srodkéw
wiascicieli.

Koszty ujmuje sie w zysku lub stracie na podstawie bezposredniego zwigzku pomiedzy poniesionymi kosztami,
a osiggnieciem konkretnych przychoddéw, tzn. stosujgc zasade wspotmiernosci, poprzez rachunek rozliczen
miedzyokresowych kosztéw czynnych i biernych.

Koszt sprzedanych towarow i materiatéw obejmuje:

— koszt sprzedanych towardow i materiatow,

— wycene do wartosci godziwej zapaséw,

— wycene bilansowg rozrachunkéw,

— zrealizowane rdznice kursowe,

— niedobory i nadwyzki inwentaryzacyjne,

— utworzenie i rozwigzanie rezerw na zapasy obowigzkowe.

Ponadto, kosztami okresu sprawozdawczego, wpltywajacymi na zysk lub strate okresu s3:

pozostate koszty operacyjne, zwigzane posrednio z prowadzong dziatalnoscia, w tym w szczegdlnosci:

— utworzone rezerwy na sprawy sporne, kary i odszkodowania i inne koszty posrednio zwigzane z dziatalnoscig
operacyjng,

— koszty z tytutu odsetek od zobowigzan handlowych i innych przy zastosowaniu metody efektywnej stopy procentowej,

— koszty postepowania sgdowego,

— przekazane darowizny.

koszty finansowe zwigzane z finansowaniem zewnetrznym dziatalnosci , w tym w szczegdlnosci:

— odsetki od kredytu bankowego w rachunku biezgcym,

— odsetki od krétkoterminowych i dtugoterminowych pozyczek, kredytow iinnych zrédet finansowania,

— straty netto z tytutu réznic kursowych dotyczacych aktywoéw finansowych,

— odpisy z tytutu utraty wartosci aktywow finansowych utrzymywanych do terminu wymagalnosci, aktywéw finansowych,
dostepnych do sprzedazy, pozyczek i udziatow.

s) Pozostate zyski/straty netto

Za pozostate zyski/straty netto uwaza sie m.in:

- zyski/straty netto z tytutu zbycia rzeczowych aktywdw trwatych i wartosci niematerialnych i prawnych.
t) Leasing

Ptatnosci z tytutu leasingu operacyjnego

Ptatnosci z tytutu zawartych przez Grupe umow leasingu operacyjnego ujmowane s3 w wyniku finansowym liniowo przez
okres trwania leasingu. Otrzymane specjalne oferty promocyjne ujmowane s3 w wyniku finansowym tgcznie z kosztami
z tytutu leasingu.

Ptatnosci z tytutu leasingu finansowego

Minimalne ptatnosci leasingowe z tytutu leasingu finansowego s3g rozdzielane na czes$¢ stanowigcg koszt finansowy oraz
cze$¢ zmniejszajaca zobowigzanie. Cze$¢ stanowigca koszt finansowy jest przypisywana do poszczegdélnych okreséw
w czasie trwania umowy leasingu przy zastosowaniu metody efektywnej stopy procentowe;j.
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u) Podatek dochodowy biezacy i odroczony

Podatek dochodowy wykazany w wyniku finansowym obejmuje cze$¢ biezaca i cze$¢ odroczong. Podatek dochodowy
ujmowany jest w wyniku finansowym, za wyjatkiem kwot zwigzanych z pozycjami ujetymi w innych catkowitych dochodach
lub kapitale. Wowczas ujmuje sie je odpowiednio w innych catkowitych dochodach lub w kapitale.

Podatek biezacy stanowi zobowigzanie podatkowe z tytutu dochodu do opodatkowania za dany rok oraz korekty podatku
dotyczacego lat ubiegtych.

Podatek odroczony wyliczany jest przy zastosowaniu metody zobowigzania bilansowego, w oparciu o réznice przejSciowe
pomiedzy wartoscig aktywdéw i zobowigzan ustalang dla celdéw ksiegowych, a ich wartosciag szacowang dla celdow
podatkowych. Podatku odroczonego nie tworzy sie na nastepujace rdéznice przejsciowe: wartosc firmy, poczatkowe ujecie
aktywow lub pasywodw, ktdre nie wptywajg ani na zysk ksiegowy ani na dochdd do opodatkowania, réznice zwigzane
z inwestycjami w jednostkach zaleznych w zakresie, w ktérym nie jest prawdopodobne, ze zostang one zrealizowane
w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci. Ujeta kwota podatku odroczonego opiera sie na oczekiwaniach, co do sposobu
realizacji wartosci bilansowej aktywow i pasywow, przy zastosowaniu stawek podatkowych obowigzujgcych Ilub
uchwalonych na dzien sprawozdawczy.

Aktywa z tytutu podatku odroczonego sg ujmowane do wysokosci, do ktorej jest prawdopodobne, iz osiggniety zostanie
dochdd do opodatkowania, ktéry pozwoli na realizacje aktywa z tytutu podatku odroczonego. Aktywa z tytutu podatku
odroczonego obniza sie w zakresie, w jakim nie jest prawdopodobne osiggniecie dochodu do opodatkowania
wystarczajgcego do czesSciowego lub catkowitego zrealizowania sktadnika aktywéw z tytutu odroczonego podatku
dochodowego.

3.4 WPLYW MSSF 9, MSSF 15 i MSSF 16 NA ROCZNE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE

Grupa zastosowata wymogi standardéw MSSF 9 i MSSF 15 z wykorzystaniem zmodyfikowanego podejscia
retrospektywnego z tagcznym efektem pierwszego zastosowania od 1 stycznia 2018 roku Zgodnie z dopuszczong przez
standard mozliwoscig, Grupa zrezygnowata z przeksztatcenia danych poréwnywalnych. Dane na dzien 31 grudnia 2017 roku
zostaty sporzagdzone w oparciu o MSR 39, MSR 18 i MSR 11.

Whptyw wdrozenia nowych standardéow MSSF 9 i MSSF 15 na zyski zatrzymane na podstawie danych za rok finansowy
konczacy sie 31 grudnia 2017 roku byt nieistotny, dlatego tez Grupa nie dokonata korekty kapitatowej na dzien 1 stycznia
2018 roku.

Wptyw pierwszego zastosowania MSSF 9 na sytuacje finansowga Grupy:
Aktywa finansowe o ekonomicznej charakterystyce instrumentu dtuznego

Wdrozenie MSSF 9 nie spowodowato zmiany sposobu klasyfikacji i wyceny posiadanych aktywéw finansowych
o ekonomicznej charakterystyce instrumentu dtuznego.

Instrumenty pochodne
MSSF 9 nie zmienia podejscia do klasyfikacji i wyceny instrumentéw pochodnych.
Instrumenty kapitatowe

Grupa nie posiada instrumentéw kapitatowych (akcji i udziatéw), ktdére stanowiag aktywa finansowe w rozumieniu MSR 39
oraz MSSF 9.

Desygnacja / de-desygnacja aktywéw finansowych wyznaczonych do wyceny w wartosci godziwej przez wynik finansowy

Grupa nie posiada sktadnikéw aktywow finansowych wyznaczonych do wyceny w wartosci godziwej przez wynik finansowy.
Grupa nie identyfikuje sktadnikdw aktywow finansowych, ktére zamierzataby wyznaczy¢ 1 stycznia 2018 roku do kategorii
wyceny w wartosci godziwej przez wynik finansowy celem zmniejszenia niedopasowania ksiegowego, ktdre w przeciwnym
razie powstatoby na skutek wyceny aktywow finansowych w zamortyzowanym koszcie lub w wartosci godziwej przez
pozostate dochody catkowite.

Zastosowanie MSSF 9 nie ma wptywu na dotychczasowa klasyfikacje i wycene zobowigzan finansowych Grupy
Utrata wartosci aktywow finansowych Grupy - szacowanie oczekiwanych strat kredytowych zgodnie z MSSF 9

Oszacowanie oczekiwanych strat kredytowych zgodnie z MSSF 9 dla udzielonych pozyczek, naleznosci handlowych, srodkéw
pienieznych oraz instrumentéw pochodnych przedstawiono szczegétowo w nocie 4.28.
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Wptyw pierwszego zastosowania MSSF 9 i MSSF 15 na wyniki finansowe Grupy:

Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej na dzien 31.12.2018

Zaraportowane Korekta Korekta i el
L. . . pasywa gdyby
w tysigcach ztotych wart?sc! wymkajaca.z wynlkajqca.z MSSF9i 15
aktywow i zastosowania  zastosowania )
pasywow MSSF 15+ MSSF 9 e
zastosowane
Aktywa trwate
Rzeczowe aktywa trwate 45 825 - - 45 825
Wartosci niematerialne 18 636 - - 18 636
Pozostate aktywa finansowe 391 - - 391
Pochodne instrumenty finansowe 987 - - 987
Pozostate naleznosci dtugoterminowe 3753 - - 3753
Aktywa z tytutu umoéw z klientami 5252 (5252) - -
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 1916 - - 1916
Pozostate aktywa - 5252 - 5252
Aktywa trwate razem 76 760 - - 76 760
Aktywa obrotowe
Zapasy 190 500 - - 190 500
Aktywa z tytutu umoéw z klientami 2945 (2 945) - -
Naleznosci handlowe oraz pozostate naleznosci 246 487 - 150 246 637
Pozostate aktywa finansowe 141 - - 141
Pochodne instrumenty finansowe 33190 - - 33190
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 47 015 - - 47 015
Pozostate aktywa obrotowe 6 247 2945 - 9192
Aktywa obrotowe razem 526 525 - 150 526 675
AKTYWA RAZEM 603 285 - 150 603 435
Kapitat wiasny
Kapitat zaktadowy 8198 - - 8 198
Pozostate kapitaty 174 437 - - 174 437
Wynik z lat ubiegtych i wynik roku biezgcego 4841 - 150 4991
Kapitat wiasny wtascicieli jednostki dominujacej 187 476 - 150 187 626
Udziaty niekontrolujace 5769 - - 5769
Kapitat wiasny ogétem 193 245 - 150 193 395
Zobowiazania diugoterminowe
.ZobOW|.azan|a z tytfﬂu kre.dytow, pozyczek oraz 10 004 i i 10 004
innych instrumentéw dtuznych
Zobowigzania z tytutu $wiadczen pracowniczych 167 - - 167
Pochodne instrumenty finansowe 3457 - - 3457
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 51 - - 51
Zobowigzania dtugoterminowe razem 13 679 - - 13 679
Zobowiazania krétkoterminowe
Kredyty w rachunku biezgcym 215 232 - - 215 232
.Zoboww)zan)a z tyt_u’fu kredytow, pozyczek oraz innych 3573 ) ) 3573
instrumentéw dtuznych
Pochodne instrumenty finansowe 8 365 - - 8 365
Zobowigzania z tytutu $wiadczen pracowniczych 485 - - 485
Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego 1112 - - 1112
Rezerwy 830 - - 830
Zobowigzania z tytutu umdw z klientami 13390 (13 390) - -
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 153 374 13390 - 166 764
Zobowiazania krétkoterminowe razem 396 361 - - 396 361
Zobowigzania razem 410 040 - - 410 040
PASYWA RAZEM 603 285 - 150 603 435

* Aktywa z tytutu umow z klientami obejmujg naktady inwestycyjne poniesione przez Grupe na dostosowanie stacji paliw do
marki AVIA zgodnie z umowami franczyzowymi oraz prowizje handlowe.

* Zobowigzania z tytutu umoéw z klientami obejmuja zaliczki na dostawy.
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Skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochoddéw za okres 01.01.2018 - 31.12.2018

Aktywa i
Zaraportowane Korekta Korekta pasywa
wtysiacach Zotych skt sotrosonenia sarosuania o 115 e
pasywow MSSF 15* MSSF 9 zostaty
zastosowane
Przychody ze sprzedazy 3367 462 227 053 - 3594 515
Sirzs:(ljgsztraty) z instrumentow finansowych zabezpieczajacych 3532 ) ) 3532
Koszty sprzedanych produktow, towardw i materiatow (3 249 095) (219 794) - (3 468 889)
Zysk brutto ze sprzedazy 121 899 7 259 - 129 158
Pozostate przychody operacyjne 2871 - - 2871
Koszty sprzedazy (93 937) - 150 (93 787)
Koszty ogdlnego zarzadu (23 431) - - (23 431)
Pozostate zyski/(straty) netto 464 - - 464
Pozostate koszty opercyjne (7 139) - - (7 139)
Zysk/(strata) na dziatalnosci operacyjnej 727 7 259 150 8136
Przychody finansowe 7 530 (7 259) - 271
Koszty finansowe (8 478) - - (8 478)
Przychody/koszty finansowe netto (948) (7 259) - (8 207)
Udziat w wyniku netto jednostek powigzanych -
Strata przed opodatkowaniem (221) - 150 (71)
Podatek dochodowy (2919) (2919)
Strata netto za rok obrotowy (3 140) - 150 (2 990)
w tym przypadajacy na:
Witascicieli jednostki dominujacej 110 - 150 260
Udziaty niekontrolujace (3 250) - - (3 250)
Strata netto za rok obrotowy (3 140) - 150 (2 990)
Inne catkowite dochody ktére zostang reklasyfikowane
na zyski lub straty po spetfnieniu okreslonych warunkow
Wycena instrumentow zabezpieczajgcych ) ) ) _
po uwzglednieniu efektu podatkowego
Inne catkowite dochody netto za rok obrotowy, po ) ) ) )
opodatkowaniu
Catkowite dochody ogétem za rok obrotowy (3 140) - 150 (2 990)
w tym przypadajace na:
Witascicieli jednostki dominujacej 110 - 150 260
Udziaty niekontrolujace (3 250) - - (3 250)
Catkowite dochody ogétem za rok obrotowy (3 140) - 150 (2 990)
Zysk/(strata) przypadajaca na 1 akcje przypisang
wtascicielom jednostki dominujacej (w zt) ek HhE)
Rozwodniony zysk/(strata) przypadajaca na 1 akcje 0,01 0,03

przypisang wtascicielom jednostki dominujacej (w zt)

* Wynik na zrealizowanych przychodach i kosztach zwigzanych z dziatalnoscig tradingowa w obszarze energii elektrycznej
zostat zgodnie z MSSF 15 przesuniety do dziatalnosci finansowe;.
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I
Skonsolidowane sprawozdanie z przeptywow pienieznych za okres 01.01.2018 - 31.12.2018
Aktywa i
Zaraportowane Korekta Korekta pasywa
pasywow MSSF 15 MSSF 9 zostaty
zastosowane
Przeptywy pieniezne z dziatalnosci operacyjnej
Strata przed opodatkowaniem (221) - 150 (71)
Korekty
Amortyzacja rzeczowych aktywow trwatych 5122 - - 5122
Amortyzacja wartosci niematerialnych 411 - - 411
Strata/(zysk) z tytutu réznic kursowych 6567 - - 6567
(Zysk)/strata ze sprzedazy rzeczowych aktywow trwatych (464) - - (464)
dojvfltie:;ir,](lj(;s:]teyttt;ansakcyjne (dotyczace kredytow i pozyczek) i 3013 ) ) 3013
Zmiana stanu naleznosci 3983 (8197) (150) (4 364)
Zmiana stanu zapaséw 42 687 - - 42 687
Zmiana stanu aktywow z tytutu umow z klientami (8197) 8197 - -
Zmiana stanu zobowigzan z tytutu umow z klientami 13 390 (13 390) - -
ﬁ:;;agnsrztzagzzzc)zl:;){\sliizaﬁ krétkoterminowych z tytutu dostaw i (62 240) 13390 ) (48 850)
f’r;]clsgzr?\t/acﬂu aktywow/(zobowigzan) z tytutu instrumentéw (36 726) ) ) (36 726)
Zmiana stanu rezerw (3231) - - (3231)
Zmiana stanu zobowigzan z tytutu $wiadczen pracowniczych (67) - - (67)
Odbpis z tytutu utraty wartosci firmy 572 - - 572
Odpis z tytutu utraty wartosci niematerialnych i prawnych 4120 - - 4120
Podatek dochodowy zaptacony/zwrécony (2919) - - (2919)
Przeptywy pieniezne z dziatalnosci operacyjnej (29 200) - - (29 200)
Przeptywy pieniezne z dziatalnosci inwestycyjnej
Whptywy z tytutu sprzedazy rzeczowych aktywow trwatych 1485 - - 1485
Odsetki otrzymane 239 - - 239
Whptywy z tytutu pozyczek 30 - - 30
Nabycie rzeczowych aktywow trwatych (2 402) - - (2 402)
Nabycie wartosci niematerialnych (86) - - (86)
Udzielone pozyczki (105) - - (105)
Nabycie pozostatych inwestycji (251) - - (251)
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (1 090) - - (1 090)
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej
sifii?]gy:ir?cie kredytow, pozyczek oraz innych instrumentéw 25 765 ) ) 25 765
iSny)Si:rt:unizf]ifcsgwnijxg:yllrﬁdytéw, pozyczek oraz innych (26 964) ) ) (26 964)
Dywidendy wyptacone (13 936) (13 936)
Ptatnosé zobowigzan z tytutu umédw leasingu finansowego (3451) - - (3451)
E)ais;ztclg:eraz koszty transakcyjne (dotyczgce kredytéw i pozyczek) (8731) ) ) (8731)
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (27 317) - - (27 317)
Zmiana stanu srodkow pienieznych i ich ekwiwalentéw - - - -
V\./ph./vx./ zmiar\.z tytulu. réznic I’(ursowych dotyczacych srodkéw (6 567) ) ) (6 567)
pienieznych i ich ekwiwalentéw
Zmiana stanu srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéw (64 174) - - (64 174)
e L ot : s
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty po pomniejszeniu o kredyty w (168 217) ) ) (168 217)

rachunku biezacym na dzien 31 grudnia 2018 r.
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Wptyw pierwszego zastosowania MSSF 16 na sytuacje finansowa Grupy:

MSSF 16 znosi klasyfikacje leasingu operacyjnego i leasingu finansowego zgodnie z MSR 17 i wprowadza jeden model dla

ujecia ksiegowego leasingu przez leasingobiorce. Leasingobiorca jest zobowigzany ujaé:

— aktywa i zobowigzania dla wszystkich transakcji leasingu zawartych na okres powyzej 12 miesiecy, za wyjatkiem sytuacji,
gdy dane aktywo jest niskiej wartosci, oraz

— amortyzacje leasingowanego aktywa odrebnie od odsetek od zobowigzania leasingowego w sprawozdaniu z wynikéw.

Grupa podjefa decyzje o wdrozeniu MSSF 16 od 1 stycznia 2019 roku przy zastosowaniu uproszczonego podejscia,
tj. retrospektywnie z tgcznym efektem pierwszego zastosowania niniejszego standardu ujetym w dniu pierwszego
zastosowania. Grupa nie bedzie przeksztatcaé danych poréwnawczych, natomiast ujmie efekt zastosowania niniejszego
standardu jako korekte bilansu otwarcia zyskéw zatrzymanych w dniu pierwszego zastosowania.

W dacie rozpoczecia leasingu Grupa ujmuje sktadnik aktywdéw z tytutu prawa do uzytkowania oraz zobowigzanie z tytutu
leasingu. Sktadnik aktywéw z tytutu prawa do uzytkowania wyceniany jest w dacie rozpoczecia wedtug kosztu. W dacie
rozpoczecia Grupa wycenia zobowigzanie z tytutu leasingu w wysokosci wartosci biezacej optat leasingowych pozostajgcych
do zaptaty w tej dacie. Optaty leasingowe dyskontuje sie z zastosowaniem stopy procentowej leasingu, jezeli stope te
mozna z tatwoscig ustali¢. W przeciwnym razie Grupa stosuje kraricowa stope procentowq leasingobiorcy.

W dacie rozpoczecia leasingu Grupa ujmuje sktadnik aktywdéw z tytutu prawa do uzytkowania oraz zobowigzanie z tytutu
leasingu. Sktadnik aktywéw z tytutu prawa do uzytkowania wyceniany jest w dacie rozpoczecia wedtug kosztu. W dacie
rozpoczecia Grupa wycenia zobowigzanie z tytutu leasingu w wysokosci wartosci biezacej optat leasingowych pozostajacych
do zaptaty w tej dacie. Optaty leasingowe dyskontuje sie z zastosowaniem stopy procentowej leasingu, jezeli stope te
mozna z tatwoscig ustali¢. W przeciwnym razie Grupa stosuje kraricowa stope procentowq leasingobiorcy.

Grupa podjeta decyzje o prezentacji aktywa z tytutu prawa do uzytkowania w ramach tej samej pozycji, w ramach ktorej
przedstawione zostatyby odpowiednie bazowe sktadniki aktywdw, gdyby byty wtasnoscig leasingobiorcy (Grupy).

Grupa podjeta decyzje o prezentacji zobowigzania z tytutu leasingu (praw do uzytkowania) w ramach "Zobowigzania z tytutu
kredytdw, pozyczek oraz innych instrumentow dtuznych" w wyodrebnionej pozycji.

W wyniku przeprowadzonej analizy Grupa rozpozna nastepujace prawa do uzytkowania aktywow z dniem 1 stycznia 2019
roku wg podziatu na bazowe sktadniki aktywow:

w tysigcach ztotych 01.01.2019

Srodki trwate (w tym prawa do uzytkowania aktywdw) 4468

W zwigzku z powyzszym z dniem 1 stycznia 2019 roku zostanie rozpoznane zobowigzanie z tytutu leasingu w ponizszych
wartosciach w podziale na dtugo i krétkoterminowe zobowigzanie:

w tysigcach ztotych 01.01.2019
Zobowigzanie dtugoterminowe z tytutu leasingu (prawa do uzytkowania aktywdw) 3493
Zobowigzanie krotkoterminowe z tytutu leasingu (prawa do uzytkowania aktywow) 1317

W zwigzku z powyzszym ujeciem brak bedzie wptywu na wynik z lat ubiegtych.
3.5 PRZEKSZTALCENIE DANYCH POROWNYWALNYCH ZA 2017 R

W 2018 roku Grupa zrewidowata podejscie do tworzenia rezerw na zobowigzania dotyczace utrzymywania zapaséw
obowigzkowych w celu petnej zgodnosci z wymogami MSR nr 37. Grupa zaprzestata tworzenia ww. rezerw w zwigzku
z faktem, ze na dany dzien bilansowy nie cigzyt na niej ,,obecny” obowigzek ponoszenia kosztéw. Z tytutu powyzszej zmiany
Grupa koryguje réwniez dane poréwnawcze, co wptynie retrospektywnie na zysk netto oraz kapitat wtasny Grupy dla
danych poréwnawczych (uwzgledniajgcy rowniez wptyw na zyski okreséw wczesniejszych).

Grupa dokonata ponizszych zmian w danych poréwnywalnych za 2017 r. w zwigzku z rozwigzaniem rezerw na zapas
obowigzkowy.
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Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej na 31.12.2017 r.
w tysiqeach zfotych opublikO\IAJ/::: wy:rir(::;z zrz?::alzz
Aktywa trwate
Rzeczowe aktywa trwate 50459 - 50459
Wartosci niematerialne 20501 - 20501
Inwestycje w jednostki zalezne 391 - 391
Pozostate aktywa finansowe 7078 - 7078
Pozostate naleznosci dtugoterminowe 2079 - 2079
Aktywa trwate razem 80508 - 80508
Aktywa obrotowe
Zapasy 233187 - 233187
Naleznosci handlowe oraz pozostate naleznosci 245948 - 245948
Pozostate aktywa finansowe 222 - 222
Pochodne instrumenty finansowe 14 842 - 14 842
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego 1662 - 1662
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 36532 - 36532
Pozostate aktywa obrotowe 5619 - 5619
Aktywa obrotowe razem 538 012 - 538 012
AKTYWA RAZEM 618 520 - 618 520
Kapitat wtasny
Kapitat zaktadowy 8198 - 8198
Pozostate kapitaty 163 100 - 163 100
Wynik z lat ubiegtych i wynik roku biezacego 21102 8902 30004
Kapitat wtasny wtascicieli jednostki dominujacej 192 400 8902 201 302
Udziaty niekontrolujace 9019 - 9019
Kapitat wtasny razem 201 419 8902 210321
Zobowiazania dtugoterminowe
Zobowigzania z tytutu $wiadczen pracowniczych 184 - 184
Pochodne instrumenty finansowe 10 166 - 10 166
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 1194 2088 3282
Zobowiazania dtugoterminowe razem 23218 2088 25306
Zobowiazania krétkoterminowe
Kredyty w rachunku biezacym 140575 - 140575
in:)sl::L:Ar/;qez:trgjvzd';ztil:]’f;chredytéw, pozyczek oraz innych 4097 ) 4097
Pochodne instrumenty finansowe 19 047 - 19 047
Zobowigzania z tytutu Swiadczen pracowniczych 535 - 535
Zobowigazania z tytutu podatku dochodowego 106 - 106
Rezerwy 11 820 (10 990) 830
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 217703 - 217703
Zobowigzania krétkoterminowe razem 393 883 (10 990) 382893
Zobowigzania razem 417 101 (8 902) 408 199
PASYWA RAZEM 618 520 - 618 520
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Skonsolidowane sprawozdanie z zyskow lub strat za okres 01.01.2017 - 31.12.2017
Dane Zmian Dane po
w tysiqeach zfotych opublikowane wynikowz zmiana‘:h
Przychody ze sprzedazy 3005 002 - 3005 002
si\r/zs:(ljgsitraty) z instrumentéw finansowych zabezpieczajacych 4247 ) 4247
Koszty sprzedanych produktéw, towardw i materiatéw (2 860 234) (3611) (2 863 845)
Zysk brutto ze sprzedazy 149 015 (3611) 145 404
Pozostate przychody operacyjne 2201 - 2201
Koszty sprzedazy (95 629) - (95 629)
Koszty ogdlnego zarzadu (19 849) - (19 849)
Pozostate zyski/(straty) netto (10) - (10)
Pozostate koszty operacyjne (2 221) - (2 221)
Zysk/(strata) na dziatalnosci operacyjnej 33507 (3611) 29 896
Przychody finansowe 211 - 211
Koszty finansowe (6 107) - (6 107)
Przychody/koszty finansowe netto (5 896) - (5 896)
Udziat w wyniku netto jednostek powigzanych - - -
Zysk/(strata) przed opodatkowaniem 27611 (3611) 24 000
Podatek dochodowy (5171) 686 (4 485)
Zysk/(strata) netto za rok obrotowy 22 440 (2 925) 19515
w tym przypadajacy na:
Whtascicieli jednostki dominujacej 23 630 (2 925) 20 705
Udziaty niekontrolujace (1190) - (1190)
Strata netto za rok obrotowy 22 440 (2 925) 19 515
Inne catkowite dochody, ktére zostang reklasyfikowane
na zyski lub straty po spetnieniu okreslonych warunkéw
Wycena instrumentdw zabezpieczajgcych
poyuwzglednieniu efektu podgtkow?gg (3721) ) (3721)
Inne calkowit? dochody netto za rok obrotowy, po (3721) ) (3721)
opodatkowaniu
Catkowite dochody ogétem za rok obrotowy 18 719 (2 925) 15794
w tym przypadajace na:
Whtascicieli jednostki dominujacej 19909 (2 925) 16 984
Udziaty niekontrolujace (1190) - (1190)
Catkowite dochody ogétem za rok obrotowy 18 719 (2 925) 15794
Zysk/(strata) przypadajaca na 1 akcje przypisang wiascicielom
jednostki dominujacej (w zt) 2,68 ) 2,68
Rozwodniony zysk/(strata) przypadajaca na 1 akcje przypisana 2,68 ) 2,68

wtiascicielom jednostki dominujacej (w zt)

3.6 SEGMENTY SPRAWOZDAWCZE

Na podstawie przeprowadzonej analizy struktury organizacyjnej Grupy, jej systemu sprawozdawczosci wewnetrznej oraz

funkcjonujgcego modelu zarzadzania, Zarzad Jednostki Dominujacej okreslit ponizsze segmenty operacyjne. Zarzad

Jednostki Dominujgcej rozpatruje dziatalnos¢ zaréwno z perspektywy operacyjnej, jak i geograficznej.

Zarzad Jednostki Dominujacej wyodrebnit nastepujgce segmenty operacyjne:

1. Obrét paliwami ciektymi - Grupa prowadzi hurtowa i detaliczng sprzedaz oleju napedowego, gazu ptynnego oraz

biopaliw.

2. Obrét paliwami gazowymi - Grupa zajmuje sie obrotem i dystrybucjg gazu ziemnego (w tym LNG) za posrednictwem

TGE oraz wtasnych sieci dystrybucyjnych.

3. Obroét energia elektryczng - Grupa zajmuje sie obrotem i dystrybucjg energii elektrycznej.

Pozostata dziatalnos¢ — ten segment dziatalnosci Grupy obejmuje miedzy innymi dziatalnos¢ zwigzang z prowadzeniem

stacji paliw, dziatalnoscig ustugowa oraz finansowa.

5. Funkcje korporacyjne — ten segment dziatalnosci Grupy obejmuje catos$¢ dziatann zwigzanych z funkcjonowaniem spétek

(koszty ogdlnego zarzadu), a nie dajacych sie przypisa¢ do poszczegdlnych segmentéw dziatalnosci.

Identyfikacja segmentéw operacyjnych nie ulegta zmianie i jest zgodna z zasadami opisanymi w jednostkowym

sprawozdaniu finansowym na dzien i za rok obrotowy kornczacy sie 31 grudnia 2017 r. Segment ,,Obrét paliwami ciektymi”

dzieli sie na ,,ON i Biopaliwa” oraz ,LPG” a segment ,Dziatalno$¢ pozostata” dzieli sie na ,Stacje Paliw” oraz ,Pozostate”.

Analogicznie jest w okresie poréwnawczym.
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Sprawozdanie z catkowitych dochodéw w podziale na segmenty dziatalnosci

w tysigcach ztotych

wtym:

wtym:

S UNIMOT

Obrét Obrét . . ” : Eliminacje .
. . . . Energia Dziatalno$¢ Funkcje . Skonsolidowane
palval! ONi il elektryczna  pozostata ~ STACIE korporacyjne foziachup Koy razem
za okres 01.01.2018 - 31.12.2018 ciektymi Biopaliwa LPG  gazowymi PALIW Pozostate w Grupie

Przychody od odbiorcéw

3231057 2929348 301 709 44750 73398 18137 17972 165 120 - 3367462
zewnetrznych
Zyski (straty) z instrumentéw
finansowych zabezpieczajacych 3532 3532 - - - - - - - - 3532
sprzedaz
Przychody od odbiorcéw z Grupy 123 123 - 7976 8925 - - - 305 (17 329) -
Przychody ogétem 3234712 2933003 301709 52726 82323 18137 17972 165 425 (17 329) 3370994
Koszt sprzedanych towaréw,
produktéw i mat. do odbiorcéw (3120587) (2839666) (280921) (42 889) (70 306) (15284) (15171) (113) (29) s (3 249 095)
zewnetrznych
Koszt sprzedanych towardw,
produktdw i mat. do odbiorcéw z (108) (108) - (7 916) (8925) - - - - 16 949 -
Grupy
Koszt sprzedanych towardw,
produktéw i materiatow, ogétem (3120695) (2839774)  (280921) (50 805) (79 231) (15284) (15171) (113) (29) 16 949 (3 249 095)
Wynik segmentu 114 017 93 229 20788 1921 3092 2853 2801 52 396 (380) 121899
Pozostate przychody operacyjne 2109 1667 442 524 85 42 42 - 111 2871
Koszty sprzedazy i ogdlnego zarzadu (92 810) (76 936) (15 874) (6394) (5148) (6 029) (5905) (124) (7 547) 560 (117 368)
Pozostate zyski/(straty) netto 427 45 382 (3) 10 10 25 (15) 28 (8) 464
Pozostate koszty operacyjne (366) (300) (66) (5043) (45) (1 009) (1009) - (676) (7139)
Wynik na dziatalnosci operacyjnej 23377 17 705 5672 (8995) (2 006) (4133) (4 046) (87) (7 688) 172 727
Przychody finansowe 167 140 27 479 7423 - - - 576 (1115) 7530
Koszty finansowe (7 940) (7751) (189) (1219) (89) 7) (7) - (3841) 4618 (8478)
Podatek dochodowy - - - - - - - - - - (2919)
Zysk/(strata) za okres 15604 10094 5510 (9 735) 5328 (4 140) (4 053) (87) (10953) 3675 (3 140)
Amortyzacja (1971) (980) (991) (2127) (160) (350) (345) (5) (925) o (5533)
EBITDA* 25348 18 685 6663 (6 868) 5412 (3783) (3701) (82) (6 763) 172 13517

* wskaznik EBITDA --> definiowany jako zysk przed odliczeniem odsetek, podatkéw, deprecjacjg i amortyzacja (ang. Earnings Before Interest, Taxes, Depreciation and Amortization)

w tysigcach ztotych

w tym:

w tym:

Obrét Obrét . . ” : Eliminacje .
. . . . Energia Dziatalno$¢ Funkcje ’ Skonsolidowane
Balviei! ONi Bl elektryczna  pozostata ~ STACIE korporacyjne foziachupKSv) razem
za okres 01.01.2017 - 31.12.2017 cieklymi Biopaliwa PG gazowymi PALIW Pozostate w Grupie

Przychody od odbiorcow

2857 805 2605782 252023 31890 97678 17 607 16 647 960 22 - 3005 002
zewnetrznych
Zyski (straty) z instrumentow
finansowych zabezpieczajgcych 4247 4247 - - - - - - - - 4247
sprzedaz
Przychody od odbiorcéw z Grupy 71 71 - 5852 9870 282 - 282 - (16 075) -
Przychody ogétem 2862123 2610100 252023 37742 107 548 17 889 16 647 1242 22 (16 075) 3009 249
Koszt sprzedanych towaréw,
produktéw i mat. do odbiorcéw (2725920)  (2495641)  (230279)  (29235) (92 514) (16176) (15 239) (937) s s (2 863 845)
zewnetrznych
Koszt sprzedanych towaréw,
produktdw i mat. do odbiorcéw z (58) (58) - (5797) (9 869) - - - - 15724 -
Grupy
Koszt sprzedanych towaréw, (2725978) (2495699) (230279)  (35032) (102 383) (16176)  (15239) (937) o 15724 (2 863 845)
produktéw i materiatéw, ogétem
Wynik segmentu 136 145 114401 21744 2709 5166 1713 1408 305 22 (351) 145 404
Pozostate przychody operacyjne 1947 1432 515 71 14 111 110 1 58 - 2201
Koszty sprzedazy i ogdlnego zarzadu (94 772) (79 935) (14 837) (6 355) (3701) (5452) (5241) (211) (5566) 368 (115 478)
Pozostate zyski/(straty) netto - - - - 11 - - - (21) - (10)
Pozostate koszty operacyjne (263) (242) (22) (1 845) (20) (23) (23) - (94) 24 (2221)
Wynik na dziatalnosci operacyjnej 43 057 35656 7401 (5419) 1469 (3651) (3 746) 95 (5601) 41 29 896
Przychody finansowe 177 67 110 448 36 - 193 (643) 211
Koszty finansowe (5673) (5251) (422) (913) (47) (6) (5) (1) (45) 577 (6107)
Podatek dochodowy - - - - - - (4 485)
Zysk/(strata) za okres 37561 30472 7089 (5884) 1458 (3657) (3751) 94 (5453) (25) 19515
Amortyzacja (2012) (975) (1037) (1978) (91) (185) (179) (6) (607) - (4 873)
EBITDA* 45 069 36 631 8438 (3441) 1559 (3 466) (3567) 101 (4 994) 41 34769

* wskaznik EBITDA --> definiowany jako zysk przed odliczeniem odsetek, podatkéw, deprecjacja i amortyzacja (ang. Earnings Before Interest, Taxes, Depreciation and Amortization)
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Sprawozdanie z sytuacji finansowej w podziale na segmenty dziatalnosci

w tysigcach ztotych A w tym: < w tym:
.Obrot. .Obrol.: Energia Dziatalnos¢ Funkcje Skonsolidowane
Celieml el elektryczna pozostata korporacyjne Razem
31.12.2018 Cleilvnd ONi LpG gazowymi STACE b o70sTAtE
Biopaliwa PALIW
Aktywa segmentu 442 603 406 047 36 556 46 139 55594 11097 10948 149 47 851 603 285
Zobowigzania segmentu 317 958 287 244 30714 17 345 42 007 991 1698 (707) 31739 410 040

Gtéwne pozycje
niepienigzne

Amortyzacja (1971) (980) (991) (2127) (160) (350) (345) (5) (925) (5533)
Odpisy aktualizujace (1320) (1151) (169) (617) (94) (41) (53) (53) {2.084)
naleznosci

Wycena zapaséw do (26779) (26 779) _ ~ _ - - - = (26 779)

wartosci godziwej

Wycena bilansowa
instrumentéw pochodnych 36 583 36583 - - - - - - - 36 583
do wartosci godziwej

Wycena bilansowa

rozrachunkéw walutowych 2 (7383) ) : : : ) ) : (28
Gtéwne pozycje
niepieniezne ogétem (870) 290 (1160) (2744) (160) (444) (386) (58) (978) (5196)
w tysigcach ztotych P w tym: P w tym:
.Obrof .Obrof Energia Dziatalnosé¢ Funkcje Skonsolidowane
Ealvan gl elektryczna pozostata korporacyjne Razem
31.12.2017 Clekiyml ONi LpG Bazowymi STAGE . 0sTALE
Biopaliwa PALIW

Aktywa segmentu 485 316 446 509 38807 49 266 34917 5860 5829 31 43161 618 520
Zobowigzania segmentu 338814 308 697 30117 16 649 26 339 964 929 35 25433 408 199
Gtéwne pozycje
niepienigzne
Amortyzacja (2012) (975) (1037) (1978) (91) (185) (179) (6) (607) (4 873)
Odpisy aktualizujace
ol (883) 17) (16) - 65 (13) (52) - (948)
Wycena zapaséw do 2650 2650 } : : : ) ) : 4650

wartosci godziwej

Wycena bilansowa
instrumentéw pochodnych (14371) (14371) - - - - - - - (14 371)
do wartosci godziwej

Wycena bilansowa

. 10000 10000 - = = = - - - 10000
rozrachunkdw walutowych

Gléwne pozycje

niepieniezne ogélem (2 616) (1413) (1203) (1978) (91) (250) (192) (58) (607) (5542)

Przychody ze sprzedazy - podziat wedtug asortymentu

w tysigcach ztotych 01.01.2018- 01.01.2017-

31.12.2018 31.12.2017
ON + BIOPALIWA 2 950419 2626 551
LPG 301 709 251727
Paliwa gazowe 44 750 32186
Energia 73 398 97 678
Pozostate 718 1107
Razem 3370994 3 009 249
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Przychody ze sprzedazy - podziat geograficzny wedtug lokalizacji finalnych odbiorcow

w tysigcach ztotych 01.01.2018- 01.01.2017-

31.12.2018 31.12.2017
Polska 2 746 504 2369116
Czechy 268 164 143 993
Szwajcaria - 336 382
Stowacja 3686 6154
Wegry 5082 33
Austria = 3002
Wielka Brytania 3890 2313
Dania 1490 49
Niemcy 27 707 12101
Stowenia 102
Holandia 153 249 -
Estonia 352 13 815
Rumunia 1280 5790
Cypr 22 209 -
Arabia Saudyjska 78 559 -
Szwecja 162 -
Ukraina 3939 -
Witochy 398 -
Francja 7983 11196
Butgaria 46 238 90176
Litwa - 15129
Razem 3370994 3009 249

Gtowni klienci

W okresie od 1 stycznia do 31 grudnia 2018 r. zaden z odbiorcow Grupy nie przekroczyt 10% przychoddw
(w poréwnywalnym okresie 2017 r. jeden z odbiorcéw Grupy w segmencie biopaliw przekroczyt 10% przychoddéw: 336 382

tys. zt).

Aktywa trwate - podziat geograficzny

Rzeczowe aktywa trwate Grupy zlokalizowane sg na terenie Polski.

Wydatki na rzeczowe aktywa trwate i wartosci niematerialne

w tysigcach ztotych ol :‘D”l;r;tl w tym: ol i(‘i')vl;r:]ti Dziatalnosé w tym: Funkcje Razem
. . ONi . pozostata STACIE korporacyjne
ciektymi Biopaliwa LPG gazowymi PALIW POZOSTALE
31.12.2018 1043 75 968 1163 72 1055 1417 4750
31.12.2017 1069 3 1066 1349 240 2046 1558 6262
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4, DODATKOWE NOTY OBJA§NIAJACE DO ROCZNEGO SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
4.1 PRZYCHODY ZA SPRZEDAZY
w tysigcach zlotych 01.01.2018 - 01.01.2017 -
31.12.2018 31.12.2017
Przychody ze sprzedazy ustug 2 960 2524
Przychody ze sprzedazy towaréw 3364 502 3002478
:z::;/d(ztzraty) z instrumentéw finansowych zabezpieczajacych 3532 4247
Razem 3370994 3009 249
4.2 KOSZTY WEDLUG RODZAJIOW
w tysigcach ztotych 01.01.2018 - 01.01.2017 -
31.12.2018 31.12.2017
ﬁ‘ir:rﬁgz/:;:ﬁ;zﬁczowych aktywow trwatych i wartosci (5 533) (4873)
Zuzycie materiatow i energii (3 281) (4 073)
Ustugi obce (84 218) (81 655)
Podatki i optaty (2 238) (2912)
Wynagrodzenia (14 088) (13 487)
Ubezpieczenia spoteczne i inne $wiadczenia (3 207) (2978)
Pozostate koszty rodzajowe (8 009) (9 640)
Koszty wedtug rodzaju razem (120 574) (119 618)
Koszt sprzedanych towardw i materiatéw (3 249 095) (2 863 845)
Zmiana stanu zapaséw i rozliczen miedzyokresowych kosztow 4206 3015
Pozostate (1 000) 1125
Koszty sprzeda!'ny.ch produktéw, towarow i materiatow, (3 366 463) (2979 323)
koszty sprzedazy i ogélnego zarzadu
4.3 KOSZTY SPRZEDANYCH TOWAROW | MATERIAtOW
w tysigcach ztotych 01.01.2018 - 01.01.2017 -
31.12.2018 31.12.2017
Koszty sprzedanych towardw i materiatéw (3210 760) (2 895 950)
Wycena zapaséw do wartosci godziwej (26 779) 4650
Wycena bilansowa rozrachunkéw 29 200 8 689
Zrealizowane rdéznice kursowe (40 756) 18 766
Razem (3 249 095) (2 863 845)
4.4 POZOSTALE PRZYCHODY OPERACYINE
w tysigeach zlotych 01.01.2018 - 01.01.2017 -
31.12.2018 31.12.2017
Otrzymane odszkodowania i kary 526 162
Otrzymane odszkodowania z tytutu ubezpieczen 309 88
Koszty postepowania sgdowego podlegajgce zwrotowi 58 204
Przychody odsetkowe, dotyczgce naleznosci handlowych 1 605 1269
Pozostate 373 478
Razem 2871 2201
4.5 POZOSTALE ZYSKI/(STRATY) NETTO
w tysigcach ztotych 01.01.2018 - 01.01.2017 -
31.12.2018 31.12.2017
Zysk netto ze sprzedazy rzeczowych aktywdw trwatych 464 -
Strata netto ze sprzedazy rzeczowych aktywow trwatych - (10)
Razem 464 (10)
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4.6 POZOSTALE KOSZTY OPERACYINE
w tysigcach zlotych 01.01.2018 - 01.01.2017 -
31.12.2018 31.12.2017
Koszty odsetkowe od zobowigzan niefinansowych (238) (145)
Odpisy z tytutu utraty wartosci dotyczace wartosci
niematerialnych i rzeczowych aktywéw trwatych SR )
Odpisy z tytutu utraty wartosci firmy (572) -
Koszty postepowania sgdowego (94) (237)
Kary umowne (102) (1)
Darowizny (31) (70)
Koszt postoju zwigzany z awarig (1 682) (1703)
Szkody komunikacyjne (250) -
Pozostate (50) (65)
Razem (7 139) (2 221)
4.7 KOSZTY FINANSOWE NETTO
w tysigeach zlotych 01.01.2018 - 01.01.2017 -
31.12.2018 31.12.2017
Przychody finansowe
Zysk netto na dziatalnosci tradingowej (energia elektryczna) 7 259 -
Odsetki od aktywdw finansowych i prowizje finansowe 271 211
Przychody finansowe, razem 7 530 211
Koszty finansowe
ng’rsgeb;nkowe i koszty transakcyjne dotyczgce kredytow i (8477) (6.091)
Pozostate (2) (16)
Koszty finansowe, razem (8478) (6 107)
Koszty finansowe netto (948) (5 896)
4.8 PODATEK DOCHODOWY
Podatek dochodowy wykazany w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw:
w tysigcach zlotych 01.01.2018 - 01.01.2017 -
31.12.2018 31.12.2017
Podatek dochodowy biezacy
Podatek dochodowy za rok biezacy (5987) (3 000)
Podatek odroczony
Powstanie / odwrdcenie rdznic przejsciowych 3068 (1 485)
Podatek dochodowy wykazany w sprawozdaniu z
catkowitych dochodyéwy e (PR (4 485)
Efektywna stopa podatkowa
w tysigeach zlotych 01.01.2018 - 01.01.2017 -
31.12.2018 31.12.2017
(Strata)/zysk przed opodatkowaniem (221) 27 611
Podatek w oparciu o obowigzujgca stawke podatkowa - (4 560)
Koszty trwale niestanowigce kosztow uzyskania przychoddw *(1588) (406)
Przychody trwale niepodlegajace opodatkowaniu - 380
Rdznice przejsciowe, od ktdrych nie rozpoznano aktywa (359) -
Straty podatkowe, od ktérych nie rozpoznano aktywa z tytutu
odroczonego podatku dochodowego (972) -
Pozostate - 101
Razem (2919) (4 485)
Efektywna stopa podatkowa 19,0% 18,7%

* w tym: odpis z tytutu utraty wartosci inwestycji 671 tys. zt, odpis

z tytutu utraty wartosci dotyczacy wartosci

niematerialnych i prawnych 184 tys. zt, réznicy pomiedzy amortyzacja podatkowa, a bilansowg 614 tys. zt, wartos¢

reprezentacji i reklamy 104 tys. zt.
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4.9 RZECZOWE AKTYWA TRWALE

w tysigcach ztotych Grunty Budynki i Maszan : Srodki Po:zts\t/?nt: tr\::: \'I(\: Razem
budowle urzadzenia transportu trwale  budowie
Stan na 01.01.2017 1936 10 766 14177 12 257 2746 17 947 59 829
Zwiekszenia z tytutu: - 1947 1373 1738 216 (950) 4324
- nabycia - 5 698 8 142 1773 2626
- leasingu - - - 1698 - - 1698
- przeniesienie ze srodkéw trwatych w budowie - 1942 675 32 74 (2723) -
Zmniejszenie z tytutu: - - (26) (584) (53) (974) (1637)
- likwidacji - - (20) (37) (24) - (71)
- sprzedazy - - (6) (547) (39) - (592)
- reklasyfikacja do wartosci niematerialnych - - - - - (974) (974)
Stan na 31.12.2017 1936 12713 15524 13411 2909 16 023 62516
w tysigcach ztotych Grunty Budynki i Maszan : e Poazlc(’:;::: tr\::ed \II(\: Razem
budowle urzadzenia transportu trwate  budowie

Stan na 01.01.2018 1936 12713 15524 13411 2909 16 023 62 516
Zwiekszenia z tytutu: - 1221 857 2443 339 (196) 4 664
- nabycia - 375 204 - 126 1422 2127
- leasingu - - - 2443 - - 2443
- inwentaryzacji - - 94 - - - 94
- przeniesienie ze $rodkéw trwatych w budowie - 846 559 - 213 (1618) -
Zmniejszenie z tytutu: - - (53) (2 720) (129) (1) (2 903)
- likwidadji . = . = (18) (1) (19)
- sprzedazy - - (53) (2 720) (111) - (2 884)
Stan na 31.12.2018 1936 13934 16 328 13134 3119 15 826 64 277

Umorzenie oraz odpisy z tytutu utraty wartosci
w tysigcach ztotych Grunty Budynki i Maszan : Srodki Po::ts;::: tr\::: \'I(\: Razem

budowle urzadzenia transportu trwale budowie
Stan na 01.01.2017 - (1 166) (2 150) (3734) (738) - (7 788)
Amortyzacja za okres - (487) (1848) (2 158) (182) - (4 675)
Zmniejszenie z tytutu: - - 17 379 10 - 406
- likwidacji - - 16 7 3 - 26
- sprzedazy - - 1 372 7 - 380
Stan na 31.12.2017 - (1653) (3981) (5513) (910) - (12057)
w tysigcach ztotych Grunty Budyn i Maszan : Sradd Po:z:;::: trv:;:’ed \II(VI Razem
budowle urzadzenia transportu trwate budowie

Stan na 01.01.2018 - (1 653) (3981) (5 513) (910) - (12 057)
Amortyzacja za okres - (583) (2 016) (2 326) (197) - (5 122)
Zmniejszenie z tytutu: - (979) (2 141) 1766 81 - (1273)
- likwidacji - - - - 10 - 10
- sprzedazy - - 31 1766 72 - 1869
- odpisu = (979) (2172) = (1) = (3 152)
Stan na 31.12.2018 - (3 215) (8 138) (6 073) (1 026) - (18 452)
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Pozostate Srodki
aktywa trwate w Razem
trwate budowie

Budynkii Maszynyi Srodki

tysi h ztotych Grunt
wtysiqcach ziotyc runty budowle urzadzenia transportu

Wartos¢ netto
Stan na 01.01.2017 1936 9 600 12 027 8523 2008 17 947 52041

Stan na 31.12.2017 1936 11 060 11543 7 898 1999 16 023 50 459

Wartosc¢ netto
Stan na 01.01.2018 1936 11 060 11543 7 898 1999 16 023 50 459

Stan na 31.12.2018 1936 10719 8190 7 061 2093 15 826 45 825

Rzeczowe aktywa trwate

w tysigcach ztotych 31.12.2018 31.12.2017
Grunty 1936 1936
Budynki i budowle 10719 11 060
Maszyny i urzadzenia 8190 11543
Srodki transportu 7 061 7 898
Pozostate srodki trwate 2093 1999
Srodki trwate w budowie 15 826 16 023
Razem 45 825 50459
w tysigcach ztotych 31.12.2018 31.12.2017

Wartosc¢ rzeczowych aktywow trwatych stanowigcych

. . S 22 031 23572
zabezpieczenie zobowigzan

Srodki trwate w leasingu

Grupa uzytkuje okreslone maszyny i urzadzenia produkcyjne oraz srodki transportu w ramach uméw leasingu finansowego.
W przypadku wszystkich umow, Grupa ma mozliwosé zakupu tych srodkéw trwatych po zakonczeniu okresu leasingu po
korzystnej cenie.

Na dzien 31.12.2018 r. wartos¢ bilansowa netto srodkéw trwatych uzytkowanych na podstawie obowigzujacych umow
leasingu finansowego wyniosta 6 612 tys. zt. dla Srodkéw transportu (31.12.2017 r.: 7 273 tys. zt. dla srodkéw transportu
oraz 163 tys. zt. dla maszyn i urzadzen).

Srodki trwate w leasingu stanowig jednoczeénie zabezpieczenie zobowigzan z tytutu leasingu (patrz nota 4.20).
Zabezpieczenia

Na dzierr 31.12.2018 r. rzeczowe aktywa trwate o wartosci bilansowej 22 031 tys. zt (31.12.2017 r.: 23 572 tys. z1) stanowity
zabezpieczenie kredytéw bankowych, kredytéw w rachunku biezgcym.

410 WARTOSCI NIEMATERIALNE

Wartos¢ brutto

. Wartos¢ Koszty Nabyte Oprog.r aj
w tysigcach ztotych . X mowanie i Razem

firmy rozwoju prawa inne
Stan na 01.01.2017 18 454 - - 387 18 841
Zwiekszenia z tytutu: - 1235 210 493 1938
- nabycia - 504 134 326 964
- reklasyfikacja z aktywéw trwatych - 731 76 167 974
Zmniejszenia - - - - -
Stan na 31.12.2017 18 454 1235 210 880 20779
Stan na 01.01.2018 18 454 1235 210 880 20779
Zwiekszenia z tytutu: - - - 86 86
- nabycia - - - 86 86
Zmniejszenie z tytutu: (572) (1 235) - - (1807)
- odpisu - (1235) - - (1235)
- odpisu utraty wartosci firmy (572) - - - (572)
Stan na 31.12.2018 17 882 - 210 966 19 058
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Umorzenie oraz odpisy z tytutu utraty wartosci
. Wartos¢ Koszty Nabyte Oprog.r aj
w tysigcach ztotych . X mowanie i Razem
firmy rozwoju prawa .
inne
Stan na 01.01.2017 - - - (80) (80)
Amortyzacja za rok - (82) - (116) (198)
Zmniejszenie z tytutu: - - - - -
Stan na 31.12.2017 - (82) - (196) (278)
Stan na 01.01.2018 - (82) - (196) (278)
Amortyzacja za rok - (185) (42) (184) (411)
Zmniejszenie z tytutu: - 267 - - 267
- odpisu - 267 - - 267
Stan na 31.12.2018 - - (42) (380) (422)
. Wartos¢ Koszty Nabyte Oprog_r aj
w tysigcach ztotych . X mowanie i Razem
firmy rozwoju prawa R
inne
Wartos¢ netto
Stan na 01.01.2017 18 454 - - 307 18761
Stan na 31.12.2017 18 454 1153 210 684 20501
Wartos¢ netto
Stan na 01.01.2018 18 454 1153 210 684 20501
Stan na 31.12.2018 17 882 - 168 586 18 636

Wartosci niematerialne w leasingu

Na dzien 31 grudnia 2018 roku oraz na dzienn 31 grudnia 2017 roku brak wartosci niematerialnych uzytkowanych na

podstawie umow leasingu finansowego.

Amortyzacja wartosci niematerialnych i odpisy z tytutu utraty wartosci

Amortyzacja i odpisy z tytutu utraty wartosci zostaty ujete w wyniku finansowym w nastepujacych pozycjach:

w tysigcach zotych 01.01.2018 - 01.01.2017 -

31.12.2018 31.12.2017
Koszty ogdlnego zarzadu (411) (198)
Pozostate koszty operacyjne (1 807) -
Razem (2 218) (198)

Test na utrate wartosci osrodkéw generujacych przeptywy pieniezne, do ktérych zostata alokowana wartos¢ firmy

Ponizsze osrodki posiadaja przypisang wartos¢ firmy:

w tysigcach ztotych 31.12.2018 31.12.2017
Dziatalnos$¢ zwigzana z obrotem gazem ptynnym LPG 2830 23830
Dziatalnos$¢ zwigzana z obrotem paliw ptynnych 10 869 10 869
Dziatalnos¢ zwigzana z obrotem gazem ziemnym, w tym: 879 1451
Blue Cold Sp. z 0.0. 0 572
Blue LNG Sp. z 0.0. 330 330
Unimot System Sp. z o0.0. 40 40
PPGW Sp.zo.0. 7 7
Unimot Paliwa Sp. z 0.0. 57 57
Unimot Energia i Gaz Sp. z 0.0. 440 440
Unimot Energia i Gaz Sp. z 0.0. SK.A. 5 5
Dziatalnos¢ zwigzana z energia elektryczna 3304 3304
Tradea Sp. z 0.0. 3304 3304
Razem 17 882 18 454
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Dziatalnos¢ zwigzana z obrotem paliwami - Wartos$¢ godziwa pomniejszona o koszty sprzedazy osrodka generujacego
przeptywy pieniezne jest szacowana w oparciu o metode zdyskontowanych przeptywow pienieznych. Wyliczenia wartosci
wg metody zdyskontowanych przeptywdw pienieznych opierajg sie na wynikach osiggnietych w 2017 i 2018 rok oraz na
prognozie wynikéw na lata 2019 - 2025 sporzgdzonej przez Zarzad Jednostki Dominujace;j.

Dziatalnos¢ zwigzana z obrotem gazem plynnym LPG - Wartos¢ godziwa pomniejszona o koszty sprzedazy osrodka
generujacego przeptywy pieniezne jest szacowana w oparciu o metode zdyskontowanych przeptywow pienieznych.
Wyliczenia wartosci wg metody zdyskontowanych przeptywow pienieznych opieraja sie na wynikach osiggnietych w 2017
i 2018 rok oraz na prognozie wynikow na lata 2019 - 2025 sporzadzonej przez Zarzad Jednostki Dominujace;j.

Dziatalnos¢ spétek gazu ziemnego - wartos¢ godziwa spotek gazu ziemnego zostata wyliczona metodg zdyskontowanych
przeptywdw pienieznych na podstawie sprawozdan finansowych za 2017 i 2018 rok oraz wynikdéw szacowanych na lata 2019
- 2025. Dyskontowanie przeptywow pienieznych dokonano z wykorzystaniem danych spétek: Unimot System Sp. z 0.0., Blue
LNG Sp. z 0.0., PPGW Sp. z 0.0., Blue Cold Sp. z 0.0. oraz danych obejmujacych dziatalno$¢ w obszarze gazu ziemnego spotki
Unimot Energia i Gaz Sp. z 0.0.

Dziatalnos¢ spotek energii elektrycznej - wartos¢ godziwa spotek energii elektrycznej zostata wyliczona metoda
zdyskontowanych przeptywéw pienieznych na podstawie sprawozdan finansowych za 2017 i 2018 rok oraz wynikéw
szacowanych na lata 2019 - 2025. Dyskontowanie przeptywow pienieznych dokonano z wykorzystaniem danych spotki
Tradea Sp. z 0.0. oraz danych obejmujacych obszar energii elektrycznej spétki Unimot Energia i Gaz Sp. z 0.0.

Podstawowe zatozenia wykorzystane do wyliczenia wartosci godziwej na dzien 31.12.2017 rok:

Dziatalnos¢ Dziatalnos¢ Dziatalnos¢ Dziatalnos¢
. zwigzana z zwigzana z zwigzana z zwigzana z
w tysigcach zfotych obrotem gazem obrotem paliw  obrotem gazem obrotem energia
ptynnym LPG ptynnych ziemnym elektryczng
Srednia wazona kosztu kapitatu
Stopa dyskontowa R P 9,7%-10,3% 88%-90% 11,8%-12,5% 12,7%
wtasnego i obcego
Koszt kapitatu wtasnego 11,1% 9,9% 12,7% 12,7%
Koszt kapitatu obcego 4,3% 4,3% 4,3% 4,3%

Podstawowe zatozenia wykorzystane do wyliczenia wartosci godziwej na dzier 31.12.2018 rok:

Dziatalnos¢ Dziatalnos¢ Dziatalnos¢ Dziatalnos¢

. zwigzana z zwigzana z zwigzana z zwigzana z

w tysigcach zfotych obrotem gazem obrotem paliw  obrotem gazem obrotem energia
ptynnym LPG ptynnych ziemnym elektryczng

Srednia wazona kosztu kapitatu

. 9,6%-10,1% 10,0 %-10,1% 4,8%-54% 12,0%-12,6%
wtasnego i obcego

Stopa dyskontowa

Koszt kapitatu wtasnego 11,01% 11,01% 5,64% 12,57%
Koszt kapitatu obcego 4,21% 4,21% 4,21% 4,21%

Podstawg dokonania wyceny byly szacowane przez Zarzad Spotki Jednostki Dominujgcej wyniki finansowe dziatalnosci
zwigzanej z obrotem paliwami, gazem LPG, gazem ziemnym i energig elektryczng w formie bilansu, rachunku wynikéw oraz
sprawozdania z przeptywdw finansowych. Prognozy te nie odznaczajg sie pewnoscig, co do ich realizacji, ale zostaty zgodnie
z oswiadczeniem Zarzadu Spotki Jednostki Dominujgcej sporzadzone zgodnie z najlepsza wiedzg autoréw, w oparciu
o wszelkie dostepne informacje, dlatego przyjeto, ze s wystarczajaco doktadne i kompletne, by mozliwe byto sporzadzenie
wiarygodnej analizy i wyceny.

Podstawowe zatozenia do szacunkéw wynikow finansowych na lata 2019-2025, bedacych podstawa wyceny dziatalnosci

zwigzanej z obrotem paliwami ptynnymi, gazem LPG, gazem ziemnym oraz energig elektryczna:

1) zatozono, ze stawki podatkéw pozostang na dotychczasowym poziomie, a polityka podatkowa oraz dotyczgca obrotu
handlowego z zagranicg, a takze inne warunki prowadzenia dziatalnosci gospodarczej nie ulegng zmianie;

2) akty prawne regulujgce rynek paliw m.in.: Prawo energetyczne nie ulegng istotnym zmianom;

3) nie wystgpig znaczne wahania sytuacji makroekonomicznej kraju i zwigzanego z nig popytu na paliwa ciekte i gazowe,
w stosunku do aktualnej sytuacji;

4) stawka referencyjna i marza bankow nie zmienig sie w sposéb istotny;

5) dziatalno$¢ ,szarej strefy” w branzy paliwowej nie rozszerzy istotnie swojego zakresu;

6) stosowane przez Spétke instrumenty zabezpieczajace kursy walut oraz cene oleju napedowego wyeliminuja ryzyko
kursowe i cen oleju napedowego.

7) akty prawne regulujace rynek energii elektrycznej i gazu ziemnego nie ulegng istotnym zmianom;
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Szczegotowe zatozenia do szacunkow wynikow finansowych na lata 2019-2025, bedacych podstawa do wyceny

dziatalnosci zwigzanej z obrotem gazem ptynnym LPG:

1) utrzymanie w 2019 r. wolumendw sprzedazy wszystkich grup produktéw LPG na podobnym poziomie jak w 2018 r.;

2) utrzymanie w 2019 r. Sredniej marzy na sprzedazy wszystkich produktéw LPG na podobnym poziomie jak w 2018 r;

3) zmiana kosztéw transportu i kosztow ustug obcych oraz kosztéw produkcji butli proporcjonalnie do zmiany liczby
sprzedanych ton gazu LPG;

4) wysokosc¢ pozostatych kosztéw rodzajowych w 2019 r. utrzymana na poziomie ich $redniego poziomuw 2018 r.;

5) zmiana przychoddéw finansowych i kosztéw finansowych (w tym z tytutu leasingu) proporcjonalnie do zmiany obrotéw;

Szczegotowe zatozenia do szacunkow wynikéw finansowych na lata 2019-2025, bedacych podstawa do wyceny
dziatalnosci zwigzanej z obrotem paliwami ptynnymi:

1) utrzymanie w 2019 r. wolumendw sprzedazy paliw ptynnych na podobnym poziomie jak w 2018 r.;

2) utrzymanie w 2019 r. Sredniej marzy na sprzedazy paliw ptynnych na podobnym poziomie jak w 2018 r.;

3) zmiana kosztow transportu i kosztéw ustug obcych proporcjonalnie do zmiany liczby sprzedanych T paliw ptynnych;

4) wysokos¢ pozostatych kosztéw rodzajowych w 2019 r. utrzymana na poziomie ich sredniego poziomu w 2018 r.;

5) zmiana przychoddéw finansowych i kosztéw finansowych (w tym z tytutu leasingu) proporcjonalnie do zmiany obrotéw;

Szczegétowe zatoienia do szacunkéw wynikéw finansowych na lata 2019-2025, bedacych podstawg do wyceny

dziatalnosci zwigzanej z obrotem gazem ziemnym:

1) w spdtce Unimot System Sp. z 0.0. prowadzacej rozbudowe wtasnej sieci dystrybucji gazu ziemnego wzrost w 2019 r.
wolumendéw sprzedazy o 11841 MWh/rok w zwigzku z oddaniem do uzytkowania nowych odcinkdw sieci
i podtaczeniem nowych odbiorcow oraz wzrost Sredniej marzy na sprzedazy zgodnie z zatwierdzonymi nowymi
stawkami taryfowymi;

2) w spotce PPGW Sp. z 0.0., prowadzgcej dziatalno$¢ w oparciu o stacje regazyfikacji w Szepietowie utrzymanie w 2019 r.
wolumenodw sprzedazy na poziomie jak w 2018 roku oraz wzrost marzy na sprzedazy zgodnie z zatwierdzonymi nowymi
stawkami taryfowymi;

3) w spotce Blue LNG Sp. z o.0., prowadzacej dziatalno$¢ oparciu o stacje regazyfikacji w Tucznie, Wieleniu i Biatowiezy
utrzymanie w 2019 r. wolumendw sprzedazy na poziomie jak w 2018 roku oraz wzrost marzy na sprzedazy zgodnie
z zatwierdzonymi nowymi stawkami taryfowymi;

4) w spotce Unimot Energia i Gaz Sp. z 0.0., prowadzacej sprzedaz gazu ziemnego do klientow koncowych, wzrost
wolumenow sprzedazy i marzy na sprzedazy zgodnie z umowami podpisanymi w latach 2016 — 2018 na 2019 rok.

Szczegbétowe zatoienia do szacunkéw wynikéw finansowych na lata 2019-2025, bedacych podstawg do wyceny

dziatalnosci zwigzanej z obrotem energia elektryczna:

1) w spotce Tradea Sp. z 0.0., prowadzacej dziatalnos¢ w zakresie hurtowego handlu energig utrzymanie w 2019 r.
wolumendw sprzedazy i sredniej marzy na sprzedazy na podobnym poziomie jak w 2018 r.;

2) w spotce Unimot Energia i Gaz Sp. z 0.0., prowadzace] sprzedaz energii elektrycznej do klientéw koricowych, wzrost
wolumenodw sprzedazy i marzy na sprzedazy zgodnie z umowami podpisanymi w latach 2016 — 2018 na 2019 rok.

Na dzien 31.12.2018 r. i 31.12.2017 r. nie stwierdzono utraty wartosci firmy w stosunku do dziatalnosci zwigzanej
z obrotem paliwami, gazem LPG oraz energig elektryczng. Natomiast na dzien 31.12.2018 r. stwierdzono utrate czesci
wartosci firmy zwigzanej z gazem ziemnym obejmujacgy utrate wartosci firmy Blue Cold Sp. z o0.0.

Utrate wartosci firmy stwierdzono po sporzgdzonym w dniu 19 marca 2019 roku tescie na utrate wartosci Srodkéw trwatych
na dzien 31 grudnia 2018 roku, ktéry wykazat nizszg wartos¢ odzyskiwalng niz wartos¢ bilansowa sktadnikéw tworzacych
punkt skraplania gazu ziemnego w Uniszkach Zawadzkich — podstawowe aktywo spotki Blue Cold Sp. z o.o0.
W przeprowadzonych testach na trwatg utrate wartosci srodkéw trwatych ustalono, ze wartos¢ godziwa srodkéw trwatych
przekracza ich wartos¢ uzytkowa, dlatego jako wartos¢ odzyskiwalng przyjeto wartos¢ godziwa.

Wartosc¢ bilansowa srodkéw trwatych w kwocie 7 453 tys. zt na dzien 31 grudnia 2018 roku jest wyzsza od zweryfikowanej
wartosci godziwej (mozliwej do uzyskania z ewentualnej sprzedazy poszczegdlnych sktadnikéw majatkowych w aktualnym
ich stanie technicznym po potraceniu kosztéw zbycia) wynoszacej 4 301 tys. zt.

Wysokos¢ dokonanego odpisu z tytutu utraty wartosci rzeczowych aktywow trwatych w spotce Blue Cold Sp. z 0.0. wynosi
3152 tys. zt. Dodatkowo, Zarzad Emitenta zdecydowat o odpisie na udziatach spétki Blue Cold w wysokosci 3 533 tys. zt.

Powyzsze zdarzenia beda miaty wptyw na skonsolidowane wyniki finansowe Grupy Kapitatowej w nastepujacy sposdb:
- odpis z tytutu utraty wartosci rzeczowych aktywow trwatych: - 3 152 tys. zt,
- odpis na wartosci firmy: - 572 tys. zt.
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4.11 POZOSTALE AKTYWA FINANSOWE

w tysigcach ztotych 31.12.2018 31.12.2017
Inwestycje dtugoterminowe
Pozyczki udzielone 131 131
Udzm’fY w J_ednostkach powigzanych nie objetych 260 260
konsolidacja
Razem 391 391
Inwestycje krétkoterminowe
Pozyczki udzielone 97 67
Pozostate 44 155
Razem 141 222

Na dzien 31 grudnia 2018 r. i 2017 r. brak odpiséw aktualizujgcych wartos¢ inwestycji.

4.12 AKTYWA|ZOBOWIAZANIA Z TYTULU ODROCZONEGO PODATKU DOCHODOWEGO

Rozpoznane aktywa i rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego

Aktywa oraz zobowigzania z tytutu odroczonego podatku dochodowego zostaty ujete w odniesieniu do ponizszych pozycji:

w tysigcach ztotych

Aktywa

Rezerwy Wartos¢ netto

31.12.2018 31.12.2017 31.12.2018 31.12.2017 31.12.2018 31.12.2017

Rzeczowy majatek trwaty - - (1413) (1447) (1413) (1447)
Wartosci niematerialne - - (72) (117) (71) (117)
Naleznosci handlowe oraz pozostate 420 184 (432) (183) (12) 1
Zobowigzania z tytutu Swiadczen pracowniczych 186 54 (390) - (204) 54
Rezerwy na zapas obowigzkowy - - - - - -
Rezerwy na $wiadczenia emerytalne 124 137 - - 124 137
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz 277 357 i i 277 357
pozostate
Pozostate 1704 99 (747) (2 301) 957 (2 202)
Straty podatkowe podlegajace odliczeniu uznane
jako mozliwe do wykorzystania w przysztych 2207 2014 - - 2207 2014
okresach
Aktywa / rezerwa z tytutu odroczonego
podatku dochodowego 4918 2845 (3 053) (4 048) 1865 (1203)
Kompensata (3 002) (766) 3002 766
Aktywa / rezerwa z tytutu odroczonego
podatku dochodowego wykazane w 1916 2079 (51) (3 282)
sprawozdaniu z sytuacji finansowej
Zmiana réznic przejsciowych w okresie
. Zmiana utha} W Zmiana ujetaw
w tysigcach ztotych 01.01.2018 ' wyniku kapitale wiasnym 31.12.2018
finansowym
Rzeczowe aktywa trwate (1 447) 34 - (1413)
Wartosci niematerialne (117) 46 - (71)
Naleznosci handlowe oraz pozostate 1 (13) - (12)
Zobowigzania z tytutu $wiadczen pracowniczych 54 (258) - (204)
Rezerwy na zapas obowigzkowy - - - -
Rezerwy na $wiadczenia emerytalne 137 (13) - 124
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz 357 (80) i 277
pozostate
Pozostate (2 202) 3159 - 957
Straty podatkowe podlegajace odliczeniu uznane
jako mozliwe do wykorzystania w przysztych 2014 193 - 2207
okresach
Razem (1203) 3068 - 1 865
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Zmiana ujetaw
I Zmiana ujetaw

w tysigcach ztotych 01.01.2017 ' wyniku kapitale whasnym 31.12.2017
finansowym
Rzeczowe aktywa trwate (1309) (138) - (1 447)
Wartosci niematerialne - (117) - (117)
Naleznosci handlowe oraz pozostate (35) 36 - 1
Zobowigzania z tytutu $wiadczen pracowniczych 33 21 - 54
Rezerwy na zapas obowigzkowy - - - -
Rezerwy na sSwiadczenia emerytalne 97 40 - 137
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz 253 104 i 357
pozostate
Pozostate 254 (2 456) - (2 202)
Straty podatkowe podlegajace odliczeniu uznane
jako mozliwe do wykorzystania w przysztych 989 1025 - 2014
okresach
Instrumenty zabezpieczajgce (873) - 873 -
Razem (591) (1 485) 873 (1203)
4.13 ZAPASY
w tysigcach ztotych 31.12.2018 31.12.2017
Materiaty 94 79
Towary - zapas obowigzkowy 135 370 153770
Towary - zapas operacyjny 55036 79 338
Razem 190 500 233187
Wycena zapaséw wedtug wartosci godziwej — poziom 1
w tysigcach ztotych 31.12.2018 31.12.2017
Bilans otwarcia na 1 stycznia 30 216 25566
Wycena zapaséw wedtug wartosci godziwej (23 956) 6623
Realizacja w koszcie sprzedanych towaréw (2 823) (1973)
Bilans zamkniecia na 31 grudnia 3437 30 216
Termin realizacji zapasow
w tysigcach ztotych 31.12.2018 31.12.2017
O okresie dtuzszym niz 12 miesiecy od zakoriczenia : i
okresu sprawozdawczego
O okresie do 12 miesiecy od zakorczenia okresu 190 500 233 187
sprawozdawczego
Razem 190 500 233 187
4.14 POZOSTALE NALEZNOSCI DLUGOTERMINOWE
w tysigcach ztotych 31.12.2018 31.12.2017
Naleznosci z tytutu zabezpieczenia akcyzowego - 6552
Naleznosci z tytutu wadiow 3 205
Naleznosci z tytutu pozostatych kaucji 3750 321
Razem 3753 7078
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4.15 NALEZNOSCI HANDLOWE ORAZ POZOSTALE NALEZNOSCI
w tysigcach ztotych 31.12.2018 31.12.2017
Naleznosci handlowe 203 782 204 307
Naleznosci z tytutu podatkéw, dotaciji, cef,
ubezpieczen, z wyjatkiem naleznosci z tytutu 4733 7327
podatku dochodowego
Zaliczki na poczet dostaw i ustug 14 028 22217
Naleznosci z tytutu zabezpieczenia akcyzowego 16 535 5166
Naleznosci z tytutu wadiow 202 276
Naleznosci z tytutu pozostatych kaucji 7120 6 383
Pozostate naleznosci 87 272
Razem 246 487 245948

Na dzien 31.12.2018 r. naleznosci handlowe oraz pozostate sa prezentowane w wartosci netto po pomniejszeniu o odpisy
aktualizujgce w kwocie 2 084 tys. zt (31.12.2017 r.: 948 tys. zt).

Na dzien 31.12.2018 r. naleznosci o wartosci bilansowej 137 720 tys. zt (31.12.2017 r.: 131 765 tys. zt) stanowity
zabezpieczenie kredytdw bankowych oraz kredytéw w rachunku biezgcym.

Kwota w/w naleznosci bilansowych stanowigcych zabezpieczenie kredytéw bankowych obejmuje:

—133 094 tys. zt - jako zabezpieczenie wierzytelnosci mBanku wynikajgcego z kredytu NR 23/020/15/D/LI. Cedent ceduje
na rzecz Banku wierzytelnosci pieniezne (tgcznie z podatkiem VAT) i zwigzane z nimi roszczenia, powstate ze stosunkéw
taczacych Cedenta z jego odbiorcami, do wysokosci zadtuzenia Cedenta z tytutu udzielonego kredytu wraz z odsetkami
i innymi kosztami. Przeniesienie wierzytelnosci przysztych na Bank nastepuje z chwila powstania wierzytelnosci bedgcych
przedmiotem Umowy. Cedent zobowigzuje sie przekazywac¢ wptywy z kontraktéw, bedacych przedmiotem cesji, na
rachunki Banku wskazane w umowie , przypisane poszczegdinemu Dtuznikowi.

—4 626 tys. zt - stanowi zabezpieczenie Limitu Wierzytelnosci - Umowa o Limit wierzytelnosci nr CRD/L/35701/11 z dnia
11 sierpnia 2011 wraz z pdzniejszymi zmianami zawarta z Bankiem BGZ BNP Paribas SA (dziatalno$¢ przejeta przez Bank
BGZ BNP Paribas od Banku Raiffeisen Polbank). Celem zabezpieczenia Wierzytelnoéci Banku Cedent zobowigzuje sie
przenies¢ na rzecz Banku wierzytelnosci pieniezne i zwigzane z nimi roszczenia istniejagce i mogace powstaé w przysztosci
ze stosunkéw faczgcych go z jego dtuznikami wskazanymi w Zatgczniku do Umowy. Przeniesienie Cedowanych
Wierzytelnosci o charakterze przysztym lub warunkowym nastepuje w chwilg ich powstania. Po catkowitym zaspokojeniu
Wierzytelnosci Banku oraz po uptywie okresu, w ktérym mogg powstaé Wierzytelnosci Banku, o charakterze przysztym lub
warunkowym, Bank zobowigzuje sie przenies¢ Cedowane Wierzytelnosci z powrotem na Cedenta, chyba Zze nastgpito
zaspokojenie Wierzytelnosci Banku ze srodkéw uzyskanych ze sptat Cedowanych Wierzytelnosci.

4.16 AKTYWA Z TYTULU UMOW Z KLIENTAMI

Aktywa z tytutu umow z klientami dtugoterminowe

w tysigcach ztotych 31.12.2018 31.12.2017
Aktywa z tytutu umoéw z klientami 5252 -
Razem 5252 -

Aktywa z tytutu umow z klientami krétkoterminowe

w tysigcach ztotych 31.12.2018 31.12.2017
Aktywa z tytutu umoéw z klientami 2945 -
Razem 2945 -

Aktywa z tytutu umdw z klientami zawierajq naktady inwestycyjne poniesione przez Grupe na dostosowanie stacji paliw do
marki AVIA zgodnie z umowami franczyzowymi oraz prowizje handlowe.
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4.17 POZOSTALE AKTYWA OBROTOWE

Pozostate aktywa obrotowe krotkoterminowe

w tysigcach ztotych 31.12.2018 31.12.2017
Czynne rozliczenia miedzyokresowe 6 247 5619
Razem 6 247 5619

Czynne rozliczenia miedzyokresowe obejmujg m.in. koszty ubezpieczen, prenumerat rozliczanych w czasie oraz poniesione
koszty z tytutu realizacji ncw nie zwigzanych ze sprzedazg towardw.

4.18 SRODKI PIENIEZNE | ICH EKWIWALENTY

w tysigcach ztotych 31.12.2018 31.12.2017
Srodki pieniezne na rachunkach bankowych 46 771 36 351
Srodki pieniezne na rachunkach bankowych o 27 13
ograniczonej mozliwosci dysponowania
Srodki pieniezne w kasie 23 14
Inne $rodki pieniezne 194 154
Srodki pieniezne i ich ek\A_nwaIenty,.\.N::thosc . 47 015 36532
wykazana w sprawozdaniu z sytuacji finansowej
Kredyty w rachunku biezgcym (215 232) (140 575)
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty, wartos¢ wykazana w (168 217) (104 043)

sprawozdaniu z przeptywow pienieznych

Na dziert 31.12.2018 r. i na dzier 31.12.2017 r. srodki pieniezne i ich ekwiwalenty nie stanowity zabezpieczenia zobowigzan.
Szczegdtowe informacje dotyczgce kredytu w rachunku biezagcym sa zaprezentowane w nocie 4.22.
4.19 KAPITAL WEASNY

Kapitat zaktadowy

w tysigcach 31.12.2018 31.12.2017
Zarejestrowana liczba akcji 8197 818 8197 818
Nominalna wartosc¢ 1 akcji 1PLN 1PLN

Na dzien 31 grudnia 2018 r. kapitat zaktadowy Jednostki Dominujgcej sktadat sie z 7 847 818 szt. akcji zwyktych i 350 000 szt.
akcji uprzywilejowanych (31.12.2017 r.: 7 497 818 szt. akcji zwyktych i 700 000 szt. akcji uprzywilejowanych) o wartosci

nominalnej 1 ztoty kazda.

Struktura wtasnosci na dzien 31 grudnia 2018 r. jest przedstawiona w ponizszej tabeli:

. . Liczba Udziat Liczba Udziat
Akcjonariusz . . .

akgji w kapitale % akgji w gtosach %

Unimot Express Sp. z 0.0. 3593625 43,84% 3593625 42,04%

Zemadon Limited 1616 661 19,72% 1966 661 23,01%

Pozostali 2987532 36,44% 2987 532 34,95%

Razem 8197 818 100,00% 8547 818 100,00%
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Pozostate kapitaty

w tysigcach ztotych 31.12.2018 31.12.2017

Kapitat zapasowy 174 437 163 100

Kapitat zapasowy tworzy (w tys. zi):

1.

2.

9.

Emisja akcji powyzej wartosci nominalnej —aport zorganizowanej czesci przedsiebiorstwa w 2011 r. — 9 600
Emisja akcji powyzej wartosci nominalnej w 2012 r. — 120

Przeniesienie zysku w 2013 r. — 447

Emisja akcji powyzej wartosci nominalnej —aport zorganizowanej czesci przedsiebiorstwa w 2014 r. — 20 017
Przeniesienie zysku w 2014 r. — 814

Przeniesienie zysku w 2015 r. — 3 094

Przeniesienie zysku w 2016 r.— 9 101

W dniu 23 maja 2016 r. Jednostka Dominujaca nabyta udziaty Spétki Tradea Sp. z 0.0. W umowie sprzedazy udziatow
Strony uzgodnity, ze Druga Rata Ceny sprzedazy zostanie zaptacona poprzez zaoferowanie i przeniesienie nieodptatnie
warrantow subskrypcyjnych zamiennych na akcje Jednostki Dominujacej o parametrach: kazdy warrant subskrypcyjny
bedzie uprawniat do objecia jednej akcji zwyktej na okaziciela o wartosci nominalnej 1 zt oraz po cenie emisyjnej
wynoszacej 19,50 zt za jedna akcje. W zwigzku z powyzszym Jednostka Dominujgca dokonata warunkowego
podwyzszenia kapitatu o 166 021 akcji po cenie nominalnej 1 zt za jedng akcje oraz cenie emisyjnej 19,50 zt za jedng
akcje - 3237

Emisja akcji powyzej wartosci nominalnej — w lutym 2017 r. — 94 417

10. Realizacja warunkowego podwyzszenia kapitatu z 2016 r. - (166)

11. Przeniesienie zysku w 2017 r. — 22 419

12. Przeniesienie zysku w 2018 r. — 11 337

Kapitat zapasowy na 31.12.2018 - 174 437

Udziaty niekontrolujace

w tysigcach ztotych 31.12.2018 31.12.2017
Udziaty niekontrolujace 5769 9019
Dywidenda

W dniu 17 maja 2018 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie Jednostki Dominujgcej Unimot S.A. podjeto uchwate w sprawie

podziatu zysku Jednostki Dominujgcej za 2017 r., w tym postanowito przeznaczy¢ na wyptate dywidendy kwote 13 936 tys.

zt. Wysokos¢ dywidendy przypadajaca na jedng akcje wyniosta 1,70 zt. Dziern dywidendy ustalono na 5 czerwca 2018 roku.
Dywidenda zostata wyptacona w dniu 19 czerwca 2018 roku.

Kapitat udziatowcéw niesprawujacych kontroli

Ponizsza tabela przedstawia informacje o tych spétkach zaleznych Grupy, w ktérych wystepuje istotny kapitat udziatowcow
niesprawujgcych kontroli. Kapitat udziatowcdw niesprawujacych kontroli, a takze zyski lub straty i inne catkowite dochody

im przypadajgce uwzgledniajg udziatowcoéw niesprawujgcych kontroli zaréwno spétek zaleznych bezposrednio od Jednostki

Dominujacej, jak tez ich spdtek zaleznych.
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31.12.2018

w tysigcach ztotych Systel::ls?):: Blue COIdz os.z: Sp.PzPS.:{ g:,uez T: Razem
Leistomton iespravyeh kool WEFE RS AR S
Aktywa trwate 22 705 4302 1550 4446
Aktywa obrotowe 9638 253 256 573
Zobowigzania dtugoterminowe (5721) (768) (64) (1962)
Zobowigzania krotkoterminowe (7 691) (8617) (1561) (2 642)
Aktywa netto 18931 (4 830) 181 415
Kapitat udziatowcéw niesprawujacych kontroli 7811 (2 288) 75 171 5769
Przychody ze sprzedazy 3917 3 1449 2 801
Zysk/(strata) netto (260) (6 161) (70) (148)
Inne catkowite dochody - - - -
Zyski lub straty i inne catkowite dochody ogdétem (260) (6 161) (70) (148)
Zysk/(strata) netto przypadajacy na (154) (3 001) (31) (64) (3 250)

udziatowcdow niesprawujacych kontroli*
Inne catkowite dochody przypadajace na
udziatowcow niesprawujacych kontroli
Przeptywy Srodkéw pienieznych z dziatalnosci

operacyjnej (1 096) (488) 153 293
Przeptywy Srodkdw pienieznych z dziatalnosci
inwestycyjnej 742 (15) (48) (180)
Przeptywy Srodkdw pienieznych z dziatalnosci
finansowe;j (649) 508 19 (122)
Przeptywy pieniezne netto, razem (1 003) 5 124 (9)

*zysk/(strata) netto przypadajgca na udziatowcéw niesprawujgcych kontroli nie jest zawsze réwny ich procentowemu udziatowi w
kapitale wtasnym spoétek zaleznych, ze wzgledu na zmiane procentowego udziatu w ciggu roku.

31.12.2017
w tysiqcach zfotych SysteL:ISrE:: Blue COIdZ os.z: Sp.PzPS.\g zLuez Tf' Razem
Aktywa trwate 26 797 9530 1604 4531
Aktywa obrotowe 6403 204 213 591
Zobowigzania dtugoterminowe (6478) (4 656) (461) (2 270)
Zobowigzania krétkoterminowe (7 417) (3 816) (1 100) (2 281)
Aktywa netto 19 305 1262 256 571
Kapitat udziatowcow niesprawujacych kontroli 7 965 713 106 236 9019
Przychody ze sprzedazy 4792 32 1344 2 353
Zysk/(strata) netto (180) (2 055) (13) (239)
Inne catkowite dochody - - - -
Zyski lub straty i inne catkowite dochody ogdétem (180) (2 055) (13) (239)
Zysk/(strata) netto przypadajacy na (74) (1012) 5) (99) (1 190)

udziatowcow niesprawujacych kontroli*
Inne catkowite dochody przypadajace na
udziatowcow niesprawujacych kontroli

Przeptywy Srodkéw pienieznych z dziatalnosci

operacyjnej 1643 (2 814) 21 382
Przeptywy Srodkéw pienieznych z dziatalnosci
inwestycyjnej (5903) - 43 (31)
Przeptywy Srodkéw pienieznych z dziatalnosci
finansowej 4652 2813 (67) (328)
Przeptywy pieniezne netto, razem 392 (1) (3) 23

*zysk/(strata) netto przypadajgca na udziatowcéw niesprawujgcych kontroli nie jest zawsze réwny ich procentowemu udziatowi w
kapitale wtasnym spoétek zaleznych, ze wzgledu na zmiane procentowego udziatu w ciggu roku.
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Zysk/(strata) przypadajaca na jedna akcje
Podstawowy zysk/(strata) przypadajaca na akcje

Kalkulacja podstawowego zysku przypadajgcego na akcje na dzien 31 grudnia 2018 roku dokonana zostata w oparciu o zysk
netto przypadajacy na akcjonariuszy zwyktych Jednostki Dominujacej w kwocie 110 tys. zt (2017 r.: zysk netto 20 705 tys.
zt) oraz $rednig wazong liczbe akcji zwyktych na dzien sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego
w liczbie 8 198 tys. szt. (2017 r.: 7 731 tys. szt.).

Srednia wazona liczba akcji uzyta do wyliczenia rozwodnionych wynikéw na akcje na dzien 31 grudnia 2018 roku wynosi
8198 tys. szt. (2017 r.: 7 731 tys. szt.).

420 ZOBOWIAZANIA Z TYTULU KREDYTOW, POZYCZEK, INNYCH INSTRUMENTOW DtUZNYCH ORAZ KREDYTOW
W RACHUNKACH BIEZACYCH

Nota prezentuje dane o zobowigzaniach Grupy z tytutu kredytéw, pozyczek oraz innych instrumentéw dtuznych. Informacje
odnosnie ryzyka kursowego i ryzyka stopy procentowej, na jakie narazona jest Grupa przedstawiono w nocie 4.28.

w tysigcach ztotych 31.12.2018 31.12.2017

Zobowiazania diugoterminowe

Pozyczki zabezpieczone na majatku Grupy 7 082 8216
Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego 2922 3458
10 004 11674

Zobowiazania krétkoterminowe

Krétkoterminowa czes$é pozyczek zabezpieczonych
na majatku Grupy

Inne pozyczki 326 312
Krétkoterminowa czes$¢ zobowigzan z tytutu

1086 1152

leasingu finansowego 2161 2633

3573 4097
Kredyty w rachunku biezacym 215 232 140 575
Razem 228 809 156 346

Harmonogram sptat zobowiazan z tytutu kredytow, pozyczek oraz innych instrumentéw dtuznych na dzien 31 grudnia
2018 r. (bez zobowigzan z tytutu leasingu finansowego):

Pomiedzy Powyzej

w tysigcach ztotych Suma Ponizejroku  Od 1-3 lat 35 Jat 5 lat
Zabezpieczone kredyty i pozyczki 8168 1086 7 082 - -
Inne pozyczki 326 326 - - -
Razem 8494 1412 7 082 - -

Harmonogram sptat zobowigzan z tytutu kredytow, pozyczek oraz innych instrumentéw dtuznych 31 grudnia 2017 r. (bez
zobowiazan z tytutu leasingu finansowego):

w tysigcach ztotych Suma Ponizejroku  Od 1-3 lat Pt;r_r;i(lg;:ltzy Po;\:::ej
Zabezpieczone kredyty i pozyczki 9368 1152 8216 - -
Inne pozyczki 312 312 - - -
Razem 9 680 1464 8216 - -
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Harmonogram sptaty zobowigzan leasingowych:
31.12.2018 31.12.2017
Ptatnosci Pfatnosci
w tysigcach ztotych z tytutu Odsetki Kapitat z tytutu Odsetki Kapitat
leasingu leasingu
Do roku 2281 120 2161 2791 158 2633
1do5lat 3019 97 2922 3592 134 3458
Razem 5300 217 5083 6383 292 6 091
Umowy leasingu nie przewidujg koniecznosci uiszczania optat warunkowych.
4.21 POCHODNE INSTRUMENTY FINANSOWE
Pochodne instrumenty finansowe — aktywa finansowe
w tysigcach ztotych 31.12.2018 31.12.2017
Dtugoterminowe zobowigzania finansowe
Kontrakty futures 987 -
Razem 987 -
Krétkoterminowe zobowiazania finansowe
Kontrakty futures 33190 14 842
Razem 33190 14 842
Pochodne instrumenty finansowe — zobowigzania finansowe
w tysigcach ztotych 31.12.2018 31.12.2017
Dtugoterminowe zobowigzania finansowe
Kontrakty futures 3457 10 166
Razem 3457 10 166
Krétkoterminowe zobowigzania finansowe
Kontrakty futures 8 365 19 047
Razem 8365 19 047

Harmonogram zapadalnosci/okres rozliczenia pochodnych instrumentéw finansowych - zobowigzan finansowych na

dzien 31 grudnia 2018 r.

w tysigcach ztotych Suma Ponizej roku Od 1-3 lat Pomsle,;:tzy 3- Powyzej 5 lat
Kontrakty futures 11 822 8 365 3457 - -
Razem 11 822 8 365 3457 - -

Harmonogram zapadalnosci/okres rozliczenia pochodnych instrumentéw finansowych - zobowigzan finansowych na

dzien 31 grudnia 2017 r.

w tysigcach ztotych Suma Ponizejroku  Od 1-3 lat Pomigdzy 3-  Powyzej5
5 lat lat

Kontrakty futures 29213 19 047 10 166 - -

Razem 29213 19 047 10 166 - -

RAPORT ROCZNY 2018 — SPRAWOZDANIE SKONSOLIDOWANE

50



4.22

ANALIZA UMOW KREDYTOW | POZYCZEK
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Czesc

Nazwa firmy ) Rodzaj Data Termin . .
) L dtugoter- | krétkoter- . . . . Zabezpieczenia
finansujacej . A zobowigzania | udzielenia splaty
minowa minowa
g e e
(dawny Raiffeisen Bank ; 3763 | rachunku | 2011-08-11 | 2019-01-14 | POUSY ubezp vel, ! v T
L. trwatych, petnomocnictwo do rachunku biezgcego oraz
Polska S.A.) biezagcym . . P e
innych rachunkdw, cesja wierzytelnosci
kredyt w -hipoteka taczna na nieruchomosciach wraz z cesjg praw z
Bank Millenium S.A. - 21013 rachunku 2012-09-20 | 2019-04-21 | polisy ubezpieczeniowej, poreczenie udzielone przez Unimot
biezgcym Express Sp. z 0.0., cesja wierzytelnosci
-hipoteka taczna na nieruchomosci, weksel in blanco wraz z
mBank SA. . 96 447 kredyt 2012-10-01 | 2019-05-21 dek'laraqq waajkslow'q, Ce'SJa W|erzyteln'oscu cesja praw'z
odnawialny polisy ubezpieczeniowej, zastaw rejestrowy na oleju
napedowym
kred zastaw rejestrowy na zapasach, petnomocnictwo do
ING Bank Slaski S.A. - 93123 obrotg:v 2016-03-03 | 2019-05-31 | rachunku biezgcego oraz innych rachunkéw, cesja
Y wierzytelnosci, cesja praw z polisy ubezpieczeniowej
weksel wiasny in blanco wraz z deklaracjg wekslowa, zastaw
lub  zastaw  rejestrowy na  finansowanym lub
refinansowanym produkcie, cesja odszkodowania z polisy
BGZ BNP Paribas S.A. . . kredyt 2016-09-26 | 2026-09-26 ube‘zplec%enlowej, Pgtmerdzona Ce‘SJa wierzytelnosci, cicha
odnawialny cesja wierzytelnosci, zastaw rejestrowy na rachunku
bankowym, oswiadczenie o poddaniu sie egzekucji,
petnomocnictwo do dysponowania srodkami finansowymi
na wszystkich rachunkach bankowych w Banku
weksel in blanco; poreczenie wekslowe Unimot S.A.;
poreczenie cywilne BLE; hipoteka umowna do kwoty
Bank Gospodarstwa kredyt w 12.760.058 zf; zastaw rejestrowy na zbiorze rzecz
1 BosP - 69 | rachunku | 2016-01-27 | 2019-01-26 | -2 7% j zastaw  Telesirowy ; e
Krajowego L. przysztych; przelew wierzytelnosci; przelew wierzytelnosci z
biezagcym . R F "
umowy ubezp.; oswiadczenia o poddaniu sie egzekucji w
trybie art. 777 Unimot SA, BLE, Unimot System
BGZ BNP Paribas S.A. kredyt w
(dawny Raiffeisen Bank - 816 rachunku 2018-01-03 | 2019-03-31 | zabezpieczenie poprzez limit kredytowy w Unimot S.A.
Polska S.A.) biezacym
. weksel wiasny, hipoteka umowna na nieruchomosci, cesja z
Orzesko-Knurowski kredyt olisy, sadowy zastaw rejestrow oreczenie BLE SA
Bank Spotdzielczy 2/s w 308 148 | | 2013-11-22 | 2022-06-20 | POIISY, sadowy jestrowy, pore -
. S inwestycyjny petnomocnictwo do rachunkéw, przelew z umoéw z
Knurowie (Wielen) X . X X
odbiorcami z Wielenia
. weksel wiasny, hipoteka umowna na nieruchomosci, cesja z
Orzesko-Knurowski kred olisy, sadowy zastaw rejestrow oreczenie BLE SA
Bank Spétdzielczy 2/s w 242 97 | . Yt 1 5014-04-03 | 2022-06-20 | POlisY, sadowy jestrowy, porg '
. inwestycyjny petnomocnictwo do rachunkdw, przelew z umowy z Trumpf
Knurowie (Tuczno) .
Mauxion Chocolates
. weksel wiasny, hipoteka umowna na nieruchomosci, cesja z
Orzesko-Knurowski kred olisy, sadowy zastaw rejestrow oreczenie Unimot
Bank Spotdzielczy 2/s w 856 167 | Vt 1 2016-04-08 | 2025-03-30 | POIisY, sadowy zastaw rej ¥, poreczenie
. . L. inwestycyjny System Sp. z o0.0. i Unimot S.A., petnomocnictwo do
Knurowie (Biatowieza) . . X oo L.
rachunkdw, przelew z uméw z odbiorcami z Biatowiezy
weksel poreczony przez Unimot S.A. i Blue Line Engineering
P S.A, zastaw rejestrowy na nieruchomosciach,
Spofdz!elczy Ban-k . - 175 | . kredyt' 2014-08-08 | 2022-09-30 | petnomocnictwo do rachunku biezgcego oraz innych
Rozwoju w Szepietowie inwestycyjny . ) . . h
rachunkéw, cesja wierzytelnosci, przelew praw z polisy
ubezpieczeniowej
hipoteka umowna, poreczenie Blue Line Engineering S.A.,
Ban}( Spotdzielczy w 1077 20| kredyt' 2014-05-14 | 2023-12-31 Unimot §.A., Quantum 6, ce-SJ‘a W|erz‘yte‘lnosu,
Ptorisku inwestycyjny petnomocnictwo do rachunku biezgcego i innych
rachunkdéw, weksel wtasny
weksel in blanco; poreczenie wekslowe Unimot S.A;
poreczenie cywilne BLE; hipoteka umowna do kwoty
Bank Gospodarstwa umowa o 12.760.058 zt; zastaw rejestrowy na zbiorze rzeczy
. 4599 300 kredyt 2016-01-27 | 2024-06-30 N ! . - K .
Krajowego . . przysztych; przelew wierzytelnosci; przelew wierzytelnosci z
inwestycyjny - . - "
umowy ubezp.; oswiadczenia o poddaniu sie egzekucji w
trybie art. 777 Unimot SA, BLE, Unimot System
g’;’m“ Express sp. 2 - 326 | potyczka | 2015-12-12 | 2018-12-31 | brak zabezpieczenia
Razem 7082 216 644

W okresie objetym niniejszym rocznym sprawozdaniem finansowym, ani po dniu sprawozdawczym nie wystgpity przypadki
niewywigzania sie ze spfaty kapitatu badz odsetek.
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Marza od zobowigzan z tytutu kredytéow, pozyczek oraz innych instrumentéw dtuznych zalezy od zmiennej stopy
procentowej, do ktdrej sie odnosi. Analiza przedziatowa marzy jest zaprezentowana ponizej:

- WIBOR 1M — marza w przedziale 0,9% - 2%,

- LIBOR 1M — marza w przedziale 1,1% - 2%,

- EURIBOR 1M — marza w przedziale 1,1% - 1,45%.

Analiza umoéw leasingowych na 31.12.2018 r.

Nazwa firmy Czesc ersc Rodzaj Data Termin . .
) o dtugoter- | krotkoter- | . ! . Zabezpieczenia
finansujacej . . zobowigzania | udzielenia spiaty
minowa | minowa

S't’:)'”fg";m Leasing 2447 1429 | leasing | 2015-11-09 | 2022-05-22 | Deklaracja wekslowa
\s/;'tsc‘;"gge” Leasing 128 119| Leasing | 2013-08-01 | 2021-01-01 | Deklaracja wekslowa
mLleasing Sp. z 0.0. - 184 Leasing 2012-06-28 | 2019-07-20 | Deklaracja wekslowa
Volkswagen Leasing . .

Sp.20.0 155 152 Leasing 2013-04-13 | 2021-01-01 | Deklaracja wekslowa
Millenium Leasing

$p.20.0 192 277 Leasing 2017-12-18 | 2020-12-31 | Deklaracja wekslowa

Razem 2922 2161

Na dzien 31 grudnia 2018 roku wystapity nastepujgce naruszenia kowenantéw w umowach kredytowych posiadanych przez

Jednostke Dominujaca, prezentowanych w zobowigzaniach krétkoterminowych:

1.

BGZ BNP Paribas S.A. (dawny Raiffeisen Bank Polska S.A.) kowenanty weryfikowane w okresach kwartalnych na
podstawie jednostkowych danych Unimot S.A.:

= Zysk ze sprzedazy (skorygowany o wynik na transakcjach zabezpieczajacych ceny towaru oraz wynik na réznicach
kursowych) / przychéd netto ze sprzedazy > 1 % — warto$¢ wskaznika 0,3%,

= Wskaznik Interest Coverage Ratio (EBIT + amortyzacja) / odsetki > 3 — warto$¢ wskaznika 1,67.

Konsekwencjg naruszenia kowenantéw jest mozliwos¢ obnizenia kwoty dostepnych limitéw przez bank, jak réwniez
prawo do wezwania do ustanowienia dodatkowego zabezpieczenia lub podwyzszenia marzy banku.

mBank S.A. kowenanty weryfikowane w okresach kwartalnych na podstawie jednostkowych danych Unimot S.A.:

= Wskaznik rentownosci netto = zysk netto / przychody ogétem > 0,2 % — warto$¢ wskaznika (-0,1%),

= Wskaznik (EBIT [zysk netto + odsetki + podatek dochodowy] + amortyzacja) / odsetki > 3 - warto$¢ wskaznika 1,3.
Konsekwencjg naruszenia kowenantéw jest mozliwos¢ podwyzszenia marzy banku dla kredytu o 0,325 % rocznie.

Bank Millenium S.A. kowenant weryfikowany w okresach kwartalnych na podstawie jednostkowych danych Unimot S.A.

= Wskaznik (EBIT [zysk netto + odsetki + podatek dochodowy] + amortyzacja za 4 ostatnie kwartaty) / odsetki > 2,25 -
wartos¢ wskaznika 1,3.

Konsekwencjg naruszenia kowenantu jest mozliwos¢ podwyzszenia marzy banku w umowie kredytowej o 0,5 % rocznie
i mozliwos¢ wypowiedzenia umowy przez bank jezeli naruszenie nie zostanie usuniete w okresie kolejnych 6 miesiecy.

ING Bank Slaski S.A. kowenanty weryfikowane w okresach rocznych na podstawie skonsolidowanych danych Grupy
Unimot:

=  Wskaznik zobowigzania % / (EBIT [zysk netto + odsetki + podatek dochodowy] + amortyzacja) < 6 - wartos¢
wskaznika 16,6.

W przypadku naruszenia kowenantu bank moze wstrzymac uruchomienie poszczegdlnych produktéw w ramach
umowy, odmowic realizacji ztozonych dyspozycji, zazgda¢ natychmiastowej sptaty kredytu, obnizy¢ kwoty dostepnego
limitu, wypowiedzie¢ umowe, zazgda¢ przedstawienia programu naprawczego, zazgdac¢ ustanowienia dodatkowego
zabezpieczenia, obcigzy¢ rachunek Emitenta kwotg do 1 % kwoty wykorzystanego limitu w ramach umowy.

Nie wystgpity inne naruszenia warunkéw umow kredytowych. Na dzien publikacji niniejszego raportu banki nie uruchomity

wobec Emitenta oraz spétek zaleznych procedur zwigzanych z naruszeniem kowenantow.
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I
4.23 ZMIANA STANU ZOBOWIAZAN WYNIKAJACYCH Z DZIALALANOSCI FINANSOWE)
Réznice Nowe
tysi h ztotvch Stan na Zaciagniecia/ Odsetki ku'rs:)we Wycena umowy Stan na
wiysigcach ziotyc 01.01.2018 spfaty  zaptacone ujhe ekw zadtuzenia leasingu  31.12.2018
rac Em, u finansowego
wynikéw
Kredyty w rachunku biezacym 140 575 103 382 (7 352) (14 055) (7 318) - 215232
Kredyty bankowe 9368 (918) (282) - - - 8168
F’ozyczkl krotkqtermmowe od 312 14 ) i ) i 326
jednostek powigzanych
F’ozyczk| krétkoterminowe od ) 970 (905) (65) ) i i
jednostek pozostatych
Leasing finansowy 6 091 (3 259) (192) - - 2443 5083
Razem 156 346 100189 (8731) (14120)  (7318) 2443 228809
Réznice Nowe
kursowe
. Stan na Zaciagniecia/ Odsetki . Wycena umowy Stan na
w tysigcach ztotych 01.01.2017 sptaty  zaptacone u;hetekw zadtuzenia leasingu  31.12.2017
rac Em, u finansowego
wynikéw
Kredyty w rachunku biezgcym 204 492 (22 531) (4 544) (22 265) (14 577) - 140 575
Kredyty bankowe 11 806 (2117) (321) - - - 9 368
F’ozyczkl krotkqtermmowe od 3713 (3 379) (22) ) ) ) 312
jednostek powigzanych
F’ozyczkl krotkoterminowe od 23756 (22177) (360) (1219) ) ) _
jednostek pozostatych
Leasing finansowy 7 446 (2 789) (263) - - 1697 6091
Razem 251 213 (52993) (5510) (23 484) (14 577) 1697 156 346
4.24 ZOBOWIAZANIA Z TYTULU SWIADCZEN PRACOWNICZYCH
w tysigcach ztotych 31.12.2018 31.12.2017
Dtugoterminowe zobowigzania z tytutu odpraw 167 184
emerytalnych, rentowych oraz pozostatych
Krétkoterminowe zobowigzania z tytutu odpraw 485 535
emerytalnych, rentowych oraz pozostatych
Razem 652 719

Swiadczenia pracownicze

Zobowigzania z tytutu odpraw emerytalnych zostaty wyliczone przez niezaleznego aktuariusza na podstawie ponizszych

zatozen:

w% 31.12.2018 31.12.2017
Stopa dyskonta 2,9% 3,3%
Przyszty wzrost ptac 2,0% 2,0%
Inflacja 2,0% 2,0%
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Zmiany stanu zobowiazan z tytutu okreslonych swiadczen w ciggu roku:

Ekwiwalent za
niewykorzystany

w tysigcach ztotych enfzzigrr:: c:::tr:xz ;rFI;):, :::ri: :’: Razem
poémiertne
Na dzien 1 stycznia 2017 32 4 476 512
Koszty biezgcego zatrudnienia 13 1 183 197
Koszty odsetek 1 - 3 4
Zyski/(straty) aktuarialne z tytutu zmiany zatozen 7 - 2 9
Swiadczenia wyptacone (3) - - (3)
Inne zyski/(straty) aktuarialne - - - -
Reklasyfikacje - - - -
Na dzien 31 grudnia 2017 50 5 664 719
Ekwiwalent za
w tysigcach ztotych Odprawy Odprawy n-m;og:: :Z Razem
emerytalne rentowe ZFSS, odprawy
posmiertne
Na dzien 1 stycznia 2018 50 5 664 719
Koszty biezacego zatrudnienia 12 2 21 35
Koszty odsetek 2 - 4 6
Zyski/(straty) aktuarialne z tytutu zmiany zatozen (3) (1) (54) (58)
Swiadczenia wyptacone (2) - (48) (50)
Inne zyski/(straty) aktuarialne - - - -
Na dzien 31 grudnia 2018 59 6 587 652

Wrazliwo$¢ zobowigzan z tytutu swiadczen pracowniczych na zmiany podstawowych zatozen

Zmiana w zatozeniach Wptyw na swiadczenia

L, Wazrost Wazrost

na dzien 31.12.2018 r. Spadek Wazrost /(spadek) /(spadek)
Stopa dyskonta 0,50% 0,50% 2,45% (2,18%)
Przyszty wzrost ptac 0,50% 0,50% (2,13%) 2,36%
Inflacja 0,50% 0,50% 0,84% (0,98%)

Koszty dotyczace zmiany rezerw ujete sg w wyniku finansowym jako koszty ogélnego zarzadu oraz pozostate koszty.
4.25 REZERWY KROTKOTERMINOWE

Grupa jest zobowigzana do utworzenia i utrzymywania zapaséw obowigzkowych zgodnie z przepisami wymienionymi
w ustawie z dnia 16 lutego 2007 roku o zapasach ropy naftowej, produktéw naftowych i gazu ziemnego oraz zasadach
postepowania w sytuacjach zagrozenia bezpieczenstwa paliwowego panstwa i zaktécen na rynku naftowym (Dz. U. z 2016 r.
poz. 1899 z pdzn. zm.).

Zgodnie z art. 5 ust. 3 powotanej wyzej ustawy producenci i handlowcy tworzg i utrzymujg zapasy obowigzkowe ropy
naftowej lub paliw w okreslonych w tej ustawie wielkosciach stanowigcych iloczyn liczby dni wskazanej w ustawie i Sredniej
dziennej produkcji paliw lub przywozu ropy naftowej lub paliw zrealizowanych przez handlowca w poprzednim roku
kalendarzowym. Grupa ponosi kazdego roku koszy utrzymywania wspomnianych zapasow.

W biezgcym roku Grupa zaprzestata tworzenia rezerw na pokrycie kosztéw utrzymywania zapaséw obowigzkowych
w zwiazku z faktem, ze na dany dzien bilansowy nie cigzy na niej obecny obowigzek ponoszenia kosztow. Obowigzek ten ma
charakter przyszty i dotyczy kosztéow poniesionych w zwigzku ustugami magazynowania (ktore bedg s$wiadczone
w przysztosci).
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Podejscie takie jest zgodne z przepisami MSR 37 ,Rezerwy”, ktéry definiuje zobowigzanie jednostki jako obecny,
wynikajgcym ze zdarzen przesztych obowigzek, ktdrego wypetnienie — jak sie oczekuje — spowoduje wyptyw z jednostki
srodkéw zawierajacych w sobie korzysci ekonomiczne (MSR 37.10). Zostato to réowniez podkreslone w paragrafie MSR
37.19, gdzie mowa o tym, ze tylko obowigzki wynikajgce ze zdarzen przesztych, istniejace niezaleznie od przysztych dziatan
jednostki (czyli przysztego prowadzenia przez nig dziatalnosci), s ujmowane w postaci rezerwy.

Wymog prawny utrzymania zapasow w przysztosci nie rodzi obecnego obowigzku poniesienia kosztéw (poprzez dziatania
biznesowe w przysztosci Grupa moze ich unikngé¢) Koszt utrzymywania zapasow powstaje zatem dopiero w momencie jego
poniesienia przez Grupa.

Z tytutu powyzszej zmiany Spétka nie ujeta w biezgcym okresie wspomnianej rezerwy.
Ujecie w sprawozdaniu zgodnie z MSR 8

Decyzja o zaprzestaniu tworzenia rezerw ujmowana jest w sprawozdaniu jako btad lat ubiegtych. Korekta
zidentyfikowanego btedu wigze sie z koniecznoscig przeksztatcenia danych poréwnawczych w rocznym sprawozdaniu
finansowym i wptywa retrospektywnie na roczne sprawozdanie z catkowitych dochodéw oraz roczne sprawozdanie
z sytuacji finansowe;j.

Przeksztatcenie danych poréwnywalnych zaprezentowano w nocie nr 3.5.

Pozostate rezerwy

w tysigcach ztotych 31.12.2018 31.12.2017
Bilans otwarcia na 1 stycznia 830 -
Rezerwy utworzone w okresie - 830

Rezerwy wykorzystane w okresie - -

Rezerwy rozwigzane w okresie - -

Bilans zamkniecia na 31 grudnia 830 830

Na dzien 31.12.2018 r. pozostate rezerwy obejmujg rezerwy na ewentualne roszczenie z tyt. przystapienia spotki powigzanej
Blue Cold Sp. z 0.0. do sptaty kredytu za PSM ALFA sp. z 0.0.

4.26 ZOBOWIAZANIA Z TYTULU UMOW Z KLIENTAMI

Zobowiazania z tytutu umow z klientami krétkoterminowe

w tysigcach ztotych 31.12.2018 31.12.2017

a) do jednostek powigzanych
Zobowigzania z tytutu uméw z klientami - -

b) do pozostatych jednostek

Zobowigzania z tytutu umoéw z klientami 13 390 -
13 390 -
Razem 13 390 -

4.27 ZOBOWIAZANIA Z TYTULU DOSTAW | UStUG ORAZ POZOSTALE

w tysigcach ztotych 31.12.2018 31.12.2017

Krétkoterminowe

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 87 081 113317
Zobowigzania z tytutu podatkéw, ubezpieczen, z wyjatkiem

zobowigzania z tytutu podatku dochodowego 62435 75835
Zaliczki na zakup débr i ustug - 25648
Zobowigzania z tytutu wynagrodzen 843 803
Rozliczenia miedzyokresowe 2 463 1116
Pozostate zobowigzania 552 984
Razem 153 374 217 703
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Klasyfikacja instrumentéw finansowych
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Aktywa
finansowe
A N wyceniane w & A
w tysigcach zfotych P(IJZYCZ'SI I wartosci blnst.rume.nty . S.'°.°' ki Razem
naleznosci o ivejpree;  Z2DEZPIECZAJACE pieniezne
wynik
finansowy
Aktywa wedtug sprawozdania z sytuacji
finansowej na 31.12.2018
a) Aktywa trwate
Pozostate aktywa finansowe 131 - - - 131
Pochodne instrumenty finansowe - 987 - - 987
Pozostate naleznosci dtugoterminowe 3753 - - - 3753
Aktywa z tytutu umow z klientami 5252 - - - 5252
b) Aktywa obrotowe
Aktywa z tytutu umow z klientami 2945 - - - 2945
Nalezn(?sa (poza zaliczkami i naleznosciami z tyt. 227 726 ) _ _ 227 726
podatkow)
Pozostate aktywa finansowe 141 - - - 141
Pochodne instrumenty finansowe - 33190 33190
Pozostate aktywa obrotowe 6 247 - - - 6 247
?rOdkllpleﬁlQ{n? iich ekwwalenty (z wytaczeniem ) ) ) 46992 46992
$rodkéw pienieznych w kasie)
Razem 246 195 34177 - 46 992 327 364
Aktywa
finansowe
. . wyceniane w . R
w tysigcach zfotych Pozyczlfl X wartosci Inst'rumt?nty . Sro'd ki Razem
naleznosci - zabezpieczajace pieniezne
godziwej przez
wynik
finansowy
Aktywa wedtug sprawozdania z sytuacji
finansowej na 31.12.2017
a) Aktywa trwate
Pozostate aktywa finansowe 131 - - - 131
Pozostate naleznosci dtugoterminowe 7078 - - - 7078
b) Aktywa obrotowe
Naleznolsa (poza zaliczkami i naleznosciami z tyt. 216 404 ) ) ) 216 404
podatkow)
Pozostate aktywa finansowe 222 - - - 222
Pochodne instrumenty finansowe - 14 842 14 842
Pozostate aktywa obrotowe 5619 - - - 5619
?rodkllpler.nez.n? iich ekwwalenty (z wytaczeniem ) ) ) 36518 36518
srodkow pienieznych w kasie)
Razem 229454 14 842 - 36518 280814
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Zobowiazania

Zobowigzania finansowe
finansowe  wyceniane w
w tysigcach ztotych wyceniane wg wartosci Razem
zamortyzowanego godziwej przez
kosztu wynik
finansowy
Zobowigzania wedtug sprawozdania z sytuacji finansowej na dzien
31.12.2018
a) Zobowiqzania dtugoterminowe
Zobowigzania z tytutu kredytéw, pozyczek oraz innych instrumentéw
. . L . ) 7 082 - 7 082
dtuznych (poza zobowigzaniami z tytutu leasingu finansowego)
Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego 2922 = 2922
Pochodne instrumenty finansowe - 3457 3457
b) Zobowiqzania krotkoterminowe
Zobowigzania z tytutu kredytéw, pozyczek oraz innych instrumentéw
. . L . ) 1412 - 1412
dtuznych (poza zobowigzaniami z tytutu leasingu finansowego)
Kredyty w rachunku biezgcym 215 232 = 215 232
Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego 2161 = 2161
Pochodne instrumenty finansowe - 8 365 8 365
ZObOW.quaI:\Ia z tytufu dostaw i ustug oraz pozostate (z wyjatkiem 90 939 ) 90 939
zobowigzan publicznoprawnych)
Razem 319 748 11 822 331570
Zobowiazania
Zobowigzania finansowe
finansowe  wyceniane w
w tysigcach ztotych wyceniane wg wartosci Razem
zamortyzowanego godziwej przez
kosztu wynik
finansowy
Zobowigzania wedtug sprawozdania z sytuacji finansowej na dzien
31.12.2017
a) Zobowiqzania dtugoterminowe
Zobowigzania z tytutu kredytéw, pozyczek oraz innych instrumentéw
. . A . ) 8216 - 8216
dtuznych (poza zobowigzaniami z tytutu leasingu finansowego)
Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego 3458 - 3458
Pochodne instrumenty finansowe - 10 166 10 166
b) Zobowiqzania krotkoterminowe
Zobowigzania z tytutu kredytéw, pozyczek oraz innych instrumentéw
. . . . ) 1464 - 1464
dtuznych (poza zobowigzaniami z tytutu leasingu finansowego)
Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego 2633 - 2633
Kredyty w rachunku biezgcym 140575 - 140 575
Pochodne instrumenty finansowe - 19047 19 047
ZObOW.quaI:\Ia z tytufu dostaw i ustug oraz pozostate (z wyjatkiem 141 868 ) 141 868
zobowigzan publicznoprawnych)
Razem 298 214 29 213 327 427

Pozyczki i naleznosci wtasne zawieraja pozyczki udzielone, naleznosci handlowe oraz pozostate (bez naleznosci z tytutu
podatkow i zaliczek) oraz Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty.

Zobowigzania finansowe wyceniane metodg zamortyzowanego kosztu zawierajg kredyty w rachunku biezacym,
zobowigzania z tytutu kredytéw, pozyczek i innych instrumentéw dtuznych oraz zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz
pozostate (bez zobowigzan z tytutu podatkow).
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Instrumenty finansowe wyceniane w wartosci godziwej
Wartosc¢ godziwa

Ponizej przedstawiono szczegdty dotyczgce wartosci godziwych instrumentéw finansowych, dla ktérych jest mozliwe ich

oszacowanie:

— Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty, krétkoterminowe lokaty bankowe, krétkoterminowe kredyty bankowe i kredyty
w rachunku biezacym: warto$¢ ksiegowa wyzej wymienionych instrumentéw jest zblizona do ich wartosci godziwej
z uwagi na szybka zapadalno$¢ tych instrumentéw.

— Naleznosci handlowe oraz pozostate naleznosci, zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania,
a takze rozliczenia miedzyokresowe kosztéw: wartosé ksiegowa wyzej wymienionych instrumentdw jest zblizona do ich
wartosci godziwej z uwagi na ich krétkoterminowy charakter.

— Dtugoterminowe zobowigzania z tyt. kredytéw, pozyczek i instrumentéw dtuznych, za wyjatkiem instrumentéw o statej
stopie oprocentowania: wartos$¢ ksiegowa wyzej wymienionych instrumentéw jest zblizona do ich wartosci godziwej
z uwagi na zmienny charakter ich oprocentowania.

— Zobowigzania wobec jednostek powigzanych z tytutu instrumentéw o statej stopie oprocentowania: wartos¢ ksiegowa
wyzej wymienionych instrumentdw jest zblizona do ich wartosci godziwej z uwagi na fakt, iz stopa oprocentowania jest
zblizona do stép rynkowych instrumentéw o podobnym ryzyku.

— Instrumenty pochodne: warto$¢ godziwa jest oparta o cene rynkowg wynikajaca z notowan gietdowych, jesli taka jest
dostepna. Jesli cena rynkowa wynikajgca z biezgcych notowan nie jest dostepna dla danego instrumentu, wdwczas
wartos$¢ godziwa jest ustalana poprzez dyskontowanie réznicy pomiedzy kontraktowg ceng instrumentu oraz ceng
biezaca instrumentu biorgc pod uwage termin zapadalnosci kontraktu. Na dzien 31 grudnia 2018 roku oraz na dzien
31 grudnia 2017 roku instrumenty pochodne stosowane przez Spotke (terminowe transakcje wymiany walutowej
FX Forward oraz terminowe transakcje commodities Futures) wycenione sg wedtug wartosci godziwej z Poziomu 1,
tj. w oparciu o dane pochodzace z aktywnego rynku.

Gtéwne ryzyka finansowe, na ktére Grupa jest narazona w ramach prowadzonej dziatalnosci to: ryzyka rynkowe
(obejmujace ryzyko zmian kurséw walut, ryzyko zmian wartosci godziwej lub przeptywéw pienieznych w wyniku zmian stép
procentowych oraz ryzyko zmian cen), ryzyko kredytowe oraz ryzyko utraty ptynnosci. Zrozumienie zagrozernn majacych
swoje zrodto w ekspozycji Grupy na ryzyka, odpowiednia struktura organizacyjna i procedury pozwalajg na lepszg realizacje
zadan. Grupa na biezaco identyfikuje i dokonuje pomiardow ryzyka finansowego, a takze podejmuje dziatania majgce na celu
minimalizacje ich wptywu na sytuacje finansowa.

Ryzyko finansowe
Ryzyka finansowe, na ktore Grupa jest narazona w ramach prowadzonej dziatalnosci to:

— ryzyka rynkowe (obejmujace ryzyko cenowe, ryzyko zmian kurséw walut, ryzyko zmian stép procentowych),

— ryzyko kredytowe,
— ryzyko utraty ptynnosci.

Zrozumienie zagrozen majacych swoje zrodto w ekspozycji Grupy na ryzyka, odpowiednia struktura organizacyjna
i procedury pozwalajg na lepsza realizacje zadan. Grupa na biezaco identyfikuje i dokonuje pomiaréw ryzyka finansowego,
a takze podejmuje dziatania majgce na celu minimalizacje ich wptywu na sytuacje finansowa.

Ryzyko rynkowe

Poprzez ryzyko rynkowe, na ktére narazona jest Grupa, rozumie sie mozliwos¢ negatywnego wptywu na wyniki Grupy
wynikajgce ze zmian kurséw walutowych, cen rynkowych towardéw i stop procentowych. Grupa aktywnie zarzadza ryzykiem
rynkowym, na ktére jest narazona. Gtéwnymi celami procesu zarzadzania ryzykiem rynkowym s3: ograniczenie zmiennosci
wyniku finansowego, zwiekszenie prawdopodobienistwa realizacji zatozen budzetowych, zmniejszenie prawdopodobienstwa
utraty ptynnosci finansowej.

Wszystkie cele zarzadzania ryzykiem rynkowym nalezy rozpatrywac facznie, a ich realizacja jest zalezna przede wszystkim od
sytuacji wewnetrznej w Grupie oraz warunkow rynkowych.

Gtowna technika zarzadzania ryzykiem rynkowym sa strategie zabezpieczajace wykorzystujgce instrumenty pochodne
(kontrakty forward, futures). Stosuje sie takze hedging naturalny. Grupa stosuje zintegrowane podejscie do zarzgdzania
ryzykiem rynkowym, na ktére jest narazona. Przyktad stanowig transakcje zabezpieczajace na rynku towarowym
i walutowym, ktdre sa $cisle zwigzane z kontraktami zawieranymi na rynku i realizowane s3 przez istniejgcy w Grupie dziat
zabezpieczen. Grupa od 2017 r. nie stosuje rachunkowosci zabezpieczen.
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Ryzyko zmiany kurséw walut
W odniesieniu do ryzyka zmian kurséw walutowych identyfikowane s3g nastepujace rodzaje ekspozycji:

- ekspozycja transakcyjna dotyczaca zmiennosci wartosci przeptywdéw pienieznych w walucie funkcjonalnej. Zrédtem
ekspozycji transakcyjnej na ryzyko walutowe sg kontrakty skutkujgce przeptywami pienieznymi, ktérych wartosé
w walucie funkcjonalnej jest uzalezniona od przysztych pozioméw kurséw walut obcych wzgledem waluty funkcjonalnej.
Kluczowym zrédtem ekspozycji transakcyjnej na ryzyko walutowe sg wptywy z tytutu sprzedazy towardow.

— ekspozycja bilansowa dotyczaca zmiennosci wartosci wybranych pozycji sprawozdania z sytuacji finansowej w walucie
funkcjonalnej. Zrédtem ekspozycji bilansowej na ryzyko walutowe sg pozycje sprawozdania z sytuacji finansowej
w walutach obcych, ktére na gruncie obowigzujacych zasad rachunkowosci, podlegajg przeliczeniu na bazie biezacego
kursu waluty obcej wzgledem waluty funkcjonalnej w zwigzku z rozliczeniem lub okresowa wycena. Ekspozycja
bilansowa dotyczy w szczegdlnosci: naleznosci i zobowigzan denominowanych w walutach obcych, zobowigzan
finansowych z tytutu zadtuzenia w walutach obcych, sSrodkéw pienieznych w walutach obcych.

W Grupie obowigzuje procedura zabezpieczania kurséow dla kalkulowanych cen i marz towardéw zakupionych
i sprzedawanych w réznych walutach. Grupa stosuje kontrakty forward i swap dla wszystkich pozycji aktywoéw i pasywow
w petnej wysokosci podlegajacej ryzyku zmiany kurséw walut. Sg to najprostsze, ale réwniez najskuteczniejsze narzedzia
powalajgce minimalizowac ryzyko wahan kurséw walutowych od momentu zakupu towaréw do momentu ich sprzedazy dla
transakcji realizowanych w réznych walutach.

Ekspozycja Grupy na ryzyko walutowe

Dane dotyczace sald w walutach obcych na dzier 31.12.2018 roku:

Pozostate

w tysigcach ztotych w EUR w USD Ry Razem
Naleznosci handlowe oraz pozostate naleznosci 3673 9532 - 13 205
Srodki pieniezne 1140 2 866 2 4008
_Zobowiqzan'ia z tyt.u’fu kredytéw, pozyczek i innych : (186 188) : (186 188)
instrumentéw dtuznych
Pochodne instrumenty finansowe - 22212 - 22212
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate (3 298) (9 030) - (12 328)
Ekspozycja na ryzyko kursowe dotyczace sald w 1515 (160 608) 2 (159 091)
walutach obcych

Dane dotyczace sald w walutach obcych na dzien 31.12.2017 roku:
w tysigcach ztotych w EUR w USD Pozostate Razem
waluty
Naleznosci handlowe oraz pozostate naleznosci 9527 8437 - 17 964
Srodki pieniezne 9589 4337 2 13928
_Zobowwlzan'la z tyt.u’fu kredytéw, pozyczek i innych (1.030) (118 060) i (119 090)
instrumentéw dtuznych
Pochodne instrumenty finansowe - (14 371) - (14 371)
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate (10 432) (34 507) - (44 939)
Ekspozycja na ryzyko kursowe dotyczace sald w 7654 (154 164) ) (146 508)

walutach obcych

Wozrost ekspozycji Grupy na ryzyko walutowe na dzien 31 grudnia 2018 roku wynika gtéwnie ze zwiekszonych sald
zobowigzan z tytutu kredytow, pozyczek i innych instrumentow dtuznych.

Analiza wrazliwosci instrumentéw finansowych denominowanych w walutach obcych na zmiane kurséw wymiany walut

Wptyw na wynik finansowy zmian kurséw walut obcych na 31 grudnia 2018 roku o 15% przedstawiono ponizej. Analiza
zostata przeprowadzona przy zatozeniu, ze wszystkie pozostate zmienne, a w szczegdlnosci stopy procentowe, pozostajg na
niezmienionym poziomie. Analiza za 2017 rok zostata przeprowadzona w ten sam sposéb.
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Wptyw réznic kursowych na wynik finansowy Grupy w zwigzku ze zmiang kursu walut obcych:

Zmiana kurséw walut obcych - wptyw na wynik finansowy roku

w tvsiacach zlotveh wzrost kursow walut spadek kurséw walut
ysia 4 obcycho 15 % obcycho 15 %
31.12.2018 (23 864) 23 864
31.12.2017 (21 976) 21976

Ryzyko cenowe

Grupa nie posiada kapitatowych papierow wartosciowych sklasyfikowanych, jako dostepne do sprzedazy lub wycenianych
w wartosci godziwej przez wynik finansowy, ktére sg narazone na ryzyko cenowe.

Grupa narazona jest na ryzyko zmian cen sprzedawanych paliw, gtéwnie oleju napedowego co w konsekwencji moze
wptyngé na uzyskiwane przez Grupe wyniki. Zmiana cen na rynkach swiatowych, ma réwniez wptyw na rynek krajowy,
W zwigzku z czym przy sprzedazy towarow moze wygenerowac sie strata.

Ryzyko zmian cen towaréw Grupa zabezpiecza odpowiednimi transakcjami hedgingowymi, zabezpieczajacymi cene
produktu. Grupa wykorzystuje w tym celu dostepne na rynku instrumenty zabezpieczajace, tj. kontrakty terminowe futures.

Stosowana w Grupie procedura zabezpieczania ceny oleju napedowego zaktada zawieranie transakcji o nominale
odpowiadajgcym 100 % ilosci oleju napedowego podatnego na ryzyko zmiany ceny. Strategie zawierania transakcji
zabezpieczajagcych odpowiadajg formutom cenowym w kontraktach zakupowych. W przypadku uptywu terminu
obowigzywania transakcji zabezpieczajgcych przed momentem sprzedazy towaru stosuje sie ich rolowanie lub zawiera sie
swapy towarowe. Analogiczne podejscie stosuje sie takze do zabezpieczania zapasu obowigzkowego oleju napedowego,
ktory nie jest przedmiotem biezgcego obrotu.

Ekspozycja Grupy na ryzyko cenowe

Dane dotyczace sald otwartych transakcji pochodnych na dzien 31.12.2018 r.:

, L. Wartos¢
w tysigcach ztotych llo$¢ w tonach e
Aktywa niefinansowe na dzier 31.12.2018
ZapasY Yvycen{anewwartOSC| gc_;dmwej 96 216 190 500
pomniejszonej o koszty sprzedazy
Razem 96 216 190 500
Zobowigzania finansowe na dzier 31.12.2018 Okres na jak.' zawarte s3
instrumenty
Futures styczen 2019-czerwiec 2021 (21 500) (46 563)
Swap towarowy styczen 2019-czerwiec 2019 (62 500) (117 299)
Razem (84 000) (163 862)
Ekspozyc_j_a na ryzyko cenowe dotyczace sald 12 216 26 638
transakcji pochodnych
Na dzienr 31.12.2017 r.:
w tysigcach ztotych llos¢ w tonach Wartos¢
ysiq 4 godziwa
Aktywa niefinansowe na dzien 31.12.2017
Zapasy wycemanewwartosm gO-dZIWEJ 116 124 233 187
pomniejszonej o koszty sprzedazy
Razem 116 124 233 187
Zobowiazania finansowe na dzien 31.12.2017 Okres na Jak.' zawarte s3
instrumenty
Futures styczen 2018-lipiec 2020 (24 100) (42 076)
Swap towarowy styczen 2018-lipiec 2018 (82 000) (168 593)
Razem (106 100) (210 669)
Ekspozycja na ryzyko cenowe dotyczace sald 10 024 22518

transakcji pochodnych
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Analiza wrazliwosci instrumentéw pochodnych na zmiane cen paliw

Poziom ekspozycji na ryzyko cenowe wynika w wiekszosci z poziomu zapasow LPG, ktorych wartos¢ nie jest zabezpieczana
transakcjami pochodnymi.

Ostabienie/umocnienie notowan produktu bazowego (wptywajgce na wzrost/spadek wartosci godziwej zapaséw oraz
wzrost/spadek wartosci godziwej instrumentéw pochodnych) o 15% na 31 grudnia 2018 r. spowodowatoby (spadek)/wzrost
wyniku finansowego o wartosci zaprezentowane ponizej. Analiza zostata przeprowadzona przy zatozeniu, ze wszystkie
pozostate zmienne pozostaja na niezmienionym poziomie. Analiza za 2017 rok zostata przeprowadzona w ten sam sposob.

Wptyw réznic cenowych na wynik finansowy Spoétki:

Zmiana cen - wptyw na wynik finansowy roku: zysk/(strata)

w tysigcach ztotych wzrost cen o 15 % spadek cen 015 %
31.12.2018 (3 996) 3996
31.12.2017 3378 (3378)

Ryzyko stopy procentowej

Ryzyko stopy procentowej to mozliwos$¢ niekorzystnego wptywu zmian stép procentowych na wyniki Grupy. W 2018 roku
Grupa narazona byfa na ten rodzaj ryzyka w zwigzku z udzielaniem pozyczek oraz korzystaniem z zewnetrznych zrodet
finansowania.

Wspotpracujac z wieloma instytucjami finansowymi Grupa na biezagco monitoruje poziom stop procentowych kazdorazowo
negocjujgc poziom marzy banku lub innej instytucji finansowej dla zawieranych produktéw podlegajgcych oprocentowaniu.
Analogicznie Grupa postepuje z oprocentowaniem udzielonych pozyczek przez Grupe.

Ekspozycja Grupy na ryzyko zmiany stép procentowych

w tysigcach ztotych 31.12.2018 31.12.2017

Instrumenty o statej stopie procentowej

Aktywa finansowe - -

Zobowigzania finansowe (326) (312)
Razem (326) (312)
w tysigcach ztotych 31.12.2018 31.12.2017

Instrumenty o zmiennej stopie procentowej

Aktywa finansowe 44 155
Zobowigzania finansowe (228 483) (156 034)
Razem (228 439) (155 879)

Ryzyko zmiany stop procentowych na wartosci godziwe i przeptywy pieniezne

Grupa nie posiada istotnych oprocentowanych aktywéw finansowych, dlatego tez przychody Grupy oraz przeptywy
pieniezne z dziatalnosci operacyjnej s3 w duzej mierze niezalezne od zmian rynkowych stép procentowych. Grupa jest
bardziej narazona na ryzyko stép procentowych od strony pozyczek i kredytéw. Pozyczki udzielone o zmiennej stopie
procentowej wystawiajg Grupe na ryzyko stép procentowych od strony przeptywdw pienieznych.

Analiza wrazliwosci instrumentéw finansowych o zmiennej stopie procentowej na zmiane rynkowych stép procentowych

(Spadek)/wzrost stopy procentowej o 150 bp na dzien sprawozdawczy zwiekszytby/(zmniejszytby) kapitaty wtasne oraz
wynik finansowy o wartos¢ zaprezentowang w ponizszej tabeli. Analiza zostata przeprowadzona przy zatozeniu, ze wszystkie
pozostate zmienne, a w szczegdlnosci kursy wymiany walut, pozostajg niezmienne. Analiza dla 2017 roku zostata
przeprowadzona w ten sam sposob.
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Wptyw zmiany stép procentowych na wynik finansowy Spétki:

Zmiana stép procentowych - wptyw na wynik finansowy roku: zysk/(strata)

w tvsiacach ztotvch wzrost stop spadek stop
ysia 4 procentowych o 1,5 % procentowych o 1,5 %
31.12.2018 (3 427) 3427
31.12.2017 (2 338) 2338

Ryzyko kredytowe

Ryzyko kredytowe jest to mozliwos¢ poniesienia przez Grupe straty finansowej na skutek niewywigzania sie z zobowigzan
przez dtuznikéw Grupy.

Ryzyko kredytowe zwigzane jest gtdwnie z nastepujgcymi obszarami:

— z wiarygodnoscia kredytowa klientow, z ktérymi zawiera sie transakcje fizycznej sprzedazy towarow,

— z wiarygodnoscig kredytowa instytucji finansowych (bankéw/brokeréw), z ktdrymi zawiera sie lub ktére posrednicza
w zawieraniu transakcji zabezpieczajacych, a takze tych w ktérych lokowane sg wolne srodki pieniezne,

— z kondycja finansowg pozyczkobiorcéw.

Ryzyko kredytowe dotyczy w szczegdlnosci nastepujgcych pozycji bilansowych:
— naleznosci z tytutu dostaw i ustug,

— instrumenty pochodne,

— $rodki pieniezne i lokaty bankowe,

— udzielone pozyczki,

— udzielone gwarancje i poreczenia.

Maksymalna ekspozycja na ryzyko kredytowe

w tysigcach ztotych 31.12.2018 31.12.2017
Pozyczki i pozostate aktywa finansowe 272 353
Naleznosci 231479 223482
Aktywa fm.an_sowe wyceniane w wartosci godziwej 33190 14842
przez wynik finansowy
?rodkl'p|er.1|ez_n(.e iich ekww\_/alenty (z wytgczeniem 46 992 36518
srodkow pienieznych w kasie)

Razem 311933 275 195

Na dzien sprawozdawczy nie wystepowata znaczaca koncentracja ryzyka kredytowego. Wartos¢ ksiegowa kazdego aktywa
finansowego przedstawia maksymalng ekspozycje na ryzyko kredytowe.

Udzielone pozyczki - szacowanie utraty wartosci aktywow

Grupa udzielita kilku pozyczek edukacyjnych dla oséb bedacych na studiach wyzszych. Wysokos¢ szacowanej utraty wartosci
tych pozyczek jest pomijalna z punktu widzenia wynikow osiggnietych przez Grupe na dzien 31 grudnia 2018 roku.

Naleznosci handlowe - szacowanie utraty wartosci aktywow

Grupa od wielu lat wspétpracuje z duzg liczba klientéw, co wptywa na geograficzng dywersyfikacje naleznosci handlowych.
Grupa ogranicza ekspozycje na ryzyko kredytowe zwigzane z naleznosciami handlowymi poprzez ocene i monitoring
kondycji finansowej kontrahentdw oraz stosowanie systemu przyznawania limitdw kredytowych zgodnie z przyjeta
w Grupie procedurg. Stosowane sg roznorodne rodzaje zabezpieczen limitéw kredytowych (najczesciej sa to: weksel in
blanco z deklaracjg wekslowa, notarialne akty poddania sie egzekucji, hipoteki, cesje naleznosci). Zarzadzanie ryzykiem
kredytowym odbywa sie poprzez biezacy monitoring stanu naleznosci (badanie ekspozycji kredytowej w stosunku do
przyznanych limitéw, analiza przeterminowan) oraz wewnetrzny system raportowania realizacji procedury. Sprzedaz do
klientéw bez przyznanego limitu dokonywana jest na przedptaty.

Grupa ubezpiecza catos¢ naleznosci, w 2018 r. ubezpieczenia naleznosci realizowane byty w Atradius Credito Caucion S.A.,
Towarzystwie Ubezpieczen Euler Hermes S.A. oraz w Credendo S.A.
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Wg stanu na 31 grudnia 2018 roku Grupa posiadata nastepujace formy zabezpieczen dla naleznosci handlowych:

— 75,9% naleznosci ubezpieczonych w firmach ubezpieczeniowych (93,0% na 31 grudnia 2017 r.),

— 0,2% naleznosci nie ubezpieczonych z zabezpieczeniem ustanowionym przez kontrahenta (0,0% na 31 grudnia 2017 r.)
- 23,9% naleznosci bez ubezpieczenia (7,0% na 31 grudnia 2017 r.).

Struktura wiekowa naleznosci handlowych

Wartos¢ brutto

w tysigcach ztotych 31.12.2018 31.12.2017
Nieprzeterminowane 144 178 147 642
Przeterminowane, w tym 61 688 57 613
1-30 dni 38 845 49 994
31-60 dni 15 209 1998
60-180 dni 2570 2177
181-365 dni 1441 2170
Powyzej 365 dni 3623 1274
Razem 205 866 205 255

Utrata wartosci

w tysigcach ztotych 31.12.2018 31.12.2017
Nieprzeterminowane (293) (29)
Przeterminowane, w tym (1791) (919)
1-30 dni (104) (86)
31-60 dni (46) (74)
60-180 dni (85) (1112)
181-365 dni (608) (256)
Powyzej 365 dni (948) (392)
Razem (2 084) (948)

Wartosc netto

w tysigcach ztotych 31.12.2018 31.12.2017
Nieprzeterminowane 143 885 147 613
Przeterminowane, w tym 59 897 56 694
1-30 dni 38 741 49 908
31-60 dni 15163 1924
60-180 dni 2485 2 066
181-365 dni 833 1914
Powyzej 365 dni 2675 882
Razem 203 782 204 307

Zwiekszenia i zmniejszenia odpiséw aktualizujgcych naleznosci handlowe od jednostek powigzanych:

w tysigeach zlotych 01.01.2018 - 01.01.2017 -
31.12.2018 31.12.2017

Bilans otwarcia na 1 stycznia (948) (480)
Utworzenie (3042) (1643)
Wykorzystanie 306 79
Rozwigzanie 1600 1096
Bilans zamkniecia na 31 grudnia (2 084) (948)
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Grupa stosuje nadrzedng zasade, wedtug ktdrej dla naleznosci handlowych zastosowanie ma uproszczone podejscie,
w ramach ktérego odpisy dla tych ekspozycji s3 zawsze szacowane w wysokosci dozywotnich oczekiwanych strat

kredytowych (lifetime ECL).

W ramach rozwigzan przyjeto zatozenie, ze naleznosci handlowe obejmujg dwie gtéwne grupy:

1. Naleznosci z rozpoznang utratg wartosci - objete petnym odpisem aktualizujgcym zgodnie z obowigzujacymi
rozwigzaniami MSR 39 (naleznosci przeterminowane powyzej 180 dni oraz naleznosci z tytutu wystawionych not

odsetkowych).

2. Naleznosci bez rozpoznanej utraty wartosci - pozostate naleznosci handlowe, dla ktdrych wyznaczenie odpiséw polega

na oszacowaniu oczekiwanej straty kredytowe;j.

Dla naleznosci ubezpieczonych przyjmuje sie dodatkowo, ze w przypadku wystgpienia czesciowych sptat wiasnych dtuznika,

Grupa i ubezpieczyciel dzielg sie sptatg proporcjonalnie do udziatu w ryzyku kredytowym.

Dla celéw oszacowania oczekiwanej straty kredytowej Grupa zastosowata historyczne wspdtczynniki sptacalnosci w ramach
kohort. Kohorty utworzone zostaty dla kazdego homogenicznego typu naleznosci handlowych i istotnych grup opdznien,
w okresach, za ktére dostepne sg dane. Aby zachowac zgodnos$¢ z wymaganiem MSSF 9 dotyczacego uwzglednienia
biezacych warunkéw makroekonomicznych, okres danych na podstawie ktdrych sg wyznaczane wspétczynniki wynosi 2 lata.

Ponizsze zestawienia tabelaryczne prezentujg naleznosci handlowe Grupy oraz wartosci odpiséw na oczekiwane straty

kredytowe zgodnie z nowym standardem MSSF9.

S UNIMOT

Nota informujaca o jakosci aktywow finansowych (naleznosci handlowych) i zrealizowanych odpisach:

31.12.2018
Naleznosci Naleznosci
w tysigcach zfotych handlo.w e bez handlowe z Razem
rozpoznanej utraty rozpoznang utratg
wartosci wartosci
Naleznosci handlowe:
Przed terminem zapadalnosci 143 885 293 144 178
Opodznione miedzy 1 - 14 dni 31919 49 31968
Opodznione miedzy 15 - 30 dni 6 822 55 6 877
Opoznione miedzy 31 -60 dni 15163 46 15 209
Opodznione miedzy 61 - 180 dni 2 485 85 2570
Opodznione powyzej 180 dni 616 4448 5064
Razem naleznosci handlowe brutto na 31.12.2018 200 890 4976 205 866
Odpis z tytutu ryzyka kredytowego *(85) **(1999) (2 084)
* kwota odpisOw (szacowana utrata wartosci wyliczona zgodnie z MSSF 9) od naleznosci bez rozpoznanej utraty wartosci
** kwota odpisdw od naleznosci z rozpoznang utratg wartosci
Nota dla naleznosci handlowych brutto - poziom ubezpieczenia naleznosci:
w tysigcach zfotych 31.12.2018
Poziom zabezpieczenia:
Nieubezpieczone naleznosci handlowe 51138
Wktad wtasny naleznosci ubezpieczonych 15 473
Czes¢ ubezpieczona 139 255
Razem 205 866
Istotne zmiany wartosci bilansowej brutto naleznosci handlowych i poziomy odpisow w raportowanym okresie:
Naleznosci handlowe Naleznosci handlowe z
w tysigcach ztotych bez rozpoznanej utraty rozpoznanag utrata Razem
wartosci wartosci
Naleznosci handlowe brutto wedtug stanu na poczatek
okresu sprawozdawczego - 01.01.2518 poa 201532 3723 205255
Pozyskanie nowych naleznosci 156 683 1091 157774
Transfer do Lifetime ECL (utrata wartosci) (408) 408 0
Zmiany wynilfajqc.e z wychze;nia naleznosci z bilansu (156 917) (246) (157 163)
(sptaty lub spisania) w okresie sprawozdawczym
Zmiany wynikajgce ze sposobu pomiaru rezerwy 0 0 0
Saldo naleznosci brutto wedtug stanu na koniec okresu 200 890 4976 205 866

sprawozdawczego - 31.12.2018
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Nota prezentujaca zmiane odpiséw na naleznosciach handlowych w raportowanym okresie:

Odpis na naleznosciach Odpis na naleznosciach
w tysigcach zfotych bez rozpoznanej utraty Z rozpoznang utrata Razem
wartosci wartosci

Odpis na naleznosciach handlowych

Saldo odpiséw wedtug stanu na poczatek okresu

sprawozdawczego - 01.01.2018 (113) (048) (1061)
Transfer do Liftetime ECL (bez utraty wartosci) 0 191 191
Transfer do Liftetime ECL (utrata wartosci) 0 (191) (191)
Nowe odpisy w trakcie okresu sprawozdawczego (5) (2 484) (2 489)
Odpisy na naleznosciach zapadtych/wytgczonych z

bilansu w trakcie okresu sprawozdawczego 0 (553) (553)
Odpis dotyczacy spisanych naleznosci 0 386 386
Odwrécenie rezerw dla naleznosci uprzednio spisanych 33 1 600 1633
Zmiany w modelach/parametrach ryzyka 0 0 0
Saldo odpiséw wedtug stanu na koniec okresu (85) (1999) (2 084)

sprawozdawczego - 31.12.2018

Na dzien 31 grudnia 2018 r. naleznosci handlowe w kwocie 143 885 tys. zt nie byly przeterminowane, ani nie utracity
wartosci (31.12.2017 r.: 147 613 tys. zt). Na dzien 31 grudnia 2018 r. naleznosci handlowe w kwocie 59 897 tys. zt
(31.12.2017 r.: 56 694 tys. zt) byly przeterminowane, ale nie stwierdzono utraty ich wartosci. Naleznosci te dotycza
w gtéwnej mierze klientow, z ktérymi Grupa wspdtpracuje od wielu lat.

Na dzien 31 grudnia 2018 r. naleznosci handlowe w kwocie 1 791 tys. zt (31.12.2017 r.: 919 tys. zt) byty przeterminowane
i stwierdzono utrate ich wartosci, w zwigzku z czym w 2018 r. zostaty objete odpisem w wysokosci 1 791 tys. zt (31.12.2017
r.. 919 tys. zt). Na dzien 31 grudnia 2018 r. naleznosci handlowe w kwocie 293 tys. zt nie byty przeterminowane, ale
stwierdzono utrate ich wartosci (31.12.2017 r.: 29 tys. z1).

Grupa oczekuje, ze realizacja nieprzeterminowanych naleznosci handlowych przez kontrahentéw nastapi nie pdzniej niz
dwanascie miesiecy od zakonczenia okresu sprawozdawczego.

Grupa ocenia, ze ryzyko nieuregulowania naleznosci przez kontrahenta w zakresie naleznosci nieprzeterminowanych oraz
naleznosci przeterminowanych nieobjetych odpisem jest znikome, ze wzgledu na efektywne zarzadzanie kredytem
kupieckim i windykacja. Grupa m.in. wyznacza limity dla poszczegdlnych kontrahentéw i ustanawia zabezpieczenia oraz ma
mozliwos$¢ dokonywania kompensaty wzajemnych wierzytelnosci.

Srodki pieniezne - szacowanie utraty wartosci aktywéw

Grupa lokuje wolne srodki pieniezne i ich ekwiwalenty wytacznie w podmiotach dziatajgcych w sektorze finansowym.
Analiza ekspozycji na ten rodzaj ryzyka, przeprowadzona na dzier 31 grudnia 2018 roku dla kwoty 46 258 tys. zt, co stanowi
98,39 % ogétu srodkéw pienieznych Grupy (pozostate sg to srodki pieniezne w drodze i w kasie), wykazata, ze sg to
W przewazajgcej czesci banki posiadajace rating na poziomie najwyzszym, sredniowysokim i srednim, a takze dysponujace
wysokimi kapitatami witasnymi oraz wiodacg i stabilng pozycjg rynkowag w Polsce. Ryzyko kredytowe z tego tytutu jest na
biezagco monitorowane poprzez analize ratingdw kredytowych oraz ograniczenie poziomu koncentracji Srodkéw
w poszczegdlnych instytucjach finansowych.

Poziom koncentracji Srodkéw pienieznych i lokat z uwzglednieniem oceny kredytowej instytucji finansowych
(na 31 grudnia 2018 roku):

w % Rating Moody's Rating Fitch Rating S&P 31.12.2018
Brokerl - - - 39,7%
Bank1 Baal BBB BBB+ 34,8%
Bank2 A2 A - 12,5%
Bank3 Baa2 BBB- - 6,0%
Bank4 Aa3 A+ A 5,5%
Pozostate 7 bankow - - - 1,5%

Mimo koncentracji srodkéw pienieznych u dwdch gtéwnych podmiotéw Grupa ocenia, ze ze wzgledu na dobra,
dotychczasowg wspdtprace z tymi podmiotami, poziom ich ratingdw a takze fakt monitorowania ich wynikéw finansowych
oraz innych informacji rynkowych i pozarynkowych wskazujacych na ich sytuacje finansowa, nie jest narazona na znaczace
ryzyko kredytowe wynikajace ze zdeponowania srodkéw finansowych w tych instytucjach.
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Wysokos$¢ szacowanej utraty wartosci Srodkdéw pienieznych jest pomijalna z punktu widzenia wynikéw osiggnietych przez
Grupe na dzien 31 grudnia 2018 roku.

Zgodnie z dopuszczong przez standard mozliwoscia, Grupa zrezygnowata z szacowania utraty wartosci srodkéw pienieznych
dla danych dla okresu poréwnywalnego.

Transakcje w instrumenty pochodne - szacowanie utraty wartosci aktywow

Grupa zawiera transakcje w instrumentach pochodnych w podmiotach dziatajgcych w sektorze finansowym. Analiza
ekspozycji na ten rodzaj ryzyka, przeprowadzona na 31 grudnia 2018 roku pokazuje, ze sg to w przewazajgcej czesci banki
posiadajgce rating na poziomie najwyzszym, Sredniowysokim i srednim, a takze dysponujace wysokimi kapitatami wtasnymi
oraz wiodgacg i stabilng pozycjg rynkowa w Polsce. Ryzyko kredytowe z tego tytutu jest na biezagco monitorowane poprzez
analize ratingdw kredytowych oraz ograniczenie poziomu koncentracji transakcji w poszczegdlnych instytucjach
finansowych.

W celu ograniczenia przeptywdw pienieznych i jednoczesnie ograniczenia ryzyka kredytowego Spotka dokonuje rozliczen
netto do poziomu dodatniego salda wyceny transakcji w instrumentach pochodnych zawartych z danym podmiotem.

Poziom koncentracji wartosci godziwej transakcji pochodnych z uwzglednieniem oceny kredytowej instytucji finansowych

w% Rating Moody's Rating Fitch Rating S&P 31.12.2018
Bank1 A2 A = 92,7%
Bank2 Baal BBB BBB+ 6,2%
Pozostate - - - 1,1%

Pomimo koncentracji ryzyka kredytowego zwigzanego z wyceng transakcji w instrumentach pochodnych u jednego
gtéwnego podmiotu Grupa ocenia, ze ze wzgledu na aktualny rating tego banku oraz dobrg, dotychczasowa wspétprace
a takze monitorowanie jego wynikdw finansowych oraz innych informacji rynkowych i pozarynkowych wskazujgcych na jego
sytuacje finansowa, nie jest znaczaco narazona na ryzyko kredytowe wynikajgce z wyceny transakcji w instrumentach
pochodnych.

Ryzyko utraty ptynnosci

Ryzyko utraty ptynnosci jest to ryzyko wystgpienia braku mozliwosci sptaty przez Grupe jej zobowigzan finansowych
w momencie ich wymagalnosci. Grupa podejmuje dziatania majace na celu zapewnienie stabilnego i efektywnego
finansowania dziatalnosci.

W zarzadzaniu ptynnoscia Grupa kieruje sie nastepujacymi zasadami:

zapewnienie stabilnego i zdywersyfikowanego finansowania od instytucji zewnetrznych,

przeznaczanie nadwyzek finansowych na sptate zadtuzenia odsetkowego badz efektywne lokowanie ich w bezpieczne
instrumenty,

limity kredytowe dla partneréw handlowych,
$ciggalnos¢ naleznosci zgodnie z ich terminami ptatnosci, ewentualnie wystawianie not odsetkowych w przypadku

przeterminowan,

efektywne zarzadzanie pozostatymi elementami kapitatu obrotowego.

Analiza wymagalnosci zobowigzan finansowych wraz z ptatnosciami odsetek:

Na dzieri 31.12.2018

. Wartos¢ Zak°"trakt°wéj od 1 m-ca od 3 m-ca od 1roku powyzej5
w tysigcach ztotych bil nawarto$¢ do1m-ca d d K do5| I
ilansowa praeptywow 03 m-ca 0 1 roku o5 lat at
Zobowiazania finansowe
Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego 5083 5300 225 431 1625 3019 -
Kredyt w rachunku biezagcym 215 232 215 232 215232 - - - -
Inne zobowigzania oprocentowane 8494 9182 61 369 1559 7193
Pochodne instrumenty finansowe 11 822 11 822 140 - 8225 3457 -
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz
pozostate (z wyjatkiem zobowigzan z tytutu 90 939 90 939 90939 - - - -
podatkow)
Razem 331570 332475 306 597 800 11 409 13 669 -
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Na dzieri 31.12.2017
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. Wartos¢ Zakontraktowéj od 1 m-ca od 3 m-ca od 1roku powyzej5
w tysigcach ztotych bil nawartos¢ do1lm-ca d d ki dos| |
ilansowa przeplywow o3 m-ca o0 1 roku o5 lat at
Zobowiazania finansowe
Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego 6091 6383 257 283 2251 3592 -
Kredyt w rachunku biezagcym 140 575 140 575 140575 - - - -
Inne zobowigzania oprocentowane 9680 11708 93 285 1279 7978 2073
Pochodne instrumenty finansowe 29213 29212 3237 41 15768 10 166 -
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz
pozostate (z wyjatkiem zobowigzan z tytutu 141 868 141 868 141 868 - - - -
podatkow)
Razem 327 427 329 746 286 030 609 19 298 21736 2073
Zarzadzanie kapitatami
W celu zachowania zdolnosci do kontynuowania dziatalnosci z uwzglednieniem realizacji planowanych inwestycji Spétka
zarzadza kapitatem w taki sposéb, aby zapewni¢ przyszty rozwdéj przy jednoczesnym maksymalizowaniu zwrotu z kapitatu
dla akcjonariuszy. Poziom zwrotu z kapitatu Grupa monitoruje za pomocg wskaznika rentownosci kapitatu ROE (zysk netto/
kapitat wiasny). Poziom tego wskaznika na dziert 31 grudnia 2018 roku wynosi -1,6 % (odpowiednio na dzieri 31 grudnia
2017 roku 9,3%).
Ponadto w procesie zarzadzania ptynnoscia i kapitatem Grupa zwraca takze uwage na wskazniki:
— wskaznik pokrycia aktywow (kapitat wtasny / suma aktywdw), poziom tego wskaznika na 31 grudnia 2018 roku wynosi
32,0% (odpowiednio na 31 grudnia 2017 roku 34,0%).
— wskaznik ptynnosci biezgcej (aktywa obrotowe / zobowigzania krétkoterminowe), poziom tego wskaznika na 31 grudnia
2018 roku wynosi 1,3 (odpowiednio na 31 grudnia 2017 roku 1,4).
W celu optymalnego zarzadzania kapitatem, utrzymania ptynnosci i zdolnosci kredytowej pozwalajacej na uzyskanie
i utrzymanie finansowania zewnetrznego, Grupa w dtugim okresie dazy do utrzymania wskaznika pokrycia aktywéw na
poziomie nie nizszym od 20 %, natomiast wskaznika ptynnosci biezgcej na poziomie nie nizszym od 1,1.
4,29 ZOBOWIAZANIA WARUNKOWE
Grupa posiadata nastepujgce zobowigzania warunkowe na dzien 31 grudnia 2018 r. i 31 grudnia 2017 r.:
Kwota gwarancji dotyczacych zobowigzan Jednostki dominujgcej Unimot S.A. wobec oséb trzecich, wystawionych w toku
biezacej dziatalnoscig dzien 31 grudnia 2018 r. oraz na dziern 31 grudnia 2017 r. wyniosta odpowiednio 61,17 min PLN
i 1,45 min EUR oraz 50,5 min PLN i 0,0 min EUR. Dotyczytly one gtéwnie: gwarancji cywilnoprawnych zwigzanych
z zabezpieczeniem  nalezytego wykonania umoéw, oraz gwarancji publicznoprawnych wynikajgcych z przepiséw
powszechnie obowigzujacych zabezpieczajacych prawidtowos¢ prowadzenia dziatalnosci koncesjonowanych w sektorze
paliw ciektych i wynikajacych z tej dziatalnosci naleznosci podatkowych, celnych itp.
Wartos¢ akredytyw standby wystawionych na zlecenie Jednostki Dominujacej Unimot S.A. na dzier 31 grudnia 2018 roku
oraz na dzien 31 grudnia 2017 roku wyniosta odpowiednio 0 USD i 11,76 USD
Jednostka Dominujaca Unimot S.A. udzielita poreczenie cywilne za zobowigzania jednostki powigzanej osobowo
niekonsolidowanej w kwotach na dzien 31 grudnia 2018 r. oraz na dzien 31 grudnia 2017 r. odpowiednio 1,6 min PLN
i1,6 min PLN.
Kwota gwarancji dotyczgcych zobowigzan spotek zaleznych wobec osoéb trzecich, wystawionych w toku biezgcej dziatalnosci,
na dzien 31 grudnia 2018 r. oraz na dzien 31 grudnia 2017 r. wyniosta odpowiednio 15,24 miIn PLN i 5,21 mIn PLN.
Spotki powigzane posiadaty poreczenia wobec 0séb trzecich na dzien 31 grudnia 2018 r. oraz na dzien 31 grudnia 2017 r.
wynoszace odpowiednio 14,15 min PLN i 14,15 min PLN.
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4.30 PODMIOTY POWIAZANE

Okreslenie podmiotéw powigzanych

Grupa zawiera transakcje z Jednostka Dominujgcg oraz jednostkami powigzanymi wyszczegdlnionymi ponize;j.

Jednostki powigzane konsolidowane:
- Unimot System Sp. z 0.0.

- Blue LNG Sp. z 0.0.

- Blue Cold Sp. z 0.0.

- PPGW Sp.zo.0.

- Unimot Paliwa Sp. z 0.0.

- Unimot Energia i Gaz Sp. z 0.0.

- Unimot Energia i Gaz Sp. z 0.0. SK.A.
- Tradea Sp. z 0.0.

- Unimot Ukraine LLC

- Unimot Asia LLC

Jednostki powigzane niekonsolidowane:

- Unimot Express Sp. z 0.0. (jednostka dominujgca)

- Zemadon Limited (jednostka powigzana z Unimot Express Sp. z 0.0.)

- Ammerviel Limited (jednostka powigzana z Unimot Express Sp. z 0.0.)

- Unimot Truck Sp. z 0.0. (jednostka powigzana z Unimot Express Sp. z 0.0.)

w tysigcach ztotych

Naleznosci krétkoterminowe:

- jednostki powigzane (niekonsolidowane)
Zobowigzania krotkoterminowe

- jednostki powigzane (niekonsolidowane)
Pozyczki otrzymane

- jednostki powigzane (niekonsolidowane)

w tysigcach ztotych

Przychody ze sprzedazy produktow

- jednostki powigzane (niekonsolidowane)
Przychody ze sprzedazy ustug

- jednostki powigzane (niekonsolidowane)
Przychody ze sprzedazy towardw i materiatow
- jednostki powigzane (niekonsolidowane)
Zakup towardéw, materiatéw i Srodkédw trwatych
- jednostki powigzane (niekonsolidowane)
Zakup ustug

- jednostki powigzane (niekonsolidowane)
Pozostate przychody

- jednostki powigzane (niekonsolidowane)
Pozostate koszty

- jednostki powigzane (niekonsolidowane)
Przychody finansowe

- jednostki powigzane (niekonsolidowane)
Koszty finansowe

- jednostki powigzane (niekonsolidowane)
Koszty dotyczgce odpiséw na naleznosci

- jednostki powigzane (niekonsolidowane)
Koszty dotyczace watpliwych zobowigzan
- jednostki powigzane (niekonsolidowane)

31.12.2018

79

196

326

31.12.2018

214

340

12

598

150

31.12.2017

80

249

312

31.12.2017

307

416

706

269
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Jednostki powigzane niekonsolidowane:

PZL Sedziszéw S.A. (jednostka stowarzyszona z Unimot Express Sp. z 0.0.

w tysigcach ztotych

Naleznosci krdtkoterminowe:

- jednostki powigzane (niekonsolidowane)
Zobowigzania krétkoterminowe

- jednostki powigzane (niekonsolidowane)

w tysigcach ztotych

Przychody ze sprzedazy ustug

- jednostki powigzane (niekonsolidowane)
Przychody ze sprzedazy towardw i materiatow
- jednostki powigzane (niekonsolidowane)
Zakup towardw, materiatéw i Srodkdw trwatych
- jednostki powigzane (niekonsolidowane)
Zakup ustug

- jednostki powigzane (niekonsolidowane)
Pozostate przychody

- jednostki powigzane (niekonsolidowane)
Pozostate koszty

- jednostki powigzane (niekonsolidowane)
Przychody finansowe

- jednostki powigzane (niekonsolidowane)
Koszty finansowe

- jednostki powigzane (niekonsolidowane)
Koszty dotyczace odpisdw na naleznosci

- jednostki powigzane (niekonsolidowane)
Koszty dotyczgce watpliwych zobowigzan

- jednostki powigzane (niekonsolidowane)

5
>I

31.12.2018

236

31.12.2017

343

12

S UNIMOT

31.12.2017

86

52

31.12.2016

264

66

W biezgcym okresie sprawozdawczym nie zidentyfikowano indywidualnych transakcji przeprowadzonych pomiedzy

Spoétkami Grupy, ktore bytyby znaczace ze wzgledu na nietypowy zakres i ich wartos¢. Transakcje zawarte przez Spotki Grupy
wchodzg w zakres normalnych, codziennych operacji gospodarczych, przeprowadzonych na zasadach i warunkach

rynkowych. Transakcje te dotyczyty gtdownie zakupdw materiatéw i ustug na potrzeby biezacej dziatalnosci operacyjnej

(paliwa, energia, ustugi najmu).

Grupa w badanym okresie oraz w okresie poréwnawczym udzielita poreczen cywilnych, poreczen wekslowych oraz
wystawita gwarancje za zobowigzania jednostek powigzanych - szczegdty w nocie 4.29.

4.31 NOTA OBJASNIAJACA DO SPRAWOZDANIA Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

w tysigcach ztotych

Zmiana stanu naleznosci wynikajaca ze
sprawozdania z sytuacji finansowej

Zmiana stanu naleznosci z instrumentow
zabezpieczajgcych

Zmiana stanu naleznosci w sprawozdaniu z
przeptywow pienieznych

Zmiana stanu zobowigzan wynikajaca ze
sprawozdania z sytuacji finansowej

Zmiana stanu zobowigzan inwestycyjnych

Zmiana stanu zobowigzan z tytutu zakupu
udziatéw

Zmiana stanu zobowigzan w sprawozdaniu z
przeptywow pienieznych

01.01.2018 -
31.12.2018

3983

3983

(63 323)
832

251

(62 240)

01.01.2017 -
31.12.2017

(40 582)

873

(39 709)

6 951
(14)

(251)

6 686

RAPORT ROCZNY 2018 — SPRAWOZDANIE SKONSOLIDOWANE

69



AV/A S5 UNIMOT

4.32 ZDARZENIA PO DNIU BILANSOWYM

Nie wystgpity istotne zdarzenia po dniu bilansowym, ktére nie zostaty ujete w niniejszym skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym.

Zawadzkie, 29 marca 2019 .

Adam Sikorski Robert Brzozowski Marek Moroz
Prezes Zarzadu Unimot S.A. Wiceprezes Zarzadu Unimot S.A. Wiceprezes Zarzadu Unimot S.A.

Matgorzata Walnik
Osoba sporzgdzajgca sprawozdanie
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